
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันพฤหัสบดีท่ี 3 เมษายน พ.ศ. 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  10.00 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 6,928

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทันหุน : นักลงทุนสถาบันสิงคโปรแหฟงขอมูลแนน ผูบริหารเผยธุรกิจพลังงานลม
ไปไดสวย มีงานประมูล 6 พันลานบาท ขณะท่ีไตรมาสแรกปน้ี กําไรสอแววพุงพรวด ลาสุดกลุม
นักลงทุนวีไอแอบสะสมหุน เก็งขาวนําบริษัทลูกเขาเทรดตนปหนา 

  

 ความเห็น 
ผูบริหารคาดผลการดําเนินงานป 57 ของ DEMCO จะเติบโตไดไมตํ่ากวา 10% หรือมีรายได
แตะระดับ 6 พันลานบาท โดยมียอด Backlog ณ ตนป มูลคารวมกวา 3.5 พันลานบาท ท่ีจะ
รับรูในปน้ีไดราว 82% และบริษัทยังเตรียมเขาประมูลงานใหมในปน้ีท่ีมีอยูราว 2.2 หม่ืนลาน
บาท โดยต้ังเปาหมายจะไดงาน 20-25% หรือประมาณ 4-5 พันลานบาท แบงเปนงาน
วิศวกรรมไฟฟา และงานพลังงานทดแทนเปนหลกั นอกจากน้ี DEMCO ยังมีกลยุทธขยายตลาด
ใหมๆ ในตางประเทศ ลาสุดไดรับงานกอสรางสถานีไฟฟายอยในลาวมูลคา 120 ลานบาท 
สําหรับโครงการพลังงานทดแทนเอกชน และงานกอสรางของการไฟฟายังคงเดินหนาตามแผน
ตอเน่ือง รวมถึงงานเสาโทรคมนาคม 3G ท่ีกลับมาเดินหนากอสรางในปน้ี จึงเชือ่วาจะเปน
ปจจัยหนุนให DEMCO มีฐานรายไดป 57 ไมตํ่ากวา 6 พันลานบาทตามเปาหมายผูบริหาร 
ขณะท่ีการรับรูสวนแบงกําไรจากโครงการพลังงานลมหวยบง 2 แหง ท่ีมีกําลังการผลิตรวม 160 
MW จะทําให DEMCO ฐานกําไรรองรับอยางสมํ่าเสมออยางนอยปละ 270 ลานบาท คิดเปน
สัดสวนสูงถึง 59% จากกําไรสุทธิในปกอน ทําใหเชื่อวาป 57 DEMCO จะมีกําไรเติบโตขึ้นอยาง
โดดเดน ในสวนของโครงสรางทางการเงินอยูในระดับท่ีแข็งแกรง โดย ณ สิน้ป 56 มี Net 
gearing อยูท่ี 0.16 เทา ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันซือ้ขายท่ี PE 14.9 เทา คอนขางตํ่าเทียบกบั
บริษัทในอุตสาหกรรมเดียวกันภายใต Coverage ของ ASP ท่ีมี Forward PE เฉลี่ย 21.6 เทา 

ผูถ้ือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นางประพีร ปุยพันธวงศ 15.57
2. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 9.28
3. นายสวาสดิ์ ปุยพันธวงศ 4.48
4. นายสมพงษ ชลคดีดํารงกุล โดย 3.61
5. นายพิชัย วิจักขณพันธ 2.62

 

 

 

 

 

 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 669 1,264 1,791 1,764
กําไรสุทธิ (ลบ) 24 40 216 179
EPS (บาท) 0.04 0.06 0.31 0.26
BV (บาท) 3.72 4.55 4.41 4.67

PER (เทา) 14.87
PBV (เทา) 2.14  

 

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
 

ปุญชรัสมิ์ ฉัตรพิพฒันผล 
ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
DEMCO : กลับไปปดเหนือ SMA 5 วันอีกคร้ัง บงบอกวาแนวโนมขาขึน้ระยะส้ัน
ยังดูดีอยู ท่ีนาติดตามการก็คือ ราคาดีดกลับดวย Volume ท่ีเร่ิมกลับมาหนุน
มากขึ้น เม่ือบวกกับแนวโนมของราคาที่ขึ้นตามกรอบคูขนานขาขึ้น DEMCO 
นาจะเร่ิมทํา Pattern Bullish Flags หรือการดีดออกจากกรอบพักตัว เพ่ือทํา
ภาพ ขึ้น-พัก-ขึ้นตอ  มองยอด 10.40 บาทเปนเปาหมายแรก ถัดจากน้ันก็จัดตอ
ถึง 10.90 บาท  

กลยุทธการลงทุน ซื้อและทํากําไรท่ี 10.90 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุน 9.65 บาท   
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


