
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันพุธท่ี 16 เมษายน พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.32
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,742

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพขาวหุน :  ”EPCO”  มั่นใจรายได 1Q57 สดใส โรงไฟฟาลพบุรี เร่ิมจายไฟเขาระบบ
ต้ังแตเดือนก.พ. ลาสุดเขาถือหุน “บอพลอย โซลาร” 100% ดันรายไดพุง พรอมดันเขาตลาดฯ ป
นีทุ้มบุกตลาดใน-ตปท. ลุยโซลารฟารมญ่ีปุน ลาสุดผูถือหุนไฟเขียวจายปนผล 0.095 บาท/หุน 

 ความเห็น 
คาด EPCO มีผลประกอบการงวด 1Q57 สดใส จากการรับรูรายไดจากการขายไฟที่เพ่ิมขึน้ 
จากโรงไฟฟาลพบุรีจํานวน 5 MW ที่เร่ิมจายไฟตั้งแตเดือนก.พ. 57 ขณะทีใ่นปนี้บริษัทยังคงมี
แผนพัฒนาโครงการโรงไฟฟาทั้งในประเทศ และตางประเทศอยางตอเนื่อง ซึ่งกอนหนา EPCO 
ไดเขาถือหุนโรงไฟฟาบอพลอยเต็ม 100% จากเดิมถืออยู 76% เพ่ือเตรียมจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย นอกจากนี้ยังเดินหนาพัฒนาโครงการโซลารฟารมที่ญี่ปุนผานบริษัทยอย EPCO 
Energy ที่จัดต้ังขึน้มาในชวงตนป โดยวางเปาหมายที่จะพัฒนาโรงไฟฟาใหมกีําลังการผลิตรวม 
108 MW ซึ่งขณะน้ีมี 4 โครงการ กําลังผลิตรวม 85 MW ที่อยูระหวางการเจรจา และคาดวาจะ
ไดขอสรุปภายในปนี้ โดยการพัฒนาโครงการโซลารฟารมจะเปนปจจัยบวกที่ชวยสรางรายได 
และกระแสเงินสดที่สม่ําเสมอใหกบั EPCO ไดในระยะยาว ขณะทีใ่นป 57 นี้ EPCO คาดวา
ธุรกิจขายไฟจะผลักดันใหบริษัทมรีายไดเติบโตขึ้นไดราว 20% และวางเปาหมายจะมีสัดสวน
รายไดจากธุรกิจนี้เพ่ิมขึน้เปน 40% จาก 20% ในปกอน ซึ่งจะทําใหกําไรสุทธิของบริษัทเติบโต
ขึน้อยางมนีัยสําคัญ เนื่องจากธุรกจิขายไฟมี Gross margin สูงถึง 90-95% เทียบกับธุรกิจโรง
พิมพทีม่ี Gross margin ตํ่ากวา 30%  ในสวนของโครงสรางทางการเงินมี Net gearing อยูที่
1.34 เทา ขณะทีร่าคาหุนปจจุบันซ้ือขายที่ PE 13.3 เทา อยูในระดับที่ตํ่ากวากลุมอุตสาหกรรม
โรงไฟฟาที่มี PE อยูในชวง 15-20 เทา 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. บริษัท อควา คอรเปอเรช่ัน จํากัด 44.15
2. น.ส.มาลินี ชินสุภัคกุล 6.14
3. นายพรหมมาตร ชายสิม 4.76
4. นายยุทธ ชินสุภัคกุล 4.44
5. นายยอด ชินสุภัคกุล 3.79
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ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 184 149 136 148
กําไรสุทธิ (ลบ) 47 41 24 18
EPS (บาท) 0.09 0.08 0.05 0.03
BV (บาท) 1.40 1.49 1.46 1.50

PER (เทา) 13.26
PBV (เทา) 2.22  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
EPCO : ลุนฟนตัวระยะสัน้หลังมกีารดีดตัวขึ้นมาที่ 3.32 บาทอีกครั้ง หากวนันี้
ขาม 3.34 บาทได เชื่อวา ราคานาจะปรับเพ่ิมขึน้ตอเพ่ือไปทดสอบ 3.40 บาท 
ซึ่งเปนแนวตานจาก Downtrend line ระยะกลาง หากผานไดอาจฟนยาวจนไป
ถึง 3.5 บาท  
 
กลยทุธการลงทนุ ซื้อเก็งกําไรโดยมีเปาหมายระยะสั้นที่  3.40 บาทต้ังจุดตัด
ขาดทนุที่ 3.28 บาท  

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกบัขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวิเคราะหรูปแบบดังกลาวซ้ําในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเก่ียวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 

 


