
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 
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 PetroChina (857 HK EQUITY) ++  ราคาปด : 8.78 เหรียญฮองกง 
Company Update  (Bloomberg)  Market Cap: 1.72 ลานลานเหรียญ

ฮองกง 

PetroChina บริษัทผูผลิตน้ํามันรายใหญที่สุดของจีน เขาซื้อหุน Dover oil sand 
project ของบริษัท Athabasca Oil Sands Corp. ซึ่งเปนผูผลิตและพัฒนาปโตรเลียม
รูปแบบใหมของประเทศแคนาดา ในสัดสวน 40% 

 

 

 
   

Comment :  ราคาหุน PetroChina  เทียบกับดัชนี HSI 
ยอนหลัง 
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 การเปลี่ยนแปลงของราคาหุน 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
  

 52 Week H/L 10.44/7.31

 52 Week Beta 1.10

 Company Background 
 PetroChina ดําเนินธุรกิจดานพลังงาน 

เปนผูผลิตนํ้ามันรายใหญท่ีสุดในจีน 

 หลังจากไดรับการอนุมัติจากรัฐบาล Alberta ประเทศแคนาดา บริษัท PetroChina ไดเขา
ซื้อหุนท่ีเหลือในสดัสวน 40% (จากเดิมท่ีถือหุนสัดสวน 60% ในป 2553) เพ่ือเขาควบคุม
กิจการท้ังหมด 100% ในโครงการ Dover oil sand project ทางภาคตะวันออกเฉียงเหนือ
ของ Alberta ประเทศแคนาดา จากบริษัท Althabasca Oil Sands Corp. ในวงเงินราว 
1.32 พันลานเหรียญสหรัฐฯ  

 ดวยวิสัยทัศนที่มองถึงการลงทุนในระยะยาวในแหลงปโตรเลียมรูปแบบใหม 
(Unconventional) การเขาควบคุมกิจการทั้งหมดนี้จะทําให PetroChina สามารถ
ผลิตบิทูเมนซึ่งไดจาก Oil Sands ประมาณ 2.5 แสนบารเรลตอวัน คิดเปน 13.2% 
ของ Oil Sands ที่ผลิตไดตอวันใน Alberta ทั้งนี้ Alberta ถือเปนแหลงที่มีปริมาณ
สํารองน้ํามันดิบที่ใหญที่สุดเปนอันดับ 3 ของโลกรองลงมาจากประเทศ
ซาอุดิอาระเบียและประเทศเวเนซุเอลา โดย 97% ของปริมาณน้ํามันสํารองทั้งหมด
เปน Oil Sands  

 
Petrochina Co-H BUY 25 Target (HKD) 9.63

HOLD 6 Price (HKD) 8.78

SELL 3 Mkt cap (HKDm) 1,718,244   
(CNYm) 2011A 2012A 2013A 2014F 2015F 2016F
Pre-Tax Profit 184,215     166,811     178,063             186,859      198,963     203,102     
Net Income 132,961     115,326     129,599             132,975      140,183     145,664     
EPS 0.73           0.63           0.71                   0.72            0.77           0.83           
EPS growth (%) -87.6% -13.7% 12.7% 2.0% 5.9% 8.3%
PER (x) 9.66           11.19         9.93                   9.74            9.19           8.48           
DPS 0.31           0.29           0.26                   0.32            0.34           0.35           
Dividend yield (%) 3.5% 3.3% 3.0% 3.7% 3.9% 3.9%
BPS 5.48           5.81           6.19                   6.81            7.32           7.55           
P/BV (x) 1.29           1.21           1.14                   1.04            0.96           0.93           
ROE (%) 13.70         11.16         11.80                 10.87          10.75         10.24         
ROA (%) 7.44           5.64           5.75                   5.69            5.81           6.08           

ท่ีมา : Bloomberg/ รวบรวมโดยฝายวิจัย ASP 
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 หากพิจารณาแนวโนมกําไรสุทธิของ PetroChina ในป 2557 ตาม Bloomberg 
Consensus พบวาเทากับ 1.3 แสนลานหยวน (เทียบเทา 2.1 หม่ืนลานเหรียญสหรัฐฯ) 
เติบโต 2.6%yoy ในขณะท่ีรายไดเทากับ 2.4 ลานลานหยวน (เทียบเทา 3.8 แสนลาน
เหรียญสหรัฐฯ) เพ่ิมขึ้น 6.5%yoy ตามความตองการใชนํ้ามันในประเทศจีนอัน
เน่ืองมาจากการขยายตัวทางเศรษฐกิจ ดังน้ันการเขาลงทุนในแหลงปโตรเลียมรูปแบบใหม 
เชน Oil Sands ในประเทศท่ีมีแหลงทรัพยากรท่ีสมบรูณนาจะเปนทางเลือกใหมท่ีนาสนใจ
ในการลงทุนระยะยาวเพ่ือเพ่ิมผลผลิตปโตรเลียม สอดรับกบัความตองการใชนํ้ามันใน
ประเทศจีนท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ืองในปจจบุัน 

 ราคาหุน PetroChina ลาสุดอยูท่ี 8.78 เหรียญฮองกง ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 3.3% จากสิ้นป 
2556 สามารถ Outperform ดัชนี HSI ท่ีปรับตัวลดลง 2.3% ในชวงเวลาเดียวกัน และยัง 
Outperform หุนในกลุมอุตสาหกรรมเดียวกันจากการจัดอันดับของ Bloomberg ท้ังน้ีจาก
การรวบรวมของ Bloomberg Consensus พบวาหุน PetroChina ไดรับคําแนะนําจาก
นักวิเคราะหใหซื้อ 25 ราย ถือ 6 ราย และขาย 3 ราย โดยกําหนด Fair Value สําหรับป 
2557 เทากบั 9.63 เหรียญฮองกง มี Upside ประมาณ 9.6% 

 
Upside

(%) 2557F 2558F 2557F 2558F

USA
SCHLUMBERGER LTD 4.82 99.9 113.4 13.5% 3.07 2.78 17.61 14.87
HALLIBURTON CO 4.43 60.9 66.6 9.3% 3.26 2.77 15.46 12.11
FREEPORT-MCMORAN 4.20 33.0 39.7 20.3% 1.53 1.39 12.95 10.36
VALE SA-SP ADR 4.10 14.1 18.3 29.7% 1.03 0.94 6.52 6.61
CHEVRON CORP 4.07 123.7 128.0 3.5% 1.50 1.41 11.39 11.16
CONOCOPHILLIPS 3.77 74.8 77.3 3.4% 1.66 1.55 12.44 12.43
BP PLC-ADR 3.76 48.9 49.3 0.8% 1.12 1.07 10.05 9.69
EXXON MOBIL CORP 3.52 100.4 98.2 -2.2% 2.33 2.17 13.39 13.39
BARRICK GOLD CRP 3.21 18.0 20.9 16.4% 1.49 1.38 18.37 14.27
Australia
RIO TINTO LTD 4.45 63.4 76.4 20.6% 1.99 1.76 10.63 9.68
BHP BILLITON LTD 4.43 38.1 41.7 9.6% 2.36 2.16 13.24 13.22
UK
ROYAL DUTCH SH-A 3.84 2244.0 2350.3 4.7% 1.26 1.19 11.05 10.55
GLENCORE XSTRATA 3.71 314.2 360.9 14.9% 1.26 1.15 14.26 11.13
Korea
POSCO 4.64 309500.0 371338.7 20.0% 0.60 0.58 13.36 12.25
China
PETROCHINA CO-H 4.24 8.8 9.6 9.6% 1.04 0.96 9.73 9.19
CHINA PETROLEU-H 4.19 7.0 7.7 10.0% 1.03 0.95 8.74 8.12
CNOOC LTD 3.91 12.9 14.2 10.0% 1.19 1.09 8.07 7.66
JIANGXI COPPER-H 3.38 13.6 13.5 -0.5% 0.80 0.77 12.41 12.23
CHINA COAL ENE-H 2.74 4.3 4.0 -7.6% 0.50 0.49 12.80 12.00
France
TOTAL SA 4.24 49.3 49.8 1.0% 1.40 1.30 10.23 9.81
Japan
INPEX CORP 4.75 1455.0 1615.5 11.0% 0.83 0.78 12.94 12.36
Brazil
PETROBRAS SA-ADR 3.79 14.0 17.7 26.3% 0.55 0.52 7.47 6.03

PBV PER Bloomberg  
Rating

Current 
Price (L)

Target 
Price (L)

Name

 ท่ีมา : Bloomberg 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 


