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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลทีน่าเชือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จํากัด ไม่สามารถทีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตอ้งของข้อมูลเหล่านีได ้ไม่ว่าประการใด  ๆบทวิเคราะห์ในเอกสารนี จัดทําขึน
โดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการชีนํา หรือเสนอแนะให้ซือหรือขายหลักทรัพย์ใด  ๆการตัดสินใจซือหรือขายหลักทรัพย์ใด  ๆของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีหรือไม่
ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกียวข้องหรือพันธะผูกพันใด  ๆกับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จํากัด ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 
 

กลยุทธ์การลงทุน 
  

วันศุกร์ท่ี 22 พฤษภาคม พ.ศ. 2563 

SET Index ดีดตัวกลับข้ึนมา 2/3 ของช่วงการปรับตัวลดลงราว 531 จุด ซ่ึงถือเป็นการดีดตัวกลับ
ท่ีมากเพียงพอแล้ว อีกท้ังท่ีบริเวณปัจจุบันก็มีค่า PER อยู่ท่ีระดับสูงคือ มากกว่า 20 เท่า ณ ส้ินปี 
2563 ขณะท่ีมีปัจจัยลบในเรื่องการเมืองท่ีรออยู่ข้างหน้า ทำให้เชื่อว่า SET Index มีโอกาสปรับฐาน 
แนะนำปรับพอร์ต โดยขายทำกำไร BCH และนำเงินเข้าลงทุนเพ่ิมใน BDMS และ TTW หุ้น Top Picks 
เลือก ADVANC (FV@B 210),  BDMS (FV@B 23.80) และ TTW (FV@B 15.10) 

SET Index 1,320.69 
เปล่ียนแปลง (จุด) -1.51 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 70,212 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …จับสัญญาณวันน้ี 

วานนี ตลาดหุน้ไทยแกวง่ผนัผวนตลอดวนั จากความตงึเครยีดระหวา่งสหรฐัฯ-จีน ทีมีความเสียงจะปะทขุนึ
ได ้บวกกบัมติทีประชมุสมช.เสนอให ้ศบค.ขยายพ.ร.ก.ฉกุเฉินฯ ตอ่อีก 1 เดือน ถึงสินเดือน มิ.ย.นี ซงึถือเป็น
ปัจจยัสรา้งความกงัวลตอ่นกัลงทนุและตลาดฯจงึทาํใหปิ้ดตวัในแดนลบทีระดบั .  จดุ ลดลง .  
จดุ หรอื - . % มลูคา่การซือขาย .  หมืนลา้นบาท ซงึกลุม่ทีกดดนัตลาดหลกัๆ คือ กลุม่ขนสง่ ไดแ้ก ่
AOT(-1.26%) BEM(-1.55%) THAI(-2.78%) กลุม่คา้ปลีกอย่าง CPALL(-0.71%) COM7(-0.82%) 
HMPRO(-2.70%) แตไ่ดแ้รงหนนุจากกลุม่พลงังาน เช่น PTT(+0.68%) PTTEP(+0.56%) GULF(+0.64%) 
รวมถึงหุน้ขนาดใหญ่อย่างเช่น ADVANC(+0.26%) SAWAD(+4.42%) และ MTC(+5.09%) เป็นตน้  

สถานการณแ์วดลอ้มในปัจจบุนัเรมิเห็นการฟืนตวักลบัของดชันีชีนาํเศรษฐกิจบางตวั ซงึฝ่ายวิจยัประเมิน
วา่เป็นเรอืงปกติ หลงัจากทีหลายประเทศทวัโลก รวมถึงประเทศไทย ไดเ้รมิกลบัมาเปิดใหด้าํเนินกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจไดม้ากขนึ หลงัจากทีทาํการ Lockdown เพือควบคมุการแพรร่ะบาดของ Covid-19 มาเป็น
ระยะเวลานานพอควร แตอ่ย่างไรก็ตามเชือวา่การฟืนตวัของดชันีชีนาํทางเศรษฐกิจตา่งๆ ยงัยากทีจะ
กลบัไปทีจดุเดิม โดยอาจตอ้งหาจดุสมดลุใหม่ทีถือเป็น New Normal ซงึตอ้งตาํกวา่ฐานในช่วงปกติกอ่น
หนา้นี สาํหรบัตลาดหุน้ฝ่ายวิจยัเห็นวา่ไดมี้การดีดตวัขนึมาสะทอ้นภาพการฟืนตวัของดชันีชีนาํทาง
เศรษฐกิจไปมากแลว้ โดยในสว่นของ SET Index ไดดี้ดตวัขนึมาราว  ใน  ของการปรบัตวัลดลงไปแลว้ 
(ปรบัตวัลดลงราว  จดุ และ ดีดตวักลบัขนึมา  จดุ) ซงึโดยหลกัการแลว้ถือเป็นการดีดตวัทีมาก
เพียงพอแลว้ นอกจากนีหากพิจารณในเชิง Valuation ก็พบวา่ปัจจบุนัซือขายบนคา่ PER ณ สินปี  อยู่
ทีเหนือ  เท่า และมีคา่ PER ปี  เกือบ  เท่า ซงึถือเป็นการคา่ PER ทีสงู และแพงกวา่ประเทศอืนๆ 
ในภมิูภาค นอกจากนียงัตอ้งระวงัปัจจยัลบใหม่ๆ ทีรออยูข่า้งหนา้ หลงัจากที Covid-19 เรมิคลีคลาย โดย
ปัจจยัในตา่งประเทศ เป็นเรอืงของแนวโนม้ Trade War ทีกลบัมารอ้นแรงอกีครงั ซงึอาจเป็นเพราะช่วงเวลา
ทีเขา้ใกลก้ารเลือกตงั ปธน. สหรฐัฯ ขณะทีในประเทศก็เรมิเห็นสญัญาณความรอ้นแรงของสถานการณท์าง
การเมือง ภายใตส้ถานการณแ์วดลอ้มดงักลา่ว ทาํใหฝ่้ายวิจยงัเชือวา่ SET Index มีโอกาสทีจะตอ้งเขา้สู่
ช่วงการปรบัฐาน สาํหรบักลยทุธก์ารลงทนุวนันี ฝ่ายวิจยั แนะนาํใหป้รบัพอรต์ โดยขายทาํกาํไร BCH และ 
นาํเงินทีไดร้าว % ของพอรต์การลงทนุ เกลียเขา้ลงทนุเพิม ใน BDMS และ TTW อยา่งละ % สาํหรบัหุน้ 
Top Pick เลือก ADVANC, BDMS และ TTW 

ราคาน้ำมันยังปรับข้ึนแรงต่อ ดีต่อหุ้น PTT 

ราคานาํมนัดิบแนวโนม้เป็นขาขนึ และลา่สดุ ทาํจดุสงูสดุตงัแต ่ เดือน มี.ค. หรอืปรบัขนึราว . %mtd 
ปัจจยัหนนุหลกัๆ  ฝัง Supply ทีผอ่นคลาย หลงัจาก .) EIA รายงานสต็อกนาํมนัดิบสหรฐัลดลง  สปัดาห ์
.ประเทศผูผ้ลิตนาํมนั OPEC+ ลา่สดุ ยงัทาํตามมติปรบัลดการผลิต .  ลา้นบาณเ์รล/วนั  เช่นเดียวกบัฝัง 

Demand การบรโิภคนาํมนัทีค่อยๆฟืนตวั  หลงัจากหลายประเทศทวัโลกทยอยผ่อนคลายภาคธุรกิจ 
(Reopen) ในช่วงสนั ราคานาํมนัดิบทีเพิมขนึเป็น Sentiment ตอ่หุน้กลุม่นาํมนั เช่น PTTEP (FV@B100) 
และ PTT (FV@B ) รวมถึงกลุม่โรงกลนัและปิโตรเคมี เช่น IVL (FV@B37) 

 

 ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
 นักลงทุนต่างชาติ -3,349.65

บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 123.31
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 1,049.35
นักลงทุนรายย่อย 2,177.00
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Covid-19 ยังไม่จบ ก็มีเรื่อง Trade War มาต่อคิว ส่วนในประเทศลำดับถัดไปเป็นเรื่องการเมือง 

สถานการณ ์COVID-19 ทียงัไม่คลีคลาย ปัจจบุนัอยู่ในช่วง รอการพฒันาวคัซีน คาดอย่างเรว็สดุคือ Q64  
ลา่สดุ กระแส Trade war เป็นประเด็นทีกลบัมากดดนัตลาดหุน้โลกอกีครงัในช่วง -  สปัดาหที์ผ่านมา อาทิ 
วฒิุสภาสหรฐัผ่านรา่งกฏหมายฉบบัใหม่ทีใหอ้าํนาจระงบัการจดทะเบียน (Listing) มุง่ไปทีจีน  และ ลา่สดุ 
จีนมีออกกฎหมายความมนัคง กบัฮ่องกง คือ ไม่ใหผู้ช้มุนมุในฮ่องกงปลกุระดมใหเ้กิดการแยกตวั  สง่ผลให้
สหรฐัไม่พอใจ ซงึเป็นประเด็นทียงัตอ้งติดตามตอ่ 

ขณะทีไทย วนันีใหน้าํหนกั . กระทรวงพาณิชย ์รายงานยอดสง่ออกและนาํเขา้ เดือน เม.ย. คาด - %yoy 
และ - %  ตามลาํดบั .ศบค.พิจารณาจะขยายระยะเวลา พ.ร.ก.ฉกุเฉินตอ่ออกไปอีก  เดือน จนถึง  
หรอืไม่ กอ่นเสนอ ครม.พิจารณา วนัองัคารหนา้ รวมถึงในวนัเดียวกนั จะพิจารณาเวลาเคอรฟิ์ว อีกปัจจยั
หนงึทีตอ้งเรมิจบัตา แมปั้จจบุนัจะมีนาํหนกัยงัไม่มากคือ กระแสการเมืองในประเทศ ซงึมีทงัประเด็นรอย
รา้วในพรรครว่มรฐับาล การเปิดประชมุสภาฯ เรมิประชมุนดัแรก  พ.ค.  ซงึจะมีการพิจารณาให้
ความเห็นชอบ พ.ร.ก.  ฉบบัทีใชก้ระตุน้เศรษฐกิจ พฒันาการของเหตกุารณด์งักลา่วอาจสรา้งแรงกดดนั
ตอ่ SET Index ในระยะตอ่ไป  

Economic Indicator ฟ้ืนตัว ตาม SET Index ท่ีปรับตัวข้ึนไปนำหน้าแล้ว 

ดชันีเศรษฐกิจ(Economic Indicator) ในหลายประเทศลา่สดุเรมิสญัญาณพลิกกลบัมาฟืนตวั เห็นไดจ้าก
การรายงานดชันี PMI ภาคการผลิต เดือน พ.ค. 2563 ตลอดสปัดาหที์ผ่านมาของหลายประเทศ  อาทิ สหรฐั
, ยโุรป, องักฤษ, ออสเตรเลีย เป็นตน้ (ดงัรูปซา้ย)  พบวา่  ดชันี PMI ฟืนตวัเฉลีย 14%mom จากจดุตาํสดุ
ในเดือน เม.ย. 2563   ขณะทีไทย ดชันีภาคการผลิต ลา่สดุ คือเดือน เม.ย. ยงัหดตวั แตค่าด เดือน พ.ค. 
น่าจะพลิกกลบัมาฟืนตวัสอดคลอ้งกบัประเทศอืน 

ทงันีหากพิจารณาในสว่นของตลาดหุน้ซงึเป็น Leading Indicator ฟืนตวัเรว็กวา่การฟืนตวั  Economic 
Indicator กลา่วคือ SET indexปรบัตวัขนึไปนาํหนา้แลว้ หรอืฟืนจากจดุตาํสดุในช่วงปลายเดือน มี.ค. 2563 
ขนึมาราว % (ดงัรูป) โดย ASPS ประเมิน Set index มีแนวโนม้แกวง่ออกขา้ง (Sideway) เนืองจาก 
Valuation ทีเรมิตงึตวัมากขนึ   

ดัชนี PMI ภาคการผลิต และตลาดหุน้  

 

 

 

 
ทีมา: Bloomberg 

 

กลุ่มส่ือสารเป็นตัวเลือกท่ีควรให้ความสนใจมากข้ึน เลือก ADVANC 

ฝ่ายวิจยัเชือวา่กลุม่สือสารกลบัมามีความน่าสนใจมากขนึ โดยผลกระทบตา่งๆทีเกิดขนึในช่วง Q63 อาทิ 
การแข่งขนั, ผลกระทบ COVID-19 ทีนาํมาสูม่าตรการช่วยเหลือลกูคา้ดา้นตา่งๆ อย่างไรก็ตาม ไดถ้กู
สะทอ้นลงในราคาหุน้ไปมากแลว้ ขณะทีเรมิมีสญัญาณเชิงบวกกลบัเขา้มา ซงึน่าจะสง่ผลดีตอ่ราคาหุน้
ระยะถดัไปเคลือนไหวแกรง่กวา่ตลาด ไดแ้ก่  
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1) การบนัทกึเงินชดเชยคา่ช่วยเหลอือนิเตอรเ์นต  GB แกล่กูคา้จาก กสทช. เลขหมายละ  
บาท ซงึยงัไม่รวมในประมาณการ โดยกรณีดงักลา่ว หากองิจาํนวนลกูคา้ทีรบัสิทธิ ADVANC, 
TRUE และ DTAC ที 8.56, 2.14 และ .  ลา้นเลขหมาย จะถือเป็น Upside ตอ่รายไดค้า่บรกิาร
ปี  ADVANC, DTAC และ TRUE ที . %, 0.3% และ . %   

2) ภาวะการแข่งขนัทีบรรเทาลง โดยเห็นสญัญาณตงัแต ่  พ.ค. ทีทกุรายกาํหนดโควตาปรมิาณใช้
ขอ้มลูของแพ็คเกจ Unlimited Data Fix Speed สาํหรบัลกูคา้เติมเงนิ จากเดิมใหใ้ชไ้ม่จาํกดั ทงันี 
คาดวา่การปรบัตวัดงักลา่วเพือชดเชยผลกระทบเศรษฐกิจ และซงึหากประเมินวา่เศรษฐกิจใน  
ปีขา้งหนา้ยงัไม่สดใส เชือวา่การแข่งขนัรุนแรงไม่น่าจะกลบัมาเรว็ ขณะทีในระยะกลาง ยงั
คาดหวงัโครงสรา้งคา่บรกิารทีดีขนึไดจ้าก จดุยืน ADVANC และ TRUE ทีชดัเจนในเรอืงการ
กาํหนดราคาคา่บรกิาร G ทีสงูขนึกวา่ G ซงึจะเป็นภาพทีสอดคลอ้งกบัโครงสรา้งคลนืความถี
ทีเหนือกวา่ DTAC  

อย่างไรก็ตาม เพือรอความชดัเจนพฒันาการเรอืงดงักลา่วใหม้ากขนึ เบอืงตน้ฝ่ายวิจยัยงัคงคาดกาํไรกลุ่ม
ปี  อิงหลกัอนรุกัษนิ์ยม ลดลง 23% ไปกอ่น ทงันี จากการศกึษา พบวา่ ทกุๆรายไดค้า่บรกิารมือถือ (ไม่
รวม IC) ของ ADVANC, DTAC และ TRUE ทีสงูกวา่สมมติฐาน % จะช่วยหนนุกาํไร ADVANC, DTAC 
และ ที 1.7% และ 8.7% ตามลาํดบั สว่น TRUE ขาดทนุจะลดลง 21% ขณะทีเป็นบวกตอ่มลูคา่หุน้ 
ADVANC, DTAC และ TRUE ที 3, 3 และ 0.3 บาท ภาพรวมยงัใหล้งทนุ เท่าตลาด โดยชืนชอบ 
ADVANC(FV@B210) ทีไดผ้ลบวกเงินชดเชยมาตรการสนบัสนนุเนตฟรมีากสดุ รวมถึงคาดหมายวา่จะได้
ประโยชนก์ารแขง่ขนับรรเทาลงกวา่รายอืน จากฐานลกูคา้ทีมีสงูสดุในกลุม่ นอกจากนี  ยงัเดน่ทีมนัคงสงู 
นอกจากนี ยงัชืนชอบ INTUCH(FV@B70) บรษัิทแม่ดว้ย สว่น DTAC(FV@B43) ยงัให ้Switch จากจดุอ่อน
เรอืง G เช่นเดียวกบั TRUE(FV@B3.3) ทีมีจดุอ่อนฐานะการเงิน 

หลายประเทศกลับมาเปิดให้ Short Sell ได ้กดดันตลาดหุ้นผันผวนข้ึน ชอบ ADVANC,BDMS,TTW  

หนงึสิงทีช่วยลดความผนัผวนใหก้บัตลาดหุน้ไทยในช่วงทีผ่านมา คือ การทีตลาดหลกัทรพัย ์ ปรบัเกณฑ์
เพือลดระดบัการเก็งกาํไรลง ณ วนัที  มี.ค.  ดว้ยวิธีตา่งๆ ดงันี 

 Short Sell ไดเ้ฉพาะในราคาทีสงูกวา่ราคาซิอขายครงัสดุทา้ย (Up Tick) ช่วยพยงุใหร้าคาหุน้
ปรบัฐานไม่เรง่ตวัเรว็เท่าอดีตทีผ่านมา  

 ปรบัการหยดุซือขายหุน้ชวัคราว (Circuit breaker) ถา้ SET Index ลดลง % จะหยดุซอืขาย  
นาที, ถา้ SET Index ลดลง % จะหยดุซือขาย  นาที และถา้ SET Index ลดลง % จะหยดุ
ซือขาย  นาที  หลงัจากนนัจะเปิดซือขายตอ่จนถึงสินวนั  (  ระดบั) 

 ตลาดฯปรบัปรุงเกณฑร์าคาซือขายสงูสดุ-ตาํสดุในแตล่ะวนั (Floor-Ceiling) เหลือ  +/- % จาก
เดิมที +/- % โดยเกณฑใ์หม่บงัคบัใชต้งัแตว่นัที  มี.ค.  -  มิ.ย.  

กระบวนการตา่งๆ ถือวา่ไดผ้ลลพัธเ์ป็นทีน่าพอใจ โดยแบง่ออกเป็น  มมุ 

 ปริมาณการ Short Sell ในระบบลดลงอย่างเห้นได้ชัด สะทอ้นจากปรมิาณ Short Sell ใน
ตลาด ตงัแตต่น้ปีถึงวนักอ่นบงัคบัใช ้ เฉลียสงูถึง 3,  ลา้นบาท/วนั แตห่ลงัจากมีการใช้
มาตรการตา่งๆ ปรมิาณการ Short Sell ลดลงมาอยูที่  ลา้นบาท (ลดลง %) 
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เปร ียบเทยีบมูลค่า Short Sell ชว่งหลักเกณฑป์กตแิละหลักเกณฑช์ ัวคราว 

 
ทีมา : ฝ่ายวิจัย ASPS 

 
 ตลาดหุ้นไทยฟืนตัวแรงกว่าประเทศอืนๆทเีริมกลับมาให้ Short Sell มาก โดย SET ฟืนตวั

จากจดุตาํสดุของปีแลว้กวา่  จดุ คิดเป็นสดัสว่นฟืนขนึมาแลว้กวา่  % ของทีปรบัตวัลงไป 
ซงึถือไดว้า่ปรบัตวัขนึมาแรงกวา่หลายๆ ประเทศ ทีเรมิทีการกลบัมาเปิดให ้ Short Sell อีกครงั 
เช่น ตลาดหุน้ฝรงัเศสฟืนตวัขนึ % ของทีปรบัตวัลง, กรซี  1% ของทปีรบัตวัลง, เบลเยยีม 
30% ของทีปรบัตวัลง, อิตาลี . % ของทีปรบัตวัลง และสเปน % ของทีปรบัตวัลง เป็นตน้ 

สรุปคือ การทหีลายๆประเทศเริมมีการกลับมาเปิดให้ Short Sell อาจส่งผลให้ภาพรวมตลาดหุ้น
โลก มีลักษณะผันผวนมากขึน ส่วนประเดน็การขยายลดความผันผวนของตลาดหุ้นไทย ต้องรอ
ติดตามในวันท ี  พ.ค.  นี ว่าจะมีการขยายระยะเวลาทกีล่าวมาข้างต้นออกไปจากสินสุด  
มิ.ย.  เป็น  ก.ย.  หรือไม่? อย่างไรก็ตามหากพจิารณาจาก Valuation ตลาดหุ้นไทยถือว่าอยุ่
ในระดับทแีพง ซึงมี PER63F อยู่ท ี .  เท่า ทาํให้การปรับตัวเพิมขึนต่อจากนีอาจทาํได้ยากขึน 

ดงันนักลยทุธก์ารลงทนุในช่วงนีจาํเป็นตอ้งพิถีพิถนัในการเลือกหุน้ เนน้หุน้พืนฐานแข็งแกรง่ผนัผวนตาํ 
รวมถึงหุน้ปันผลสงู แนะนาํ  หุน้เดน่ทีน่าสนใจดงันี 

TTW(FV @ 15.10) การเขา้ลงทนุ TTW ภายใตภ้าวะเศรษฐกิจชะลอตวัในปัจจบุนัถือเป็นทางเลอืกทีดี 
เนืองจากเป็นหุน้ Defensive จากธรุกิจนาํประปาซงึไดร้บัผลกระทบจาํกดั เสรมิดว้ยธุรกิจไฟฟ้าจาก CKP ที
คาดจะเห็นการฟืนตวัในช่วง H  อกีทงัยงัจ่ายปันผลใหส้มาํเสมอ  ครงั/ปี คิดเป็น Div Yield . % ตอ่ปี 
โดยระยะสนักาํไร Q63 คาดจะฟืนตวัได ้ QoQ ตามฤดกูาล สว่นทงัปีคาดเติบโต . %yoy มาอยู่ที .  
พนัลา้นบาท จากแรงหนนุหลกัของลกูคา้ครวัเรอืนทีความตอ้งการใชน้าํประปาเพิมสงูขนึ โดยเฉพาะปีนีที
คาดวา่ภยัแลง้จะทาํใหอ้ากาศรอ้นกวา่ปกติตลอดทงัปี 

ADVANC(FV @ 210.00) ราคาหุน้ปรบัฐานตอบรบัผลกระทบเชงิลบการแข่งขนัและ COVID-19 ไปแลว้ 
ขณะทีปัจจบุนัเรมิเห็นสญัญาณการแข่งขนัในอตุสาหกรรมดีขนึ จากการจาํกดัปรมิาณใชข้อ้มลูแพ็คเกจ 
Unlimted Data ของลกูคา้เติมเงิน ซงึบวกตอ่ ADVANC ทีมีฐานลกูคา้มากสดุ อีกทงัระยะยาวมีโอกาสเรยีก
เก็บคา่บรกิาร G เพิมได ้หลงั TRUE แสดงจดุยนืทีจะเรยีกเก็บคา่บรกิาร G สงูขนึเชน่เดียวกนั และยงัมี
ฐานะการเงินแข็งแกรง่กระแสเงินสดจากการดาํเนินงานสงูปีละ . - .  หมืนลา้นบาท และคาดหวงั Div 
Yield มากกวา่ % ตอ่ปี  
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BDMS (FV@B23.8) ราคาหุน้ยงั Laggard หุน้ขนาดใหญ่อืนๆ โดย YTD ปรบัตวัลดลง % ขณะที 
SET50 Index ปรบัตวัลงเพียง %(ytd) โดยฝ่ายวิจยัฯ เชือวา่สะทอ้นผลกระทบ COVID-19 ไปมากแลว้ 
ขณะทีกลุม่ผูป่้วยไทยเรมิเห็นการฟืนตวั mom รวดเรว็ในเดือนพ.ค.  และการฟืนตวัของผูป่้วยตา่งชาติ
ระยะสนั-กลางยงัคาดหวงัสงูและเรว็ จากจดุเดน่ COVID-19 ในประเทศไทยทียงัควบคมุไดดี้ เทียบกบัรพ.
คูแ่ข่งการแพทยใ์นอินเดีย + สิงคโปร ์ทียงัไม่คลีคลาย ทาํใหน่้าจะเห็นการกลบัมาอนญุาตเดินทางกลบัเขา้
มาเรว็กวา่กลุม่อนืๆ อีกทงัมีคา่ Beta นอ้ยกวา่  เหมาะสมเป็นหุน้หลบภยัในยามตลาดผนัผวน 

 
 

 

 

SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 
 

ทีมา : ฝ่ายวิจัย ASPS  ทีมา : ฝ่ายวิจัย ASPS
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