
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 
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 Facebook Inc. (FB US EQUITY) ++  ราคาปด : 61.36 เหรียญสหรัฐฯ 
1Q57 Earnings Results (Bloomberg)  Market Cap: 1.59 แสนลานเหรยีญฯ 

Facebook รายงานกําไรสุทธิงวด 1Q57 เทากับ 642 ลานเหรียญสหรัฐฯ เพ่ิมขึ้น 
22.9% qoq และ 2 เทา yoy สูงกวาที่ตลาดคาดไวถึง 41.7%    

 

      
   

Comment :  ราคาหุน Apple เทียบกับดัชนี NASDAQ 
ยอนหลัง 
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 การเปลี่ยนแปลงของราคาหุน 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
  

 52 Week H/L 72.59/22.67

 52 Week Beta 0.628

 Company Background 
 Facebook – บริษัท Social Media ชั้น

นําของโลก 

 รายไดรวมของ Facebook สําหรับงวด 1Q57 เทากับ 2.5 พันลานเหรียญฯ เติบโตถึง 
71.6% yoy โดยมีปจจัยขับเคลือ่นหลักๆ จากรายรับคาโฆษณาท่ีปรับตัวสูงขึ้น 82% yoy 
มาท่ี 2.27 พันลานเหรียญฯ (91% ของรายไดรวม) ซึ่งเห็นการเติบโตที่ดีผานชองทาง 
Mobile (59% ของรายไดจากคาโฆษณา) ท่ีเพ่ิมขึ้น 30% yoy โดยสมาชิกท่ีใชบริการ 
Facebook เฉลี่ยตอเดือนอยูท่ี 1.28 พันลานสมาชิก เพ่ิมขึ้น 15% yoy     

 สําหรับ Gross Margin งวด 1Q57 ปรับเพ่ิมขึน้มาอยูท่ี 81.5% จาก 71.7% ในงวด
เดียวกันของปกอน เน่ืองจากตนทุนสวนใหญปนคาใชจายคงท่ี (Fixed cost) จึงไมไดปรับ
เพ่ิมขึ้นตามยอดขาย   

 คาใชจายจากการดําเนินงานปรับตัวสูงขึ้น 43.6% เปน 965 ลานเหรียญฯ โดยหลักๆ มา
จากคาใชจายดานวิจัยและพัฒนาปรับเพ่ิมขึ้น 55.3% สู 455 ลานเหรียญฯ และคาใชจาย
การตลาดปรับเพ่ิมขึ้น 59.1% เปน 323 ลานเหรียญฯ นอกจากน้ีคาใชจายดานบริหาร
เพ่ิมขึ้น 7.3% สู 187 ลานเหรียญฯ แตเน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของคาใชจายดําเนินงาน
โดยรวมมีอัตราเรงตัวท่ีตํ่ากวาการเติบโตของยอดขายรวม จึงทําใหสัดสวน Operating 
Expense/Sales ยังเห็นการปรับลดลงมาท่ี 38.6% จาก 46.1% ในงวดเดียวกันของปกอน 
โดยรวมแลวกําไรจากการดําเนินงานงวด 1Q57 เทากับ 1.08 พันลานเหรียญฯ เพ่ิมขึ้น
อยางมีนัยฯ ถึง 1.9 เทา yoy 

Facebook Inc-A BUY 43 Target (USD) 74.79
HOLD 9 Price (USD) 61.36

SELL 0 Mkt cap ($m) 159,148            
($m) 2011A 2012A 2013A 2014F 2015F 2016F
Pre-Tax Profit 1,695             494                2,754                  5,485                7,234              9,674             
Net Income 668                32                  1,491                  2,477                3,512              4,732             
EPS 0.52               0.02               0.62                    1.27                  1.69                2.24               
EPS growth (%) 53% -96% 3000% 105% 33% 32%
PER (x) 118.00           3,068.00        98.97                  48.28                36.31              27.42             
DPS -                 -                -                      -                    -                 -                 
Dividend yield (%) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
BPS 3.22               4.96               6.07                    7.00                  8.60                10.55             
P/BV (x) 19.05             12.38             10.10                  8.77                  7.14                5.82               
ROE (%) 22.91             0.40               10.95                  16.82                19.09              21.34             
ROA (%) 14.33             0.30               9.04                    17.80                18.99              21.67              
ท่ีมา : Bloomberg 
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 แนวโนมธุรกิจในป 2557 คาดวากําไรสุทธิของ Facebook จะเทากับ 2.5 พันลานเหรียญฯ 
เติบโตถึง 66.1% yoy จากแนวโนมยอดขายรวม เทากับ 1.1 หม่ืนลานเหรียญฯ เติบโต 
45.6% yoy หลักๆจากรายไดคาโฆษณาผานชองทาง Mobile ท่ีปรับตัวสูงขึ้นหลังจาก
สมาชิกหันมาใชบริการ Facebook ผาน Smartphone และ Tablet มากขึ้น ขณะท่ี
คาดการณสัดสวนคาใชจายจากการดําเนินงานตอรายได (Operating expense/Sales) 
ยังปรับตัวลดลงสูระดับ 27.8% จาก 40.6% ในป 2556 เน่ืองจากคาใชจายสวนใหญเปน
คาใชจายคงท่ี (Fixed cost) ซึ่งไมไดปรับตัวเพ่ิมขึ้นตามยอดขาย  

 ราคาหุนของ Facebook ยังไมไดสะทอนกบัขาวน้ี เน่ืองจากบริษัทฯ รายงานผลดําเนินงาน
งวด 1Q57 หลังจากตลาดสหรัฐฯ ปดทําการไปแลว (23 เม.ย. 57) โดยราคาหุนลาสุดอยูท่ี 
61.36 เหรียญสหรัฐฯ ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 12.3% นับต้ังแตสิ้นป 2556 สวนทางกบัดัชนี 
NASDAQ ท่ีปรับตัวลดลง 1.2% จากชวงเวลาเดียวกัน และจากการรวบรวมของ 
Bloomberg Consensus หุน Facebook ไดรับคําแนะนําใหซื้อ 43 ราย ถอื 9 ราย และไม
มีคําแนะนําใหขาย โดยกําหนดราคา Fair Value ใน 12 เดือนขางหนาไวท่ี 74.79 เหรียญฯ 
มี upside 21.9%  

 
Upside

Name (%) 2557F 2558F 2557F 2558F

USA (USD)
APPLE INC 4.22 524.75         599.57       14.3% 3.56 3.12 12.29 11.29
GOOGLE INC-A 4.43 537.51         659.31       22.7% 3.02 2.87 20.10 17.02
FACEBOOK INC-A 4.60 61.36           74.79         21.9% 8.77 7.14 48.39 36.33
INTEL CORP 3.46 26.75           26.91         0.6% 2.20 2.04 13.82 13.20
MICROSOFT CORP 3.56 39.69           40.29         1.5% 3.48 3.12 14.68 13.68
QUALCOMM INC 4.47 80.71           84.72         5.0% 3.48 3.17 15.70 14.09
YAHOO! INC 4.13 35.44           42.93         21.1% 2.63 2.48 22.04 19.29
EBAY INC 4.37 54.94           63.42         15.4% 2.69 2.35 18.41 16.27

KOREA (KRW)
SAMSUNG ELECTRON 4.81 1,406,000    1,728,282  22.9% 1.29 1.10 7.29 6.93
LG ELECTRONICS 4.41 70,000         81,156       15.9% 0.98 0.91 16.01 11.41
NAVER CORP 4.66 780,000       925,091     18.6% 11.32 8.35 41.85 29.64

JAPAN (JPY)
FANUC CORP 3.20 18,210         18,154       -0.3% 3.05 2.82 33.18 26.41
YAHOO JAPAN CORP 3.57 492              618            25.6% 4.39 3.68 22.49 20.90

HONG KONG (HKD)
TENCENT HOLDINGS 4.53 529.50         658.65       24.4% 10.49 7.91 37.13 28.36
LENOVO GROUP LTD 3.97 8.82             9.78           10.9% 3.72 3.10 14.40 14.04
BAIDU INC-SP ADR (USD) 4.43 159.34         210.88       32.3% 6.92 5.28 29.49 21.32
SINA CORP (USD) 4.45 53.27           88.82         66.7% 2.24 2.01 34.82 21.49
SOHU.COM INC (USD) 3.50 60.75           74.26         22.2% 2.08 1.96 n.m. 34.23

TAIWAN (TWD)
HON HAI PRECISIO 4.07 88.50           97.11         9.7% 1.35 1.21 10.33 9.66
TSMC 4.60 120.50         137.76       14.3% 3.17 2.70 13.88 12.58

GERMANY (EUR)
SAP AG 3.94 57.60           64.84         12.6% 3.81 3.31 16.69 15.23

PER Bloomberg  
Rating

Current Price Target Price 
PBV

 
 ท่ีมา : Bloomberg 

 

 

 


