
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันศุกร์ท่ี 25 เมษายน พ.ศ. 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  6.20 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,846

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพขาวหุน : “TKS” ม่ันใจงบไตรมาส 2Q57 เติบโตดี ลุนควางานบรรจุภัณฑ เนนจับ
ลูกคาในกลุมภาครัฐเปนหลัก พรอมเตรียมตัวรับงานผลิตสลากทายผลการแขงขันฟุตบอลโลกใน 
3Q57 ย้ําเปารายไดปน้ีโต 10% 

 ความเห็น 
TKS เปนผูผลิตและจําหนายแบบพิมพธุรกิจ แบบพิมพซีเคียวริต้ี บริการพิมพระบบดิจิตอล และ
บริการคลังสินคาแบบพิมพ โดยบริษัทคาดวาผลประกอบการในงวด 1Q57 จะดีขึ้นจากไตรมาส
กอน และชวง 1Q56 จากงานพิมพของทั้งภาครัฐและเอกชนทียงัเพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ือง โดยตนปมี 
Backlog ท่ีจะรับรูในปน้ีอยูราว 800 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากปกอนท่ีมีอยูราว 600 ลานบาท และ
ในชวง 2Q57 คาดวา TKS จะเติบโตตอเน่ืองจากรับงานสนิคาประเภทบรรจุภัณฑซึ่งเปน
ผลิตภัณฑใหม โดยบริษัทต้ังเปาหมายจะมีสัดสวนรายไดจากธุรกิจน้ีประมาณ 10% นอกจากน้ี
ในชวง 3Q57 คาดวาผลประกอบการจะยิ่งดีขึ้น ซึ่งปกติเปนชวง High season โดย TKS มักไดรับ
งานเสริมกิจกรรมทางการตลาดของลูกคาเอกชนท่ีมีตอเน่ืองทุกป และในปน้ียังมีงานพิมพสลาก
ผลการแขงขันฟุตบอลโลก ท่ีจะเปนปจจัยบวกชวยหนุนรายไดของ TKS ใหเพ่ิมมากย่ิงขึ้นในขวง 
3Q57 จึงทําใหคาดวาป 57 TKS จะมีรายไดเพ่ิมขึ้น 10% มาอยูท่ี 1.6 พันลานบาท ตามเปาหมาย
ผูบริหารไดไมยาก ในสวนของประสิทธิภาพการทํากําไร คาดวาจะปรับดีขึ้นไดจากปกอนท่ีมี 
Gross margin 25.4% เน่ืองจากงานท่ีมี Margin สูงอยางงานพิมพดิจิตอล และงานสินคาบรรจุ
ภัณฑ มีสัดสวนรายไดเพ่ิมขึ้น ในสวนของโครงสรางทางการเงิน TKS มีสถานะทางการเงินท่ีดี โดย 
ณ สิ้นป 56 มี Net Gearing อยูท่ี 0.36 เทา ลดลงจากส้ินป 55 ท่ี 0.47 เทา ขณะท่ีราคาหุน
ปจจุบันซือ้ขายท่ี PE ตํ่าเพียง 7.4 เทา เทียบกับคา PE เฉลี่ย ยอนหลัง 5 ปท่ี 9.5 เทา 

ผูถื้อหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. บริษัท มงคลสุธี โฮลด้ิง จํากัด 35.68
2. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 3.68
3. OCBC SECURITIES PRIVATE 3.58
4. นายอนันต ระวีแสงสูรย 2.72
5. บริษัท เอ.เอส.แอสโซซิเอท เอนยิ 2.03
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ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 305 301 451 403
กําไรสุทธิ (ลบ) 75 50 84 25
EPS (บาท) 0.30 0.17 0.28 0.08
BV (บาท) 5.94 4.90 5.02 5.04

PER (เทา) 7.42
PBV (เทา) 1.23  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 
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ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
TKS  : ราคาดีดตัวขึ้นจากขอบของกรอบ Channel ขาขึ้น แถมยังขึน้ตัดผาน 
SMA ระยะสัน้ไดทุกเสน บงบอกถึงแนวโนมการฟนตัวระยะส้ันท่ีคอนขาง
แข็งแกรง ซึง่แรงเหว่ียงท่ีเกิดขึ้น เชือ่วาจะทําใหราคากลับไปทดสอบขอบบนของ
กรอบคูขนาน  โดยระหวางทาง ราคานาจะไปทดสอบท่ี 6.5 และ 6.68 บาท  

กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไรระยะส้ัน โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 6.68  บาท 
ท้ังน้ีควรต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 6.15 บาท   

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


