
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีน่าเชือถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี จดัทาํขึนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

การปรับตัวขึ ้นของตลาดหุ้น สวนทางกับปัจจัยพื้นฐานที่แวดล้อมด้วย
ปัจจัยลบ ทำให้ระดับความเสี ่ยงสำหรับการลงทุนสูงขึ ้น นักลงทุนต้อง 
Trading ด้วยความระมัดระวัง ส่วนหุ้นที่เป็นเป้าหมายของการ Trading ได
แก่หุ้นท่ีถูกนำเข้า MSCI Index และ SET50 Index กลยุทธ์การลงทุนในวันน้ี
ไม่มีการปรับพอร์ต ส่วน Top Pick เลือก BBL, BDMS และ TTW  

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 004132

ภราดร เตียรณปราโมทย์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 075365

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 087636

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 110506

ภวัต ภัทราพงศ์
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ

 
 
 

 

 

 

 

SET Index ว่ิงสวนทางพื้นฐาน ... Trading ด้วยความระมัดระวัง  
SET Index ยงัเดินหนา้ปรบัขึนต่อ แมปั้จจยัแวดลอ้มทางพืนฐานเต็มไปดว้ยปัจจยัลบ ทงั
เศรษฐกิจทีกาํลงัเขา้สู่ภาวะถดถอย ผลประกอบการทีหดตัวแรง Trade War กาํลงัปะทุ 
รวมถึงความรุนแรงทีเกิดขึนในสหรฐัฯ ภาวะดงักล่าวทาํใหร้ะดับความเสียงสาํหรบัการ
ลงทุนอยู่ในระดับสูง และถือเป็นภาวะตลาดฯ ทีนักลงทุนต้อง Trading ด้วยความ
ระมัดระวัง สาํหรบัประเด็น Trading ในช่วงเวลานี น่าจะเป็นเรืองของการ Rebalance 
พอรต์การลงทุนของนักลงทุนสถาบนั เพือรบักับการเปลียนแปลงของหุน้ทีถูกคาํนวนใน 
MSCI Index รวมถึง SET50 Index ซึงทาํใหเ้ห็นแรงซือในหุน้บางตัว โดยหุน้ทีฝ่ายวิจัย
เลือกเป็น Top Pick ทงั  บรษัิท ไดแ้ก่ BBL, BDMS และ TTW ก็อยู่ในขอบข่ายทีจะไดร้บั
ประโยชน ์กลยทุธก์ารลงทนุในวนันีจึงยงัไม่มีการปรบัเปลียนพอรต์การลงทนุ ส่วนประเด็น
การเมืองในประเทศ ฝ่ายวิจยัเชือว่ามีโอกาสทีจะเห็นการเปลียนแปลงในรูปแบบของการ
ปรบั ครม. ตามมา หลงัจากทีการเปลียนแปลงโครงสรา้งการบรหิารในพรรคแกนนาํรฐับาล
อย่าง พลงัประชารฐั สินสดุลง  อย่างไรก็ตามเชือว่า ปัจจยัการเมืองในประเทศ จะยงัไม่
สง่ผลกระทบอย่างมีนยัสาํคญัตอ่ Sentiment การลงทนุในช่วงนี 

 

SET Index 1,352.37
เปลี่ยนแปลง (จุด) 9.52
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

65,155

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 1,393.92
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 416.36
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 1,398.41
นักลงทุนรายย่อย -3,208.70

จำนวนผู้ติดเชื้อ Covid-19 รายใหม่ของไทย และ SET Index 

 
ทีมา: กรมควบคมุโรค, Bloomberg 

2 มิถุนายน 2563 |
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จีนชะลอซ้ือสินค้าเกษตรจากสหรัฐ อีกหนึ่งสัญญาณตึงเครียดของ 
Trade War 
นบัตงัแตต่น้ปี 2563 Trade War สหรฐั-จีน มีขอ้ยติุชวัคราว หลงัจาก 2 ประเทศทาํสญัญา
พกัรบคือสหรฐัสญัญาชะลอการขนึภาษีนาํเขา้กบัจีนรอบ 4.2  วงเงิน 1.6 แสนลา้นเหรียญ 
และลดภาษีนาํเขา้รอบที 4.1 ลงครึงนึงเหลือ 7.5% ส่วนจีนสัญญาจะนาํเขา้สินคา้จาก
สหรฐั 7.67 หมืนลา้นเหรยีญฯในปี 2563) ดงัตาราง 

 สงครามการค้าระหว่างสหรัฐกับจีน 

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

อย่างไรก็ตามดูเหมือนว่าตงัแต่กลางเดือน พ.ค.  ทีผ่านมาสถานการณก์ลบัมาตึง
เครียดอีกครงัหลังจากฝังจีน  : เริมมีท่าทีแข็งกรา้วต่อสหรฐัมากขึน เริมตังแต่ .) ออก
กฎหมายความมนัคงแห่งชาติในฮ่องกง  และลา่สดุเมือวานนีรฐับาลจีนสงั บรษัิทรฐัวิสหา
กิจ Cofco และ Sinograin ชะลอนาํเขา้สินคา้เกษตรถวัเหลือง, เนือหม ูฯลฯ จากสหรฐั (ยงั
ไม่มีรายละเอียดมลูคา่สินคา้ทียกเลิก) 

ฝังสหร ัฐ : ในช่วงตลอดเดือน พ.ค.  –ปัจจบุนัประธานาธิบดีทรมัป์ และคณะทาํงาน
ออกมาตการกดดนัจีน  อาทิ 

 ร่างกฏหมาย Holding Foreign Companies Accountable Act  หากผ่านสภา
ล่างและประธานาธิบดีทรมัป์อนมุติัจะทาํใหมี้การถอดบริษัทจีน  ออกจากตลาด
หุน้สหรฐั  

 ขนึบญัชีดาํ(Entity List) บรษัิทจีนจาํนวน 33 บรษัิท  อาทิ JD.COM, BAIDU 

 เตรยีมควาํบาตรเจา้หนา้ทีรฐัของจีน 
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โดย ASPS ยังให้นาํหนักไปทีข้อตกลงการคา้สงบศึก ดังกล่าว (หากมีการยกเลิกและ
กลบัมาขึนภาษีนาํเขา้ในรอบ . - .  อีกเชือว่าจะกดดนัเศรษฐกิจและตลาดหุน้ไทย โดย
เชือว่ามีโอกาสทีประธานาธิบดีทรมัป์ เดินหนา้จะกีดกันการคา้จีนอีกครงั ตามนโยบาย 
American first และข้อสั ง เ กต คื อ  Poll สํา ร วจคะแนน เ สี ย งพร รค  Republican 
(ประธานาธิบดี Trump)ลดลงตอ่เนืองและตาํกวา่พรรค Democrat (Joe Biden)   

 
 ผลสำรวจการเลือกต้ังสหรัฐในปี 2563 

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

ผลต่อตลาดหุ้นและตลาดเงิน ในระยะสัน คือ ในช่วงเมือคืนทีผ่านมามิได้ตอบรับ
เชิงลบต่อ ประเดน็ Trade war และการประท้วงคนผิวสี เหน็ได้จาก ดัชนี Dowjones 
, S&P500 และราคานํามันดิบและถัวเหลือง ยังทรงตัว  เน ืองจาก สหร ัฐ เมือวานนี
มีร ายงายดัชนี PMI ภาคการผลิตของสถาบัน  ISM เด ือน  พ .ค . ออกมาฟืนตัว 
3.8%mom และดีกว่าท ีตลาดคาดท  ี 43.1 จุด แสดงถึงภาคการผลิตของสหร ัฐท ีเร ิม
มีสัญญาณฟืนตัว  

 

ผู้ติดเชื้อ COVID-19 ไทยดีขึ้น แตค่าดอัตราการการใช้กำลังการ
ผลิตภาคบริการหายไป 50% 
สถานการณก์ารระบาดของไวรสั COVID-19 ในไทยมีแนวโนม้ดีขนึอย่างตอ่เนือง สงัเกตได้
จากจาํนวนผูติ้ดเชือล่าสดุ ล่าสดึเมือวานนี เพิมขึนเพียง 1 รายเท่านนั และเป็นทีสงัเกตวุ่า 
ตงัแต่  พ.ค. เป็นตน้มารายงานผูติ้ดเชือมาจากมาจากต่างประเทศ  และอยู่สถานกัน
ของรัฐ (State Quarantine) ทังหมด (ดังรูป) โดยรวมบ่งชีได้ว่า COVID-19 ในไทยมี
แนวโนม้ดี  และบง่ชีวา่การระบาดในประเทศดีขนึมาก   
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 จำนวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ของไทย และ SET Index   

 
ทีมา: กรมควบคมุโรค, Bloomberg 

 

ASPS ถือเป็น Sentiment เชิงบวกตอ่ตลาดหุน้และเศรษฐกิจเนืองจากจะทาํใหร้ฐับาลผ่อน
ปรนการเปิดธุรกิจในระยะถดัไปในเฟสที    อย่างไรก็ตามเชือว่ารฐับาลไทยยงัจาํเป็นตอ้ง
คงมาตรการ Social Distancing ตอ่ไปจนกวา่การพฒันาวคัซีน COVID-19 จะสามารถนาํ
ออกมาใชไ้ด ้   ผลของ Social distactancing คาดจะกระทบต่อเศรษฐกิจระยะยาว และ
คาดกระทบอตัราการใชก้าํลงัการผลิตภาคบริการ(Service)  หายไป %   ตวัอย่างเช่น  
โ ร งหนัง  : มีข้อกําหนด คือทีนัง  ที เว้น -  ทีนัง , ร ถไฟฟ้ า  : ทีนัง  ที เว้น  ที  
เช ่นเดยีวกับ เคร ืองบนิ  ร ้านอาหารและร ้านกาแฟ    

โดยรวมประเมินเศรษฐกิจไทยปี   หดตวั - . % และเศรษฐกิจไทยงวด Q63 ASPS 
ประเมินจะเป็นไตรมาสทีหดตวัมากทีสดุของปี คือคาดหดตวั %yoy,-15.1%qoq และ
ขนาด GDP จะหายไป .  แสนลา้นบาทเมือเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้ ผลจาก Social 
Distancing ดังกล่าว และเดือน เม.ย.-พ.ค. หลายประเทศ Lockdown ทาํให้กิจกรรม
เศรษฐกิจทวัโลกหดตวั, ภาคธุรกิจตา่งประเทศและในประเทศชะลอการลงทนุ,   แนวโนม้ผู้
วา่งงานเพิมขนึ ฯลฯ  อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจไทยจะคอ่ยๆหดตวันอ้ยลงในงวด Q63 (ดงั
รูป) 

คาดการณ์  GDP รายไตรมาส 

 
ทีมา: สภาพฒันฯ ASPS 
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กลยุทธ์ยังชอบหุ้นดีดี TTW, BBL, BDMS แถมมี Fund Flow 
สนับสนุนชั่วคราว จากธีม Index Play  
ปัจจบุนัตลาดหุน้ไทยยงัตอ้งเผชิญกบัหลากหลายความเสียง ทงัประเด็นการก่อจลาจลใน
สหรฐั ความไม่สงบในฮ่องกง สงครามทางการคา้จีน – สหรฐั รวมถึงประเด็นการเมืองใน
ประเทศ  แต่ยังมีหุ้ นในธีม Index Play ทีน่าจะ Outperform ตลาดได้ดีในช่วงนี 
เนืองจากนักลงทุนเริมให้นําหนักกับประเด็นนีมากขึนเรือยๆ และคาดว่าจะมีแรง
หนุนจาก Fund Flow ทังจากสถาบันฯทังในและต่างประเทศเข้ามาสนับสนุนเป็น
การชัวคราว 

ดังนันฝ่ายวิจัยฯจึงทําการค้นหาหุ้นทีสถาบันฯและต่างชาติหมายปอง โดยแบ่ง
ออกเป็น  ส่วน คือ 

 หุ้นทีคาดว่าได้แรงหนุนจากนักลงทุนสถาบันฯ เริมจากคาํนวณหาหุน้เขา้/
ออก SET  และ SET  รอบ H  หลงัจากมีขอ้มลูครบถว้น โดยฝ่ายวิจยัฯ
ประเมินว่าหุ้นทีเข้า/ออก SET   คู่ และหุ้นทีเข้า/ออก SET  อีก  คู่ 
(รายละเอียดในบทวิเคราะห์ Quantitative Analytic ฉบับเต็มในวันนี) ชอบ 
TTW  ซึงมีโอกาสเข้าดัชนี SET50 และจากสถิติในอดีต พบว่า หุ้นถูกคัดเข้า 
SET  มกัจะ Outperform ตลาดไดดี้ โดยเฉพาะช่วง  เดือนก่อนวนับงัคับใช ้
(  ก.ค. ) ใหผ้ลตอบแทนเฉลียราว . % (มีโอกาสปรบัตวัเพิมขนึ %) 

หุ้นที่คาดว่าได้แรงหนุนจากนักลงทุนสถาบันฯ 

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 

 หุ้นทีคาดว่าได้แรงหนุนจากการเคลือนย้ายเม็ดเงินของนักลงทุนต่างชาติ 
ต่างชาติเริมกลับมาซือหุ้นไทย  วันติดต่อกัน ด้วยมูลค่า .  พันล้านบาท 
เนืองจากอยู่ในช่วง Rebalance พอรต์ส่วนทีตกคา้ง ตามดชันี MSCI ดงันนัฝ่าย
วิจัยจึงทาํวิเคราะหก์ารเคลือนย้ายของ Fund Flow ดว้ยโมเดล ASPS Alpha 
Analytic ทาํใหเ้ห็นแนวโนม้ว่าเม็ดเงินลงทนุกาํลงัใหน้าํหนกักบัหุน้กลุ่มไหนมาก
สุด พร้อมกับคัดเลือกเฉพาะหุ้นทีมีพืนฐานแข็งแกร่งและอยู่ในดัชนี MSCI 
Emerging Market คาดว่าน่าจะ Outperform ตลาดไดดี้ในช่วงนี คือ BDMS, 
BH, BBL, KBANK, LH, IMPACT, CPF ชอบ BDMS และ BBL มากสุด 
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หุ้นที่คาดว่าได้แรงหนุนจากการเคล่ือนย้ายเม็ดเงินของนักลงทุนต่างชาติ 
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สรุปกลยุทธ์การลงทุนยามตลาดผันผวน แนะนําหุ้นดีดี (Defensive & Dividend) 
อย่าง BDMS, BBL และ TTW เป็น Toppick แถมยังมี Fund Flow คอยสนับสนุน
ชัวคราว จากธีม Index Play อีก 

 

 

 

 

 

 
 SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
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