
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ  ากดั ไมส่ามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหลา่นีไ้ด ้ไมว่า่ประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี ้จดัท าขึน้โดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซื้อ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ้า่น ไมว่า่จะเกิดจากการอา่นบทความในเอกสารนีห้รือไมก่็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ้า่น โดยไมม่ีสว่นเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ  ากดั ไมว่า่กรณีใด  
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การใช้วิธี Implied Market Cap. ซึ่งเป็น Valuation เชิงรุก ก าหนดเป้า SET 
Index ได้ท่ี 1441 จุด ซึ่งหมายความว่าปัจจุบันตลาดหุ้นไทยอยู่ในภาวะเต็ม
มูลค่า แต่ยังเห็นตัวเลือกในบางกลุ่มท่ียัง Under Value เช่น รับเหมาฯ อสัง
หาฯ และ วัสดุฯ ปรับพอร์ต โดยขายท าก าไร BBL / ADVANC และ น าเงิน
ลงทุนใน INTUCH, TPIPL และ CPALL  ซึ่งเลือกเป็น Top Pick วันน้ี 
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มองมุมไหน ตลาดหุ้นไทย ก็ดู “แพง” 
การปรบัตวัขึน้มาของ SET Index นบัจากจุดต ่าสดุที่ 969.08 จุด เมื่อ 13 มี.ค.63 จนถึง
ปัจจุบนัที่มากถึง 48.5% เป็นการปรบัตวัขึน้บนความคาดหวงัเรื่องการฟ้ืนตวัเศรษฐกิจใน
ระยะยาว และการมองขา้มปัญหาเศรษฐกิจรวมถึงผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน
ในช่วงที่เหลอืของปีนี ้ผลดงักลา่วท าให ้SET Index ซือ้ขายบนคา่ PER สิน้ปี 2563 ที่ 22.5 
เทา่ ซึง่ถือวา่แพง และแมก้ระทั่งการใชว้ิธี Valuation ที่เป็นเชิงรุกที่สดุคือ Implied Market 
Cap. กลา่วคือใหหุ้น้ทกุบริษัทใน Coverage ของฝ่ายวิจยัปรบัขึน้ไปซือ้ขายที่ Fair Value 
ซึง่ถกูประเมินดว้ยหลกัการ Valuation ที่หลากหลาย ก็ยงัใหค้า่ SET Index อยูท่ี่ 1441 จดุ 
เท่ากบัวา่ที่ระดบัปัจจบุนัก็เต็มมลูค่าเช่นกนั อย่างไรก็ตามหากใชว้ิธีเดียวกนัเพื่อพิจารณา
หาว่ามีหุน้ในกลุม่อตุสาหกรรมใดที่ราคาหุน้ยงัมี Upside เมื่อเทียบกบั Fair Value พบว่า
มีกลุม่ที่โดดเด่นเช่น รบัเหมาฯ อสงัหาฯ และ วสัดกุ่อสรา้ง ซึ่งอาจเป็นตวัเลือกการลงทนุท่ี
ดแูลว้ปลอดภายอยา่งนอ้ยก็ในช่วงเวลานี ้ส  าหรบักลยทุธก์ารลงทนุ วานนีพ้อรต์จ าลองได ้
Stop Profit หุน้ BBL รบัรูก้  าไรราว 14% วนันีแ้นะน าใหข้ายท าก าไร ADVANC อีก 1 บรษัิท 
แลว้น าเงินท่ีไดก้ระจายลงทนุใน INTUCH 10%, TPIPL 10% และ CPALL 5%  

 

SET Index 1,438.66 
เปลี่ยนแปลง (จุด) 2.96 
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 105,398.73 

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทนุต่างชาต ิ -787.69 
บัญชบีรษิัทหลักทรัพย ์ -98.10 
นักลงทนุสถาบนัในประเทศ -2,542.46 
นักลงทนุรายยอ่ย 3,428.25 

เปรียบเทียบ %Upside ราย Sector กับ SET Index 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจยั ASPS 

9 มิถุนายน 2563 |  
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World Bank คาดเศรษฐกิจโลกปี 2563 ติดลบ 5.2% ส่วนไทย ติดลบ 5% 

ผลกระทบของ COVID-19 ท าใหเ้มื่อวานนีธ้นาคารโลก(World Bank) ออกรายงานปรบั
ลดประมาณการ GDP Growth โลกปี 2563 ลงเป็นหดตวั -5.2%yoy(แตะระดบัต ่าสดุ
ตัง้แตส่งครามโลกครัง้ที่ 2 ช่วงปี 2482-2488) จากเดิมคาด 2.5% สว่นปี 2564 คาดจะ
พลกิกลบัมาขยายตวั  4.2% จากเดิมคาดขยายตวั 2.6%  

 World Bank คาดการณ ์GDP และการค้า โลก 

 
ที่มา: World Bank 

โดยมีรายละเอียดการคาดการณป์ระเทศส าคญัในปี 2563 (ดงัตารางดา้นลา่ง) 

 ประเทศพัฒนาแลว้: สหรฐัปรบัลงเป็น -6.1% จาก 1.8%,  ยุโรปปรบัลงเหลือ -9.1% 
จาก 1%, ญ่ีปุ่ นปรบัเป็น -6.1% จากเดมิคาด 0.7% 

 ประเทศก าลงัพฒันา: จีนปรบัลงเหลือ 1% จาก 5.9%, อินเดียหดตวั 3.2% จาก 5.8% 

 ประเทศก าลงัพฒันาแถบเอเชีย: อินโดนีเซียปรบัลงเหลือ 0% จาก 5.1%, ฟิลิปปินส ์-
1.9% จาก 6.1%, มาเลเซีย -3.1% จาก 4.5% -ขณะที่ไทย คาด -5% VS. ASPS คาด -
5.7% 

โดยรวมการปรบัลดประมาณการ GDP โลกของ World Bank เป็นไปในทิศทางเดียวกบั  IMF 
ที่คาด GDP ปี 2563 จะหดตวั -3%yoy และปี 2564 IMF คาดจะกลบัมาขยายตวั 5.8% อย่างไร
ก็ตามเช่ือวา่ตลาดหุน้รบัรูป้ระเดน็เรื่องเศรษฐกิจท่ีชะลอตวัลงในปี 2563 ไปในระดบันงึแลว้   

 World Bank และ IMF คาดการณ์ GDP โลก 

 
ที่มา: World Bank, IMF  

GDP Growth (%yoy) 2563F 2564F 2563F 2564F นโยบายการคลงั

 โลก -5.2% 4.2% -3.0% 5.8% (% of GDP)

สหรัฐ -6.1% 4.0% -5.9% 4.7%
ลดดอกเบีย้ 3 ครัง้ รวม 1.5% , QE

 ไมจ่ ำกัดวงเงนิ
32.0%

ยุโรป -9.1% 4.5% -7.5% 4.7% เพิม่ QE 6 แสนลำ้นยูโร 5.0%

ญีปุ่่ น -6.1% 2.5% -5.2% 3.0% QE ไมจ่ ำกัดวงเงนิ 21.7%

จนี 1.0% 6.9% 1.2% 9.2% ลดดอกเบีย้ 2 ครัง้ รวม 0.3% 6.8%

อนิเดยี -3.2% 3.1% 1.9% 7.4% ลดดอกเบีย้ 1 ครัง้ 0.75% 0.8%

ไทย -5.0% 4.1% -6.7% 6.1% ลดดอกเบีย้ 3 ครัง้ รวม 0.75% 5.3%

นโยบายการเงนิ

World IMF
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ราคาน้ ามันย่อลง หลังสัญญาณการคุมก าลังการผลิตท าได้ยากขี้น 
ราคาน า้มนัดิบโลก Brent  หลงัจากขึน้ไปท าจดุสงูสดุตัง้แต ่กลางเดือน มี.ค.63 เมื่อวนัท่ี 5 
มิ.ย.หรือปรับเพิ่มขึน้ราว 6.7%mtd  ซึ่งได้สะท้อนความคาดหวังผลการประชุมกลุ่ม 
OPEC+ รอบลา่สดุ ที่มีมติขยายเวลาปรบัลดการผลติน า้มนั 9.7 ลา้นบารเ์รล/วนัออกไป 1 
เดือน คือ ก.ค.63 (จากเดิมที่จะสิน้สดุ มิ.ย.)  

อย่างไรก็ตามราคาน ้ามันดิบ ล่าสุด ปรับฐานลงมาแรงราว 3.4%dod หลังจาก 
ซาอดุิอาระเบีย ลา่สดุ ไดป้ระกาศวา่ ตัง้แตเ่ดือน ก.ค.63 จะไมต่ดัลดการผลติเกินเหมือนที่
เคยอาสามคัรตดัลดการผลิต (แท่งสีเหลือง) ราว 1 ลา้นบารเ์รล/วนั เหมือนเดือน มิ.ย. คือ 
จะตดัลดตามโควตา้ตามสญัญาปกติราว  3.8 ลา้นบารเ์รล/วนั  

การตัดลดการผลิตน ้ามันของประเทศผู้ผลิตน ้ามัน OPEC + 

 
ที่มา: OPEC+  

โดยรวมราคาน า้มันดิบที่ปรับฐานแรง ถือเป็น Sentiment เชิงลบต่อหุ้นพลังงาน โดย  
ASPS คาดวา่ราคาน า้มนัดิบในระยะถดัไป ยงัมีโอกาสจะทรงตวั หรอืออ่นตวัลง โดยยงัคง
สมมติฐานราคาน า้มนัดิบดูไบอยู่ที่ 40 และ 45 เหรียญฯ/บารเ์รลส าหรบัในปี 2563 และ
ตัง้แต่ปี 2564 ส่วน sensitivity analysis ผลกระทบต่อการปรบัตวัลงของราคาน า้มนัดิบ
ระยะยาวทกุๆ 5 เหรียญฯ/บารเ์รล พบว่ากระทบ FV ของ PTT และ PTTEP ราว 2-3 บาท/
หุน้ และ 10-12 บาท/หุน้ ตามล าดบั ขณะที่ราคาหุน้ทัง้ PTTEP (FV@B100) และ PTT 
(FV@B42)ไดป้รบัตัวเพิ่มขึน้ช่วงที่ผ่านมาเช่นกันจนใกลเ้ต็ม Fair value  จากทัง้ความ
คาดหวังผลประชุมและ Fund Flow ต่างชาติที่เริ่มกลบัเขา้มา ดังนัน้ผูท้ี่ตอ้งการลงทุน
แนะน าใหเ้ขา้ซือ้เมื่อราคาออ่นตวั แตห่ากมีหุน้อยูแ่ลว้สามารถถือ Let Profit run ตอ่ 
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THCOM ปรับเพิ่มค าแนะน าขึ้นเป็น ซื้อ หลังจากแนวโน้มการเปลี่ยน
ธุรกิจดาวเทียมจากสัมปทาน มาอยู่บนระบบใบอนุญาต 

วานนี ้กสทช. จัดประชุมรบัฟังความเห็นเฉพาะต่อกลุ่มต่อ (ร่าง) หลกัเกณฑแ์ละวิธีการ
อนุญาตสิทธิในการเขา้ใชว้งโคจรดาวเทียม โดยมีเป้าหมายที่จะท าใหเ้กิดการคดัเลือกผู้
ไดร้บัอนญุาตใชส้ทิธิวงโคจรดาวเทียม ภายใตก้ารก ากบั กสทช. โดยปัจจบุนัประเทศไทยมี
สิทธิวงโคจรทัง้สิน้ 4 ชุด และหากจดัสรรแลว้เสรจ็ จะเปลี่ยนธุรกิจดาวเทียมจากสมัปทาน
ยาวนานกวา่ 30 ปี มาอยูบ่นระบบใบอนญุาต 

ภาพรวมถือเป็นบวกต่อ THCOM เนื่องจากดาวเทียมปัจจุบนั 4 ดวง อยู่บนใบอนญุาต 2 
ดวง คือ ไทยคม 7 และ 8 ซึ่งยงัมีอายบุริการอีกนาน แต่มีขอ้พิพาทกบัรฐัฯ อยู่ แมต้อ้งใช้
เวลาอีกนานกว่าจะมีขอ้สรุป แต่เช่ือว่าจะช่วยใหม้ีโอกาสยตุิข้อพิพาทในทางบวกมากขึน้ 
ส่วนดาวเทียมที่เหลืออยู่ในระบบสมัปทาน 2 ดวง คือ iPSTAR และไทยคม 6 ซึ่งคาด
จะตอ้งโอนกรรมสิทธ์ิให ้CAT หลงัหมดสมัปทานปี 2564  ในสว่นไทยคม 6 เนื่องจากยงัมี
อายุใช้งานหลังสัมปทานหมดอีกระยะ จึงคาดว่า THCOM จะขอ CAT รับหน้าที่เป็น
ผูบ้ริหาร แต่ในส่วน iPSTAR ที่เหลืออายุใช้งานถึงปี 2566 เช่ือว่า THCOM ยังมีความ
ตอ้งการรกัษาฐานลกูคา้ iPSTAR ที่ใชบ้ริการอินเตอรเ์นต ซึ่งยงัมีศกัยภาพเติบโตไว ้แต่มี
ความจ าเป็นตอ้งส่งดาวเทียมใหม่รองรบัหลงัหมดอายุใชง้าน โดยปัจจุบนั THCOM อยู่
ระหว่างก าหนดแนวทางระหว่าง 1) ใชว้งโคจรในประเทศ ที่กรณีดงักลา่วน่าจะเดินหนา้สู่
การรว่มประมลูวงโคจรไทย และ 2) รว่มทนุสรา้งดาวเทียมกบัต่างประเทศ และใชว้งโคจร
ตา่งประเทศ   

แมปั้จจุบนัฝ่ายวิจยัอยู่ระหว่างติดตามพฒันาการแผนดาวเทียมทดแทน iPSTAR แต่เช่ือ
วา่ความชดัเจนแนวทางการจดัสรรในประเทศจะช่วยเปิดทางเลอืกให ้THCOM สามารถใช้
ประคองธุรกิจระยะยาวดีขึน้กว่าก่อนหนา้ที่ไม่มีความชดัเจน เป็นการยืนยนัภาพของการ
ผ่านจุดตกต ่า ขณะที่ระยะสัน้ เช่ือว่าผลประกอบการเริ่มอยู่ในระดับประคองตวัระดบั
ขาดทนุไม่สงูได ้หลงัตน้ทนุลดลงไปมากจากการตัง้ดอ้ยค่าเงินลงทนุดาวเทียมหลายครัง้ 
และควบคมุตน้ทนุทกุสว่นเขม้งวด  

จากภาพรวมสญัญาณบวกเกณฑร์ฐัฯซึ่งช่วยให ้THCOM อยู่รอดต่อไปไดใ้นระยะยาว 
ประกอบกับ มูลค่าพืน้ฐาน THCOM ที่ 4.4 บาท ซึ่งอยู่ภายใตส้มมติฐานอนุรกัษ์นิยมที่
ระยะยาวมีบริการดาวเทียมไทยคม 7 และ 8 โดยยงัไม่รวมผลบวกการส่งดาวเทียมใหม่
ทดแทน iPSTAR ยงัมี Upside ราว 16%  พอลงทนุได ้จึงปรบัเพิ่มค าแนะน าขึน้เป็น ซือ้   

แนะ 8 หุ้น Valuation เด่น ยามตลาด Valuation ตึง ชอบ TPIPL, 
INTUCH 

ตลาดหุน้ไทยปรบัตวัขึน้มาจากจุดต ่าสดุช่วงกลางเดือน มี.ค. 63 กว่า 48.45% มาอยู่ที่ 
1438.66 จดุ บวกกบัมลูคา่ซือ้ขายใน 3 วนัท าการท่ีผา่นมา สงูเกินกวา่ 1 แสนลา้นบาทตอ่
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วัน แสดงให้เห็นว่าตลาดอยู่ในภาวะการเก็งก าไรอย่างเห็นไดช้ัด จนท าให้ Valuation 
ตลาดในปีนีเ้ต็มในเกือบทกุมิติ ทัง้การประเมินจากค่า PER63F สงูถึง 22.47 เท่า (สงูสดุ
ในภูมิภาค) และในมุมของ Market Earning Yield Gap ลดลงมาต ่าเหลือเพียง 3.93% 
เทา่นัน้ (ต ่ากวา่คา่เฉลีย่ในอดีตที่ 4.25%) 

ดังนั้นวันนีฝ่้ายวิจัยจึงลองท าการประเมินหา Valuation ตลาด ในกรณีที่หุ้นที่ฝ่าย
วิจัยศึกษา เต็มมูลค่าพื้นฐาน ณ สิ้นปี 2563 ทุกบริษัท (วิธี Implied Market Cap. 
Method) จะได้เป้าหมายของ SET Index ปลายปี 2563 ที่ 1441 จุด แสดงใหเ้ห็นว่า 
ตลาดหุน้ไทยอยูใ่นระดบัที่แพงมาก และมี Upside ที่คอ่นขา้งจ ากดั อีกทัง้หากพิจารณา
ต้นทุนของสถาบันฯ ที่เป็นผู้น าในการผลักดันตลาดตัง้แต่ช่วงกลางเดือน มี.ค. 63 
พบว่าอยู่ที่ 1203 จุด เท่านั้น (ก าไรกว่า 20% ในช่วงไม่ถึง 3 เดือน) ดังนั้นหากมี
ความไม่แน่นอนเกิดขึน้ มีโอกาสลดน ้าหนักการลงทุนหรือขายท าก าไรออกมาได้
ในช่วงต่อจากนี ้ 

 
SET Index อยู่ในภาวะเก็งก้าไรและมีความเสี่ยงมากขึ น  

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 

แม้ Valuation ตลาดเร่ิมตึง แต่หากวิเคราะห์เจาะลึกเป็นราย Sector พบว่า มี Sector 
ที่มี Upside ให้น่าเข้าลงทุนอยู ่เช่น กลุ่มรับเหมาฯ, นิคม, วัสดุก่อสร้าง และสื่อสาร 
เป็นต้น ส่วน Sector ทีหุ้่นส่วนใหญ่ Overvalue คือ กลุ่มชินส่วนฯ, ท่องเทีย่ว, ขนส่ง
ทางอากาศ และเกษตร เป็นต้น 
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เปรียบเทียบ %Upside ราย Sector กับ SET Index 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 

ดังนั้นกลยุทธ์ฝ่ายวิจัยจึงท าการคัดกรองหุ้นพืน้ฐานแข็งแกร่ง ในกลุ่มที่มี Upside 
โดดเด่นเหนือกว่ากลุ่มอืน่ๆ ได้ผลลัพธ์ 8 ทีน่่าลงทุนในช่วงนี ้ดังตารางทางด้านล่าง 

 
8 หุ้นดาวเด่น ในกลุ่มที่มี Upside โดดเด่นเหนือกว่ากลุ่มอื่นๆ 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 

Toppick วันนี้เลือก 2 หุ้นจาก 8 หุ้นดาวเด่น คือ TPIPL, INTUCH มีรายละเอียดที่
นา่สนใจดงันี ้

TPIPL(FV @2.00)  จุดเด่นหลกั คือ ราคาหุน้ยงั Laggard SET index อยู่มาก  โดย SET 
Index ฟ้ืนกลบัอยา่งรวดเรว็จากจดุต ่าสดุในวนัท่ี 13 มี.ค. ถึงปัจจบุนัแลว้ 48 % ขณะทีหุ่น้
กลุม่วสัดกุ่อสรา้งที่เพิ่มขึน้เพียง 27% และราคาหุน้ TPIPL Laggard กวา่กลุม่มาก ปรบัขึน้
เพียง 13.1% เท่านั้น สวนทางกับพืน้ฐานธุรกิจที่แข็งแกร่ง หนุนด้วยก าไรจากธุรกิจ
โรงไฟฟา้ท าใหก้ าไรปีนีห้ดตวัลงไม่มาก โดยฝ่ายวิจยัคาดการณก์ าไรปีนีข้อง TPIPL หดตวั
เพียง 11%YoY  ขณะที่ก าไรตลาดคาดจะหดตัวแรงถึง 28%YoY หากพิจารณาด้าน 
Valuation ถือวา่เดน่มี Upside สงูกวา่ 55% 

 

Company Sector
Mkt. cap.

(Bn Baht)
Last Price

(08/06/2020)
FairValue Upside Div Yield 20F (%) %YTD

BJCHI CONS    3 2.04 2.33 14.03% 5.88 5.7%

STEC CONS    25 16.60 18.50 11.45% 1.81 16.9%

CK CONS    35 20.40 22.50 10.29% 0.98 7.4%

AMATA PROP    18 16.60 35.70 115.06% 1.71 -17.4%

WHA PROP    50 3.34 4.89 46.49% 3.00 -13.9%

TPIPL CONMAT  25 1.29 2.00 55.05% 3.10 -7.9%

SCCC CONMAT  42 140.50 176.00 25.27% 4.98 -26.1%

INTUCH ICT     182 56.75 70.00 23.35% 3.87 -0.9%
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INTUCH(FV @70.00) ไดร้บั Sentiment เชิงบวกต่อจาก THCOM (ที่กล่าวไวใ้นหวัขอ้
ก่อนหนา้) เนี่องจากเป็นผูถื้อหุน้ THCOM สูงเกิน 40% หากพิจารณาเป็นราย  Sector 
INTUCH ถือเป็นหุน้ที่มี Upside สงูสดุในกลุม่ถึง 25% จากมลูค่าทางดา้นพืน้ฐานมั่นคง
ตามบริษัทลกู โดยเฉพาะ ADVANC คาดหนนุมีความสามารถจ่ายปันผลสม ่าเสมอเกินปี
ละ 4.0% ตอ่ปี 

 

 

 
 

 SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะน าใน Market Talk 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 
 

Start
Date Avg. Cost Last

BCPG 25 May 20 10% 5.45% 16.50 17.40 19.70 17.04 3.74 16.90
ทศิทางก าไรปีนี้อยูใ่นชว่งขาขึน้ เริม่ตัง้แต ่2Q63 ทีค่าดจะฟ้ืนตัว QoQ และจะ

โดดเดน่มากขึน้ใน 2H63 จากการเขา้สู ่High season โรงไฟฟ้าพลังน ้าทีล่าว

AMATA 4 Jun 20 5% 9.21% 15.20 16.60 35.70 14.59 1.71 15.60
การปรับลดภาษีทีด่นิและสิง่ปลกูสรา้ง 90 % ถอืวา่เป็น Sentiment บวกตอ่หุน้

กลุม่นคิมฯ โดยเฉพาะ AMATA ถอืครองทีด่นิใน EEC สงูระดับ 1.1 หมืน่ไร่เยอะ

สดุในกลุม่ฯ

TTW 21 May 20 10% 0.00% 14.00 14.00 15.10 17.90 4.28 13.40
TTW ถอืเป็นตวัเลอืกทีด่ ีภายใตภ้าวะเศรษฐกจิชะลอตวัในปจัจบุนั อกีท ัง้

คาดหวงั Div Yield สงูกว่า 4%ตอ่ปี

ADVANC 20 May 20 15% 5.00% 190.00 199.50 210.00 21.56 3.25 197.00
จดุเดน่ทีม่ ัน่คงสงู จากศกัยภาพป็นผูน้ ากลุม่ในระยะยาว จากการถอื
ครองคลืน่ 5G มากสดุและยงัมฐีานะการเงนิแข็งแกรง่กระแสเงนิสดจาก

การด าเนนิงานสงู อกีท ัง้ม ีDiv Yield สงูเกนิ 3% ตอ่ปี

BBL 28 May 20 10% 13.89% 108.00 123.00 154.00 8.13 5.35 123.00
ราคาหุน้ปรบัตวัลงแรงกว่า SET Index อยา่งไรก็ตามดว้ย Valuation ที่

นา่สนใจ รวมถงึ Dividend Yield ทีอ่ยูใ่นระดบัสงู

BDMS 20 May 20 15% 12.32% 20.83 23.40 23.80 47.37 1.06 22.70
ราคาหุน้ยงั Laggard หุน้ Big Cap บวกกบั การฟ้ืนตัวของผูป่้วยตา่งชาตริะยะสัน้-

กลาง จากจดุเดน่ COVID-19 ในประเทศไทยทีย่งัควบคมุไดด้ี

CPALL 21 May 20 10% 3.96% 69.50 72.25 78.00 28.53 1.76 71.00
หุน้Defensive ทีน่า่สนใจ ท่ามกลางความเส ีย่งการปรบัฐานของตลาดหุน้
 ภาพรวมก าไร ปี 2563 ประเมนิทรงตวัได ้yoy  แกรง่กว่ากลุม่ทีค่าดลดลง

 9.2%

STEC 4 Jun 20 10% 5.06% 15.80 16.60 18.50 21.54 1.81 16.20
ไดปั้จจัยบวกจาก โครงการสนามบนิอู่ตะเภา อกีทัง้เป็นหนึง่ในหุน้ทีม่พีืน้ฐานดี

ทีส่ดุในบรรดาบรษัิทรับเหมาใหญด่ว้ย Backlog ทีม่มีากกวา่ 7.4 หมืน่ลา้นบาท

TVO 8 Jun 20 5% -2.65% 28.25 27.50 30.00 13.15 6.31 26.25
จดุเดน่จากการจา่ยเงนิปนัผลสม า่เสมอต ัง้แตปี่ 2534 โดยปี 2563 

คาดหมาย Div yield ราว 6% และมโีอกาสเขา้ค านวณในดชัน ีSET100 
ในรอบนี้

LH 19 May 20 10% 19.71% 6.85 8.20 8.00 16.80 5.06 7.95
ราคาหุน้ Underperform ตลาดฯ ขณะเดยีวกนับรษัิทยงัมแีผนเปิดโครงการใหม่ 

ตามเดมิ 16 โครงการแนวราบและ โอนฯ 2 คอนโดฯ ใหม่ในปีนี้ หนุนใหก้ าไร 

2H63 ฟ้ืนตัวขึน้

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

Weight
Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2020F

Price

วานนีล้ดน า้หนกั TTW ลง 5% แลว้ลงทุนใน TVO แทนในสดัสว่นทีเ่ท่ากนั

Beta Portfolio

Strategist Comment

Stock Classification

Accumulated returns since beginning of the year

Stocks

วนันีข้ายท าก าไร ADVANC และน าสดัสว่นของ BBL ไปลงทุนใน INTUCH 10% TPIPL 10% และเพิม่สดัสว่น CPALL อกี 5%

Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit

19.7%

13.9%

12.3%

9.2%

5.5%

5.1%

5.0%

4.0%

0.0%

-15.0% -10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0% 15.0% 20.0% 25.0%

LH

BBL

BDMS

AMATA

BCPG

STEC

ADVANC

CPALL

TTW

Dividend
35%

Defensive
50%

Positive 
Factor
15%

Dividend Defensive Positive Factor

LH
TTW
BBL
TVOADVANC

BDMS
CPALL
BCPG

AMATA
STEC

Min,
0.67

Beta Portfolio, 
0.91

Max,
1.26

CPF, -0.01%
SF, -0.04%
SAT, -0.07%

INTUCH, -0.09%
TVO, -0.14%

BCH, -0.27%
KBANK, -0.29%

RS, -0.39%
MAJOR, -0.81%

PSH, -0.95%
MCS, -1.05%

BTSGIF, -1.35%
AOT, -1.35%

DIF, -1.92%
WHA, -1.95%

CRC, -2.41%
STEC, -2.83%

PTTEP, -2.96%
JMART, -

3.92%
-4% -3% -2% -1%

BAM, 3.40%
STA, 2.65%

RATCH, 2.44%
CPALL, 1.88%

BDMS, 1.80%
LH, 1.58%

CENTEL, 1.53%
BCP, 1.39%
COM7, 1.38%

GULF, 1.18%
DCC, 1.12%
PTT, 1.07%

BBL, 1.01%
BGRIM, 1.01%

EASTW, 0.85%
ADVANC, 0.76%
ROBINS, 0.60%

SEAFCO, 0.58%
BCPG, 0.54%
TU, 0.52%
AMATA, 0.47%

EA, 0.43%
DOHOME, 0.41%

POPF, 0.28%
KSL, 0.18%
CPN, 0.16%
KKP, 0.15%
TTW, 0.11%
TFG, 0.08%
PYLON, 0.06%
SCC, 0.05%

0% 1% 2% 3% 4%

6.84%
5.04%

-0.38%

-8.94%

7.13%

0.21%

-26.0%

-21.0%

-16.0%

-11.0%

-6.0%

-1.0%

4.0%

9.0%

YTD MTD -1D

ASPS Portfolio SET Index


