
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีน่าเชือถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี จดัทาํขึนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

หลังจากปรับลดลงมากว่า 93 จุด ขณะที่ไม่มีแรงกดดันใหม่เข้ามา ทำให้
สภาพแวดล้อมหมาะแก่การท่ี SET Index จะเกิด Technical Rebound แต่
อย่างไรก็ตามไม่ควรอยู่ในความประมาท แนะนำปรับพอร์ตโดยแบ่งเงิน 10% 
ออกมาจาก BTSGIF และเข้าลงทุนใน CPF ที่มีแรงหนุนจากราคา หมู-ไก่ ท่ี
ปรับข้ึน ส่วน Top Pick เลือก CPF, TTW และ TVO 
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น่าจะเกิด Technical Rebound แต่ “การ์ดอย่าตก” 
การปรับตัวลดลงไปกว่า  จุด ขณะทีเช้านีไม่มีปัจจัยกดดันใหม่ๆ เข้ามา ถือเป็น
สภาพแวดลอ้มทีเหมาะสาํหรบัการเกิด Technical Rebound ของ SET Index แต่อย่างไร
ก็ตามยงัตอ้งอยู่ในความไม่ประมาท เพราะในอีกทางหนึงก็ไม่มีปัจจยับวกทีจะเขา้มาหนนุ
เช่นกัน อีกทังในส่วนของ Fund Flow ก็ได้พิสูจน์ให้เห็นว่า Fund Flow จากนักลงทุน
ต่างชาติยังไม่ไหลกลับมาอย่างต่อเนืองซึงจะทาํให้ SET Index  มี Upside ทีจาํกัดอยู่
บริเวณ -  จุด สาํหรบัการกาํหนดกลยุทธ์การลงทุนในช่วงเวลาแบบนี จะให้
ความสาํคญักบัหุน้ทีมีปัจจยับวกเฉพาะตวัหนนุ ซงึวนันีฝ่ายวิจยัเลือก  บร ิษัทเป็น  Top 
Pick เริมจาก TTW และ TVO ซึงทัง  บริษัทนอกจากเป็นหุน้ทีให ้Dividend Yield สูง
แลว้ ยงัถูกรวมอยู่ในการคาํนวน SET50 และ SET100 รอบใหม่ทีจะใชส้าํหรบัครงึปีหลัง
อีกดว้ย อีกบริษัทหนึงไดแ้ก่ CPF ซึงไดป้ระโยชนจ์ากราคาหมู -  ไก่ ทีปรบัตวัขึนมากถึง 
25% ในช่วง  เดือนทีผ่านมา และยังอยู่ในช่วงทีมีการซือคืนหุน้อีกดว้ย ดา้นพอรต์การ
ลงทุนจาํลอง แนะนาํให้แบ่งเงินลงทุน % ของพอรต์ออกมาจาก BTSGIF และเพิม
นาํหนกัการลงทนุเชา้ไปใน CPF 

 

SET Index 1,341.99
เปลี่ยนแปลง (จุด) -40.57
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

83,380

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -4,013.75
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -1,555.08
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -1,240.99
นักลงทุนรายย่อย 6,809.83

รายชื่อหุ้นที่จะถูกคัดเลือกเข้า/ออก SET50 และ SET100 รอบ 2H63 

 
ทีมา: ฝ่ายวิจยั ASPS 

หุน้สํารอง(Reserve List) คัดเขา้คํานวณ SET50 ไดแ้ก่ BANPU,BCH,JAS,KKP,SPALI

หุน้สํารอง(Reserve List) คัดเขา้คํานวณ SET100 ไดแ้ก่ JMART,LPN,PSL,SHR,STPI

ออก

รายช่ือหุ้นท่ีถูกคัดเลือกเข้า/ออก SET50 และ SET100 รอบ 2H63

SET50 SET100

BPP DELTA*

TTW BANPU

เข้า ออก เข้า

RBF, SIRI, TVO MBK, PSL

WHAUP THG, STPI, THAI

หมายเหตุ :  DELTA คาดออกทงั SET50 และ SET100

AAV, ACE, DOHOME DELTA*, BGC
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กลยุทธ์การลงทุน 

Covid-19 ยังคงเป็นความกังวลหลักสำหรับตลาดหุ้นทั่วโลก 
ตลาดหุน้โลกวานนีฟืนตวัโดยตลาดหุน้สหรฐั ดชันี Dow Jones เพิมขึน 0.6%, S&P 500 
เพิมขึน 0.8%, NASDAQ เพิมขึน 1.4% แรงหนุนมาจากเมือวานนีความคาดหวังสภาพ
คล่องส่วนเกินจะเพิมขึนในอนาคต (Liquidity Driven) หลงัจากเมือวานนี  ธนาคารกลาง
สหรฐั(Fed) ประกาศเพิมขอบเขตการเขา้ซือตราสารหนีเพิม คือ  จะเขา้ซือตราสารหนี
ภาคเอกชน(Corporate Bond) ในตลาดรองโดยตรงเอง  (จากเดิม เขา้ซือเฉพาะตลาดแรก 
และผ่าน ETF)  

โดยรวมทาํให ้Dollar Index  กระโดดลงมาอยู่ที .  จดุจาก  จดุจากวนัก่อนหนา้  หรอื
อ่อนค่าแรง 0.8% ส่งผลใหส้กุลเงินอืนแข็งค่าในเชิงเปรียบเทียบ    ขณะทีเงินบาทล่าสุด 
ยงัแกว่งตวัในทิศทางแข็งค่าอยู่ที  31 บาท  โดยรวมเงินบาททีแข็งค่าเป็นปัจจยัหนึงทีเอือ
ให ้Fund Flow ไหลไทยในอนาคต 

 ค่าเงินบาท และ Dollar Index 

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

อย่างไรก็ตามตลาดหุน้โลกรวมถึงหุน้ไทย มีโอกาสปรบัฐานไดใ้นช่วงสนั โดย ASPS ยงัให้
นาํหนกัความกงัวลไวรสั COVID-19 (2nd wave) ทีจะกดดนั หลงัจากตลอดสปัดาหท์ผ่าน
มารายงาน  New case COVID-19 ยังมีอยู่เนืองใน  สหรฐั และ จีนพบผูติ้ดเชือใหม่ ยัง
เพิมขนึ  ราย สงูกวา่ คา่เฉลียๆ ตน้เดือน มิ.ย.  ราย  ฯลฯ  

 

ประชุม ครม.วันนี้ติดตามมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ โดยเฉพาะ
อย่างย่ิงภาคการท่องเที่ยว 
วนันีทีประชมุ ครม. จะมีการพิจารณามาตรการกระตุน้ท่องเทียว คาด  มาตรกา คือ  

 “เทียวปันสขุ” แจกบตัร Electronic หรือ คืนเงิน เขา้พกัโรงแรม ไม่เกิน  พนับาท 
ทงัหมด  ลา้นคน วงเงินรวม .  หมืนลา้นบาท  

 “กาํลงัใจ” ผ่านรฐับาลจะจ่ายเงินให ้  พนับาท /คน ทงัหมด .  ลา้นคน วงเงิน
รวม .  พนัลา้นบาท ตอบแทนบคุลากรทีทาํงานเพือช่วยเหลือ COVID-19  

 สว่นลดซือบตัรโดยสารสายการบินตน้ทนุตาํ % 
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  มาตรการ Travel Bubble ถกูเลือนการพิจารณาออกไป -  เดือน  หลงัจาก nd 
wave ทีกลบัมาเกิดในหลายประเทศ อาทิ จีน  ฯลฯ 

โดยรวมมาตรการกระตุน้การท่องเทียวดงักลา่ว ASPS คาด  

กลุ่มท ่องเท ียวและโรงแรม(ERW,CENTEL, MINT)  และ กลุ่มการบิน  (AAV, NOK) 
คาดได ้Sentiment ต่อบวก  โดยเฉพาะ ERW (FV@B . ) เนืองจากมีสดัส่วนรายไดจ้าก
โรงแรมในประเทศราว % อีก % ต่างประเท อย่างไรก็ตามราคาหุน้ในกลุ่มไดป้รบั
ขึนมาตอบรับปัจจัยบวก อาทิการเปิดประเทศ ฯลฯ และ เกินมูลค่าพืนฐานมากแล้ว 
อย่างไรก็ตามอาจเป็นทางเลือกสาํหรบัการทาํ Trading ในระยะสนัตามกระแส   

ราคาหมู ไก่ดีดตัว...บวกต่อ CPF TFG GFPT 
ราคาสกุรหนา้ฟารม์ปรบัเพิมขึนต่อเนืองถึง . % wow และ . % ในรอบ  เดือน จน
ลา่สดุทาํจดุสงูสดุในรอบ  เดือนอยู่ที  บาท/กก. สอดคลอ้งกบัราคาไก่เป็นทีปรบัเพิมขึน 
9.4% wow และ . % ในรอบ  เดือน จนทาํจดุสงูสดุในรอบ  เดือน เช่นกนัที  บาท/
กก. สาเหตหุลกัมาจากการบรโิภคในประเทศฟืนตวัต่อเนือง จากการทยอยเปิดเมือง หนนุ
การบริโภคเนือสตัวผ่์านรา้นอาหารและโรงแรมมากขึน นอกจากนี ยงัไดผ้ลบวกจากการ
ส่งออกสกุรตามชายแดนไปกัมพชูามากขึน เพราะกมัพชูายงัเผชิญปัญหาสกุรขาดแคลน 
ขณะทีผู้ประกอบการไก่ในไทยก็มีการลดการเลียงไก่ลงราว % จากเดิม เพือให้
สอดคลอ้งกับการบริโภคในประเทศดว้ย ส่งผลบวกต่อ TFG GFPT และ CPF ทีมีสดัส่วน
รายไดจ้ากธุรกิจหมูและไก่ในไทย % % และ % ตามลาํดับ โดยฝ่ายวิจัยเลือก 
CPF (FV@B ) และ TFG (FV@B . ) เป็น Top picks ขณะที GFPT (FV@B ) ราคา
หุน้สะทอ้นมลูคา่พืนฐานไปแลว้ จงึแนะนาํ Switch      

3 ขั้นตอนคัดหุ้นเด่นธีม SET50-100 ชอบ TTW และ TVO 

วานนีตลาดหลักทรพัยร์ายงานหุน้เขา้ออกดัชนี SET50 – SET100 รอบ H63 โดยมีหุน้
เขา้ – ออก SET50 2 คู ่และ เขา้ออก SET100 7 คู ่ดงันี 

รายชื่อหุ้นที่จะถูกคัดเลือกเข้า/ออก SET50 และ SET100 รอบ 2H63 

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 

หุน้สํารอง(Reserve List) คัดเขา้คํานวณ SET50 ไดแ้ก่ BANPU,BCH,JAS,KKP,SPALI

หุน้สํารอง(Reserve List) คัดเขา้คํานวณ SET100 ไดแ้ก่ JMART,LPN,PSL,SHR,STPI

ออก

รายช่ือหุ้นท่ีถูกคัดเลือกเข้า/ออก SET50 และ SET100 รอบ 2H63

SET50 SET100

BPP DELTA*

TTW BANPU

เข้า ออก เข้า

RBF, SIRI, TVO MBK, PSL

WHAUP THG, STPI, THAI

หมายเหตุ :  DELTA คาดออกทงั SET50 และ SET100

AAV, ACE, DOHOME DELTA*, BGC
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ผลลัพธ์ทีออกมาเป็นตามทีฝ่ายวิจัยคาดการณ์ในบทวิเคราะห์ Quantitative 
Analysis ณ วันที  มิ.ย.  ถูกต้องเหมือนจับวาง โดยเฉพาะหุ้นเข้าออกดัชนี 
SET50 ถูกต้อง % เตม็ ทังรายชือหุ้นและจาํนวนเข้าออก 

จากนันฝ่ายวิจัยทาํการคัดกรองหุ้นเด่นในธีมหุ้นเข้าดัชนี SET50 และ SET100 ใน
รอบนี ว่าหุ้นไหนน่าลงทุนทสุีด ด้วยกระบวนการ  ขันตอน คือ 

1. แนะนําลงทุนในหุ้ นทีถูกคัดเข้าดัชนี SET50 หรือ SET100 ตังแต่วัน
ประกาศไปจนถึงวันบังคับใช้ เชือว่าจะ Outperform ตลาดได้ดี (ปีนีวัน
บงัคบัใช ้คือ  ก.ค. ) ตามสถิติในอดีตดังนี 
1.1 สถิติหุ้นทีถูกคัดเข้าดัชนี SET50 ใหผ้ลตอบแทนเฉลียราว % มีโอกาส

ให้ผลตอบแทนเป็นบวกเกือบ % ขณะทีหุ้น SET100 ให้ผลตอบแทน
เฉลียนอ้ยลงเหลือ 0.6% มีโอกาสใหผ้ลตอบแทนเป็นบวกเกือบ %  

1.2 ในช่วงหลังๆ นักลงทุนให้ความสําคัญกับประเด็น Index Play มากขึน 
สะทอ้นไดจ้ากหุน้ถกูคดัเขา้ดชันี ในช่วงหลงัๆ Outperform ตลาดมาก เช่น 
หุ้นที เข้า  SET50 อย่าง  SAWAD(2H62), GULF(1H62) ให้ผลตอบแทน
ตงัแตว่นัประกาศจนถึงวนับงัคบัใช ้8%, 6% ตามลาํดบั และหุน้เขา้หุน้ทีเขา้ 
SET  อย่าง TQM(1H63), JMT(2H ) ใหผ้ลตอบแทนตงัแตว่นัประกาศ
จนถึงวนับงัคบัใช ้ %, 7% ตามลาํดบั 

2.  เลือกหุ้นทียังไม่ค่อยได้รับความสนใจจากกองทุน คือ เลือกเฉพาะหุน้ทีมี
สัดส่วนกองทุนเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ในระดับตาํกว่า % เชือว่าหลังจากนีกองทุน
น่าจะหนัมาสนใจและเขา้ซือสะสมเพิมขนึ 

3. เลือกหุ้นท ีOutperform ตลาดมากในยามเกิด COVID-19 คือ คดัเลือกเฉพาะ
หุน้ทีเอาชนะตลาดไดเ้กิน % ในช่วงทีตลาดหุน้เผชิญกบัประเด็น COVID-19 
(24 ม.ค. –  มี.ค. ) 

ผลลัพธ์หุ้นทีผ่านการคัดกรองทัง  เงือนไข คือ TTW, TVO, DOHOME และ RBF 
โดยฝ่ายวิจัยเลือกหุ้นทีพืนฐานแข็งแกร่งมี Upside อย่าง TTW และ TVO เป็น Top 
Pick เชือว่าจะ Outperform ตลาดได้ดีในช่วงเวลาแบบนี  

ตารางคดักรองหุ้นที่เข้าคำนวณ  SET50 และ SET100 รอบ 2H63 

  
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

รายช่ือ
สัดส่วนกองทุนเป็น

ผู้ถือหุ้นใหญ่
COVID Return Recommend

BBP 2.2% -26% Switch

TTW 0.5% -4% BUY

AAV 10.4% -33% Switch

ACE 0.0% -46% n.a.

DOHOME 0.7% -16% BUY
RBF 0.7% -14% BUY
SIRI 0.0% -27% Switch

TVO 0.0% -8% BUY
WHAUP 0.0% -31% n.a.

Criteria <1% ชนะ SET 10% BUY
SET Index -29%

COVID period (23 ม.ค.63-12 ม.ีค.63)

*ผ่านเงอืนไขทกีาํหนด-ตัวหนังสอืสเีขยีว

หุ้นท่ีเข้าคํานวณดัชนี SET50

หุ้นท่ีเข้าคํานวณดัชนี SET100
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TTW(FV @15.1)  หนึงในหุ้นทีถูกคัดเข้าคาํนวณ SET50 รอบ 2H63 ทีแข็งแกร่งกว่า
ตลาดฯถึง 25%ในช่วง COVID(23 ม.ค.63-12 มี.ค.63) อีกทงัมีสดัส่วนกองทุนทีเป็นผูถื้อ
หุน้ใหญ่อยู่ในระดบัตาํเพียง 0.5% จึงทาํใหมี้โอกาสเขา้มาเก็งกาํไรกันมากเป็นพิเศษใน
ช่วงเวลาหลงัจากนี  

ส่วนแนวโนม้ทางพืนฐานเป็นหุน้ Defensive จากธุรกิจนาํประปาซึงไดร้บัผลกระทบจาํกดั 
เสริมดว้ยธุรกิจไฟฟ้าจาก CKP ทีคาดจะเห็นการฟืนตวัในช่วง 2H63 อีกทงัยงัจ่ายปันผล
ใหส้มาํเสมอ 2 ครงั/ปี คิดเป็น Div Yield 4.3% ต่อปี โดยระยะสนักาํไร 2Q63 คาดจะฟืน
ตวัได ้QoQ ตามฤดกูาล ส่วนทงัปีคาดเติบโต 7.7%yoy มาอยู่ที 3.1 พนัลา้นบาท จากแรง
หนนุหลกัของลกูคา้ครวัเรือนทีความตอ้งการใชน้าํประปาเพิมสงูขึน โดยเฉพาะปีนีทีคาด
วา่ภยัแลง้จะทาํใหอ้ากาศรอ้นกวา่ปกติตลอดทงัปี 

TVO (FV@B30) หนึงในหุน้ทีถูกคดัเขา้คาํนวณ SET100 รอบ 2H63 ทีแกร่งกว่าตลาดฯ 
โดยปรบัตวัลงเพียง 8% ขณะที SET Index ปรบัตวัลงถึง 29% ในช่วง COVID(23 ม.ค.63-
12 มี.ค.63) อีกทงัไม่มีสดัส่วนกองทนุทีเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ คาดทาํใหเ้ป็นทีสนใจของกองทนุ
ในระยะถดัไป  

ขณะทีหุน้ยงัมีจดุเด่นเฉพาะตวัจากการจ่ายเงินปันผลสมาํเสมอตงัแต่ปี 2534 โดยปี 2563 
คาดหมาย Div Yield ราว 6% ขณะทีแนวโน้มกาํไรปกติ 2Q63 เติบโต YoY หนุนด้วย
ยอดขายสงูขึนจากการเพิมกาํลงัผลิตเป็น 6.5 พนัตนัต่อวนั จาก 6 พนัตนัต่อวนั บวกกับ 
Gross margin สูงขึนจาก 8.7% ในงวด 2Q62 เพราะการบริหารจัดการตน้ทุนเมล็ดถัว
เหลืองดีขึน เนืองจากราคาซือขายล่วงหนา้เมล็ดถัวเหลืองในตลาด CBOT มีเสถียรภาพ
มากขนึ จงึแนะนาํซือสะสม 

 

 

 
 SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 

 

 

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 
 


