
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  
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Fund Flow ที่ขับเคลื่อน SET Index ปรับจากสถาบันฯ - ต่างชาติ มาที่นัก
ลงทุนรายบุคคล และกระจายไปหุ้น Market Cap กลาง-เล็ก มากขึ้น ทำให้ 
SET Index ปรับข้ึนต่อได้ยาก ประเด็นท่ีต้องติดตามช่วงน้ีเป็นเร่ืองการเมือง 
และมาตรการช่วยเหลือลูกหนี้ของ ธปท. ซึ่งเป็นแรงกดดัน แนะนำลดน้ำหนัก 
EGCO และลงทุนเพิ่มใน AMATA หุ้น Top Pick เลือก AMATA และ CPF 
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แรงหนุนจาก สถาบันฯ - ต่างชาติ แผ่ว SET Index ไปต่อยากขึ้น 
เห็นไดช้ดัเจนว่าแรงหนนุจาก Fund Flow กลุ่มนกัลงทนุสถาบนัในประเทศ และนกัลงทุน
ต่างชาติ ทีÉเคยขบัเคลีÉอน SET Index ในช่วงก่อนหนา้นี Êแผ่วลงอย่างชดัเจน ทาํใหก้ลุ่มนกั
ลงทุนรายบุคคลมีบทบาทมากขึ Êน แต่นํÊาหนักการลงทุนทีÉถูกเบีÉยงไปทีÉหุน้ Market Cap. 
กลาง-เล็ก ซึÉงมีอิทธิพลต่อ SET Index จาํกดั สาํหรบัปัจจยัทีÉใหค้วามสาํคญัวนันี Êเป็นเรืÉอง
ทางการเมือง ซึÉงดูเหมือนว่าสญัญาณของการเปลีÉยนแปลงปรากฎใหเ้ห็นชัดเจนขึ Êนเป็น
ลาํดบั โดยความสนใจอยู่ทีÉการเปลีÉยนแปลงของตาํแหน่งรฐัมนตรีในกระทรวงสาํคญัทาง
เศรษฐกิจในภาวะทีÉ เศรษฐกิจกําลังถดถอย อีกประเด็นหนึÉงเป็นเรืÉอง มาตรการของ 
ธนาคารแห่งประเทศไทย ทีÉเขา้มาช่วยเหลือลกูหนีÊ ในรอบใหม่ ซึÉงมีแนวทางในการปรบัลด
อตัราดอกเบี Êยเงินกูข้องกลุ่ม สินเชืÉอบคุคล, จาํนาํทะเบียนรถ , เช่าซื Êอ ทัÊงนี Êเกิดจากมมุมอง
ของทางการทีÉเห็นภาพเศรษฐกิจในช่วงเวลาทีÉเหลือของปี ŚŝŞś ยงัมีปัญหาทีÉรุนแรง ทัÊงนี Ê
ผลกระทบจากมาตรการดงักล่าวน่าจะสรา้งแรงกดดนัต่อการทาํกาํไรของสถาบนัการเงิน 
และน่าจะทาํใหร้าคาหุน้ในกลุ่มนี Êมีแรงขายออกมาได ้พอรต์การลงทุนวนันี Êใหล้ดนํÊาหนกั 
EGCO ลง ŝ% แลว้นาํไปซื Êอ AMATA หุน้ Top Pick เลือก AMATA และ CPF 

SET Index 1,376.18
เปลี่ยนแปลง (จุด) 9.05
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

71,556

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -1,860.54
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 156.35
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 2,082.84
นักลงทุนรายย่อย -378.65

มูลค่าซ้ือขายสุทธิสะสมหุ้นของต่างชาติในภูมิภาค และไทย 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

วันท่ี อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2561 -3,656 -1,080 -5,676 -12,182 -8,913 -31,508

ปี 2562 3,465 -240 924 9,377 -1,496 12,030

ปี 2563(ytd) -756 -1,146 -20,983 -18,827 -6,119 -47,831

ม.ค.63 1 -164 -165 -751 -562 -1,641

ก.พ.63 -340 -179 -3,000 -4,659 -627 -8,804

มี.ค.63 -375 -303 -10,544 -12,077 -2,450 -25,749

เม.ย.63 -560 -325 -3,964 818 -1,439 -5,470

พ.ค.63 552 -166 -3,302 -5,051 -984 -8,950

ม.ิย.63(mtd) -35 -9 -8 2,891 -56 2,783

หน่วย : ลา้นเหรียญ
Market

หุน้ไทย -8.2 พนัลา้นบาท
ฟิวเจอร์สไทย -3.1 หมืѷนสัญญา

ต่างชาตขิายสุทธใิน 1 สัปดาห์

18 มิถุนายน 2563 |
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2nd  wave ยังเป็นประเด็นที่ให้น้ำหนัก ต่อการลงทุน 

ตลาดหุน้ทัÉวโลกทัÊง สหรฐั, ยุโรป ฯลฯ เมืÉอคืนทีÉผ่านมา เริÉมแกว่งตวัผนัผวน  โดยมีปัจจยั
เสีÉยงทีÉอาจจะเห็นการ Take Profit ในช่วงสัÊน หลกัๆ คือ  การระบาดของไวรสั COVID-19 
(2nd  wave) ล่าสุดในรายงานผูติ้ดเชื Êอ อาทิ  สหรฐั ในหลายรฐั อาทิ Arizona, Florida 
South Carolina และTexas ฯลฯ ปรับเพิÉมขึ Êนทาํจุดสูงสุดในรอบ ş วัน  อย่างไรก็ตาม
รฐับาลสหรฐัยงัคงยืนยนัวา่ จะไม่มีการ Lock down ประเทศรอบทีÉ Ś   

สวนทางกบัจีน ทีÉจาํนวนผูจ้ิดเชื ÊอรอบทีÉ Ś  เพิÉมขึ Êนในช่วงตลอดสปัดาหท์ีÉผ่านมา  โดยมีการ
ประกาศปิดโรงเรียน และล่าสุด ยกเลิกเทีÉยวบินกว่า 1,200 เทีÉยวบิน(ราว  70% ของ
เทีÉยวบินทัÊงหมดของกรุงปักกิÉง ฯลฯ  

ตลาดหุ้นสหรัฐ และจำนวนผู้ติดเชื้อใหม่ของสหรัฐ 

 
ทีÉมา: Bloomberg 

ตลาดหุ้นไทย และจำนวนผู้ติดเชื้อใหม่ของไทย 

 

ทีÉมา: Bloomberg 

อย่างไรก็ตาม Flow ยงัมีโอกาสไหลเขา้สินทรพัยเ์สีÉยง แรงหนุนจากสภาพคล่องส่วนเกิน 
(Liquidity Driven) ของธนาคารกลางต่างๆทัÉวโลกทีÉพรอ้มใจกันอัดฉีดเงิน โดยเฉพาะ
ธนาคารกลางหลกัๆ  คือ สหรฐั (Fed) ,ยโุรป(ECB) เพิÉมวงเงินในการซื ÊอพนัธบตัรมากทีÉสดุ
เป็นประวติัศาสตร ์และประเทศอืÉนๆ โดยในวนันี Êการประชมุธนาคารกลางองักฤษ (BOE) 
ซึÉ งแม้ว่ า ในครัÊง นี Êตลาดคาดว่า  BOE จะยังคงอัตราดอกเ บี ÊยทีÉ  0.1% (ตํÉ าสุดใน
ประวติัศาสตร)์ แต่คาดว่าในการประชมุครัÊงนี Ê BOE จะเพิÉมวงเงิน QE จาก 6.25 แสนลา้น
ปอนดต์อ่ปี เป็น 7.25 แสนลา้นปอนดต์อ่ปี    



Research Division
 

 
 

MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

ขณะทีÉไทยประชุม กนง.วันทีÉ ŚŜ มิ.ย.  ASPS  คาดจะคงอัตราดอกเบีÊยนโยบายทีÉ  
0.5%(ตํÉาสุดเป็นประวัติการณ์) เนืÉองจาก ř.) Bond yield ไทย อาย ุř ปี ลา่สดุ แกวง่ทรง
ตวัอยู่ทีÉ Ř.ŝ% ใกลเ้คียงดอกเบี Êยนโยบาย บ่งชี Êไดว้่านักลงทุนในตลาดยังมีมุมมองอัตรา
ดอกเบี Êยฯ จะยงัทรงตวั  Ś.) ไทยไม่พบจาํนวนผูติ้ดเชื Êอรายใหม่ในประเทศ ติดต่อกันรวม 
24 วนั นบัตัÊงแต่วนัทีÉ Śŝ พ.ค. ส่งผลใหร้ฐัมัÉนใจผ่อนคลายกิจกรรมทางเศรษฐกิจ (ยกเลิก 
Curfew, Reopen และ ล่าสดุ อธิบดีกรมการขนส่งทางราง มีขอ้สรุปร่วมกับ กรมควบคุม
โรค ฯลฯ ทกุฝ่ายเห็นตรงกนัเสนอรฐับาลในการคลายล็อกในมาตรการ Social distancing 
เวน้ระยะห่างเฉพาะในรถไฟฟ้า ดีต่อ   BTSGIF หนึÉงในหุ้นกองทุนโครงสร้างพื Êนฐาน 
ซึÉงจะได้ Sentiment จากคนเริÉมกลับมาใช้งานรถไฟฟ้ามากขึÊนอย่างเหน็ได้ชัด  และ
เป็นหุ้นผันผวนตํÉามีค่า Beta เพียง Ř.ŞŜ  

 

Covid เร่ิมคลี่คลาย แต่ การเมืองกลับมาร้อนแรง 

เห็นไดช้ัดเจนว่าสถานการณ์เรืÉองการระบาดของ Covid-19 ในประเทศคลีÉคลายลงไป
อย่างมาก เหลืÉอไวแ้ต่เพียงรอ่งรอยผลกระทางเศรษฐกิจทีÉตอ้งแกไ้ขกนัต่อไป แต่อีกปัจจยั
หนึÉงทีÉมีความรอ้นแรงขึ Êนมาแทน และอาจเป็นปัจจยัทีÉเขา้มาสรา้งแรงกดดนัต่อ Sentiment 
การลงทุนในตลาดหุ้นจากนีÊไปไดแ้ก่ การเมืองในประเทศ โดยจากการจับกระแสการ
เคลืÉอนไหว เชืÉอวา่จะเห็นการเปลีÉยนแปลงในอีกไม่นานนีÊ อย่างนอ้ยทีÉสดุเป็นการปรบั ครม. 
เฉพาะโควต้าภายในของบางพรรค (ปรับย่อย) หรือยิÉงไปกว่านัÊนเป็นการปรับโดย
เปลีÉยนแปลงโควคา้ทีÉแตล่ะพรรคไดร้บัการจดัสรร (ปรบัใหญ่) กลา่วคือ 

 กรณีปรับย่อย เห็นสัญญาณจากการเปลีÉยนแปลงภายในของหลายพรรค
การเมือง ไม่ว่าจะเป็น พลงัประชารฐั (กรรมการบรหิารพรรคลาออกเกินกึÉงหนึÉง)  
รวมพลงัประชาชาติไทย (หัวหนา้พรรคลาออก) รวมถึงกระแสความขัดแยง้ใน
บางพรรคร่วมรฐับาล ซึÉงสดุทา้ยน่าจะผลกัดนัใหเ้กิดการเปลีÉยนแปลงตวัผูท้ีÉจะ
ดาํรงตาํแหน่งรฐัมนตรตีามโควตา้พรรคทีÉไดร้บัมาตัÊงแตเ่ริÉมจดัตัÊงรฐับาล 

 กรณีปรบัใหญ่ เป็นผลสืบเนืÉองมาจากการยา้ยสงักัดของ ส.ส. โดยมีตน้ทางมา
จากการยบุพรรค ของบางพรรคการเมือง ทาํให ้ส.ส. กระจายขา้มฝากจากพรรค
ฝ่ายคา้น มายังพรรคร่วมรฐับาล ส่งผลใหเ้มืÉอคาํนวนสัดส่วน ส.ส. ของแต่ละ
พรรคการเมืองทีÉร่วมรัฐบาลแล้วมีการเปลีÉยนแปลง และน่าจะทาํให้โควต้า
รฐัมนตรทีีÉไดร้บัการจดัสรรมาตัÊงแตต่น้ตอ้งมีการเปลีÉยนแปลง 

ทัÊงนี Êหากประเมินจากกรอบเวลาแลว้ เห็นว่ามีความเป็นไปไดส้งูทีÉจะเห็นการเปลีÉยนแปลง 
คณะรฐัมนตรี ในช่วงเดือน ก.ค.ŚŝŞś ทัÊงนี Êในแง่มมุของการลงทนุแลว้ จะใหค้วามสาํคญั
กับตําแหน่งรัฐมนตรีในกระทรวสาํคัญทางเศรษฐกิจ เฉพาะอย่างยิÉงในช่วงเวลาทีÉ
เศรษฐกิจมีปัญหา ประเด็นทางการเมืองจากนีÊไปจึงตอ้งถกูจบัตามากขึ ÊนในฐานะปัจจยัทีÉ
สรา้งแรงกดดนัตอ่ Sentiment การลงทนุในตลาดหุน้ 
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มาตรการชว่งเหลือลกูหนี้ของ ธปท. กดดันกำไรของสถาบนัการเงิน 

ธปท. เตรยีมออกมาตรการช่วยเหลือลกูหนีÊเพิÉมเติม (เฟส 2 : ลกูหนีÊสามารถลงทะเบียนเขา้
รว่มโครงการตัÊงแต่ 1 ก.ค. – 31 ธ.ค. 63) หลงัหมดมาตรการช่วยเหลือลกูหนีÊเฟส 1 หลกัๆ 
ไดแ้ก่ การพกัชาํระเงินตน้ 6 เดือน (แต่ยงัจ่ายดอกเบี Êย) และ พกัชาํระเงินตน้และดอกเบี Êย
เป็นระยะเวลา 3 เดือน หรือเรียกว่า  “loan payment holiday”  สิ Êนสดุมาตรการช่วยเหลือ
เฟส 1 ในวันทีÉ 30 ก.ย. 63 ในเบื Êองตน้มูลหนีÊทีÉเขา้ร่วมโครงการ loan payment holiday 
ราว 6 ลา้นลา้นบาท คิดเป็นสดัสว่นประมาณ 40% ของสินเชืÉอรวมทัÊงระบบ   

ทัÊงนี Ê ปัจจัยแวดลอ้มทางเศรษฐกิจทีÉมีแนวโนม้ฟืÊนตวัชา้ แม ้COVID-19 ในไทยเริÉมผ่อน
คลาย ย่อมส่งผลให้ความสามารถในการชาํระหนีÊทัÊงลูกคา้ธุรกิจและลูกคา้บุคคลฟืÊ น
ตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไป นาํไปสู่การออกมาตรการช่วยเหลือเพิÉมเติมในครัÊงนี Ê  โดยจะเนน้
ไปทีÉกลุ่มสินเชืÉอบคุคลธรรมดา ทีÉเผชิญกบัสภาวะ Income shock หลงัหลายบรษัิททัÉวโลก 
มีแผนบริหารตน้ทุน ผ่านการลดค่าจา้งพนักงาน ตรงขา้มกับภาระการผ่อนชาํระหนีÊต่อ
เดือนไม่ไดป้รบัตวัลงตาม ซึÉงอาจทาํใหเ้กิดปัญหาผิดนดัชาํระหนีÊได ้โดยแนวทางช่วยเหลือ
ครัÊงนี Êจะอยู่ในรูปแบบของการปรับลดอัตราดอกเบี Êยในกลุ่มสินเชืÉอบัตรเครดิต ให้ลด
เพดานอตัราดอกเบี ÊยมาทีÉ 16% จากเดิม 18%, สินเชืÉอบุคคล (P – loan) ลดลง 2% - 4% 
จากเดิม, สินเชืÉอเช่าซื Êอรถยนต ์ในกลุม่ปรบัโครงสรา้งหนีÊใหม่ ใหพ้ิจารณาลดอตัราดอกเบี Êย
คงทีÉ 1% หรือคิดเป็น EIR ลดลง 2% จากเดิม และ สินเชืÉอบ้าน อยู่ในแนวทางขยาย
ระยะเวลาชาํระหนีÊ, การพกัชาํระเงินตน้ 3 เดือน และลดดอกเบี Êยตามความเหมาะสม 

กระทบต่อกลุ่มธนาคารพาณิชย์ โดยคาดว่า NIM กลุ่มธนาคาร ทีÉคาดไว้ 2.79% 
สาเหตุจากการคาํนวณอัตราดอกเบี ÊยทีÉแท้จริง (Effective interest rate) แต่ละสัญญา
เงินกูต้ ํÉาลง ทัÊงจากการขยายระยะเวลาชาํระหนีÊและปรบัลดดอกเบี Êย   ซึÉงผลกระทบทีÉแน่
ชดัขึ Êนอยู่กับจาํนวนลกูหนีÊทีÉเขา้ร่วมโครงการเฟส 2 โดยทุก 10 bps ของ NIM ทีÉลดลงจะ
ส่งผลต่อกาํไรกลุ่มฯ ปี 2563 ประมาณ 5% จากทีÉคาดไว ้1.47 แสนลา้นบาท โดยกระทบ
เกิดขึ Êนกบั กลุม่ธนาคารทีÉมีสดัสว่นสินเชืÉอรายย่อยสงู เช่น TISCO (สดัสว่นสินเชืÉอรายย่อย 
79% ของพอรต์สินเชืÉอ และเป็นสินเชืÉอเช่าซื Êอรถยนตร์าว 56% ของพอรต์) ตามดว้ย KKP 
(สดัส่วนสินเชืÉอรายย่อย 61% ของพอรต์สินเชืÉอ เป็นสินเชืÉอเช่าซื Êอรถยนตร์าว 45% ของ
พอรต์), TMB (สินเชืÉอรายย่อย 56%), BAY (สดัส่วนสินเชืÉอรายย่อย 49% เป็นสินเช่าซื Êอ
รถยนต ์23%, บตัรเครดิตและอืÉนๆ ราว 11%), SCB (สินเชืÉอรายย่อยราว 48% หลกัๆ เป็น
สินเชืÉอบา้นราว 31% ของพอรต์สินเชืÉอรวม)  

คงนํÊาหนัก  กลุ่ม  ธ .พ .  น้อยกว่าตลาด  ตามแนวโน้มเศรษฐกิจชะลอตัว  ยังชอบ 
BBL(FV@B154) จากโครงสรา้งสินเชืÉอรายย่อยตํÉาสุดในกลุ่มฯ ทีÉ 15%  ขณะทีÉประเด็น
ขา้งตน้มีโอกาสสรา้ง Sentiment เชิงลบต่อธนาคารทีÉมีโครงสรา้งสินเชืÉอรายย่อยสงู โดย 
TISCO(FV@B73) ปัจจบุนัราคาเกิน FV ขณะทีÉ KKP (FV@B52) มี Upside ราว 8.9% ไม่
จงูใจใหล้งทนุ แนะนาํทยอยขายทาํกาํไร  
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โครงสร้างสินเชือ่กลุ่มธนาคาร ณ ส้ินปี 2562 

  
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 

สําหรับกลุ่มเช่าซื Êอ ฝ่ายวิจัยประเมินว่า AEONTS จะไดร้บัผลกระทบจากการปรบัลด
เพดานอตัราดอกเบี Êยบตัรเครดิต (39% ของสินเชืÉอรวม) ซึÉงปัจจบุนัคิดอตัราดอกเบี ÊยทีÉราว 
20% (รวมรายไดค้่าธรรมเนียมและรายไดเ้กีÉยวขอ้งกับบัตรเครดิต) โดยหาก AEONTS 
ปรบัลดอตัราดอกเบี Êยบตัรเครดิตทกุๆ 1% จะส่งผลกระทบต่อคาดการณก์าํไรสทุธิปี 2563 
ราว 3.8% จากปัจจุบนั ทัÊงนี Ê คาดสินเชืÉอบตัรกดเงินสด (50% ของสินเชืÉอรวม) จะไดร้บั
ผลกระทบจาํกัด เพราะคิดอตัราดอกเบี ÊยทีÉราว 26% ใกลเ้คียงคาดการณเ์พดานดอกเบี Êย
ใหม่อยู่แลว้ ขณะทีÉ SAWAD และ MTC ปัจจุบนัคิดดอกเบี Êยกับลูกคา้ทีÉราว 21-22% ตํÉา
กว่าคาดการณเ์พดานสินเชืÉอใหม่ทีÉ 24% อยู่แลว้ จึงคาดว่าจะไดร้บัผลกระทบจาํกดั ส่วน
กลุม่สินเชืÉอเช่าซื Êอรถบรรทกุ ทัÊง THANI และ ASK ปัจจบุนัคิดอตัราดอกเบี Êยกบัลกูคา้เฉลีÉย
ราว 7% ซึÉงถือว่าค่อนขา้งตํÉาอยู่แลว้ ฝ่ายวิจัยจึงประเมินว่าเป็นไปไดย้ากทีÉธนาคารแห่ง
ประเทศไทยจะใหผู้บ้รกิารเช่าซื Êอรถบรรทกุปรบัลดอตัราดอกเบี Êยลงจากปัจจบุนั ทัÊงนี Ê ฝ่าย
วิ จั ย ไ ด้ ทํ า  sensitivity ห า ก  AEONTS (FV@B125) SAWAD (FV@B54) แ ล ะ 
MTC(FV@B53) ปรบัลดอัตราดอกเบี Êยใหลู้กคา้ทุกๆ 1% จะส่งผลกระทบต่อคาดการณ์
กาํไรสทุธิปี 2563 ราว 3-9% ดงัสรุปในตารางดา้นล่าง ทัÊงนี Ê ราคาหุน้กลุ่มเช่าซื Êอส่วนใหญ่
ไดป้รบัเพิÉมขึ Êนจนเต็มมูลค่าพื Êนฐานแลว้ อีกทัÊงยังไดร้บั sentiment เชิงลบจากมาตรการ
ควบคุมอัตราดอกเบี Êยจากธนาคารแห่งประเทศไทย จึงแนะนาํใหห้ลกัเลีÉยงการลงทุนไป
ก่อน 

ผลกระทบต่อการปรับลดทุกๆ 1% ของกลุ่มเช่าซ้ือ 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 

ธนาคาร รายใหญ SME รัฐบาล ตางประเทศ รายยอย เชาซื้อ เคหะ อุปโภคบริโภค อื่นๆ

BAY 36% 15% 0% 0% 49% 23% 15% 11% 0%

BBL 41% 27% 0% 17% 15% 0% 3% 0% 12%

KBANK 35% 34% 0% 0% 28% 0% 0% 0% 4%

KTB 31% 16% 8% 0% 45% 0% 19% 25% 0%

SCB 36% 17% 0% 0% 48% 10% 31% 7% 0%

TMB 0% 0% 56% 0% 0% 0% 0%

LHFG 77% 11% 0% 0% 12% 0% 0% 0% 0%

KKP 10% 26% 0% 0% 61% 45% 9% 7% 4%

TISCO 15% 5% 0% 0% 79% 57% 6% 16% 1%

อุตสาหกรรม 36% 18% 1% 3% 39% 7% 11% 7% 3%

44%

ประเภทสินเชื่อ สัดสวนตอสินเช่ือรวม เพดานสินเช่ือเดิม Yields ปจจุบัน คาดการณเพดานสินเชื่อใหม ผลกระทบตอกําไรสุทธิป 2563 ผลกระทบตอ Fair Value ป 2563
AEONTS บัตรกดเงนิสด 50% 28.0% 25.8% 26.0% -5.0% -0.7%

บัตรเครดติ* 39% 18.0% 20.0% 16.0% -3.8% -0.5%

รวม -8.8% -1.2%

SAWAD จํานําทะเบยีน 95% 28.0% 21.2% 24.0% -3.1% -0.5%

MTC จํานําทะเบยีน 100% 28.0% 22.0% 24.0% -5.8% -1.4%

*Yields บัตรเครดติของ AEONTS รวมรายไดค้่าธรรมเนียมและรายไดท้ีѷเกีѷยวขอ้งกับบัตรเครดติ

หากบมจ. ปรับลด Yields ทุกๆ 1%
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Fund Flow แผ่ว ปัจจัยลบปกคลุม ชอบ AMATA, CPF 
ในเดือน มิ.ย. Şś ตลาดหุน้ไทยอยู่ในภาวะการเก็งกาํไรอย่างเห็นไดช้ดั จาก Ś ประเด็น 

ผลตอบแทนหุ้นขนาดเล็ก Outperform เป็นพิเศษ สะทอ้นไดจ้ากดชันีหุน้ขนาดเล็กทีÉ
ไม่ไดอ้ยู่ใน MAI อย่าง SSET Index ใหผ้ลตอบแทนสงูถึง ŝ.Řş%(mtd) สงูกวา่ SET Index 
ทีÉใหผ้ลตอบแทนเพียง Ś.ŜŠ%(mtd) และสูงกว่า SET50 Index (ประกอบดว้ยหุน้ขนาด
ใหญ่) ทีÉใหผ้ลตอบแทนเพียง Ś.Řş%(mtd) เท่านัÊน แสดงใหเ้ห็นถึงภาวะการเขา้มาเก็งกาํไร
ของนกัลงทนุ รวมถึงการปรบัตวัเพิÉมขึ Êนของดชันียงัขาดเสถียรภาพ 

ผลตอบแทนสะสมตั้งแตต่้นเดอืนของ SET50 และ SSET 

   
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 

ต่างชาติกลับมาขายสุทธิ ทัÊงในตลาดหุ้นและตลาดฟิวเจอร์สไทย ภาพรวม Fund 
Flow ในตลาดหุน้ภูมิภาคเดือน มิ.ย. ต่างชาติสลบัมาขายสุทธิเกือบทุกประเทศ รวมถึง
ตลาดหุน้ไทยถูกขายสุทธิมากสุดในภูมิภาคราว ŝŞ ลา้นเหรียญ โดยเฉพาะ ř สปัดาหท์ีÉ
ผ่านมาต่างชาติขายสทุธิหุน้ไทยไปแลว้กว่า Š.Ś พนัลา้นบาท พรอ้มกับเปิดสญัญาชอรต์
สทุธิ SET50 Futures กวา่ ś.ř หมืÉนสญัญา ในช่วงเวลาเดียวกนั 

มูลค่าซ้ือขายสุทธิสะสมหุ้นของต่างชาติในภูมิภาค และไทย 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 

วันท่ี อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2561 -3,656 -1,080 -5,676 -12,182 -8,913 -31,508

ปี 2562 3,465 -240 924 9,377 -1,496 12,030

ปี 2563(ytd) -756 -1,146 -20,983 -18,827 -6,119 -47,831

ม.ค.63 1 -164 -165 -751 -562 -1,641

ก.พ.63 -340 -179 -3,000 -4,659 -627 -8,804

มี.ค.63 -375 -303 -10,544 -12,077 -2,450 -25,749

เม.ย.63 -560 -325 -3,964 818 -1,439 -5,470

พ.ค.63 552 -166 -3,302 -5,051 -984 -8,950

ม.ิย.63(mtd) -35 -9 -8 2,891 -56 2,783

หน่วย : ลา้นเหรียญ
Market

หุน้ไทย -8.2 พนัลา้นบาท
ฟิวเจอร์สไทย -3.1 หมืѷนสัญญา

ต่างชาตขิายสุทธใิน 1 สัปดาห์
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สรุป คือ ตลาดหุน้ยังเผชิญปัจจัยกดดันรอบดา้น ทัÊงความกังวลการระบาด COVID-19 
ระลอกทีÉ Ś และในประเทศมีปัจจยักดดนักลุ่มการเงิน จากมาตรการช่วยเหลือลกูหนีÊ ผ่าน
การลดดอกเบี Êยทกุกลุม่ ขณะเดียวกนั Fund Flow เริÉมชะลอการไหลเขา้ตลาดหุน้ไทยอย่าง
เห็นได้ชัด ดังนัÊนกลยุทธ์ยังคงเน้นลงทุนในหุ้นผันผวนตํÉาปันผลสูง อย่าง TTW, 
INTUCH, BTSGIF, AP, TVO รวมถึงหุ้นทีÉมีปัจจัยบวกเฉพาะตัว อย่าง CPALL, CPF 
และเก็งกําไรหุ้นขนาดเล็กทีÉน่าจะ Outperform ตลาดได้ดีในช่วงนีÊ อย่าง AMATA, 
DCC 

Top pick วันนีÊเลือก CPF, AMATA มีรายละเอียดทีÉน่าสนใจ ดังนีÊ 

CPF ไดแ้รงหนนุจากคา่เงินบาททีÉเริÉมกลบัมาออ่นคา่เลก็นอ้ย รวมถึงราคาหม ูไก่ ทีÉปรบัตวั
ขึ Êนแรงกวา่ Śŝ% ในรอบ Ś เดือน 

AMATA ราคาหุน้วานนีÊฟืÊนตวั 9% จากเมืÉอตน้สปัดาห ์ขณะทีÉบรรยกาศการลงทนุจากนีÊไป
จะไปในทิศทางทีÉดีขึ Êน หลงัจากผ่อนปรนมาตรการ Lockdown ราคาหุน้ PER ปี 2563 ซื Êอ-
ขายตํÉา 14.2x และมี Upside เปิดกว้าง โดยให้ส่วนลดจาก NAV 35.70 บาท กว่า 1.2 
เท่าตวั ผนึกกบัพื Êนฐานธุรกิจจะกระเตื Êองขึ ÊนตามลาํดบัจากนีÊไป เห็นสญัญาณกาํไร 2Q63 
ฟืÊนตวั QoQ และผ่านจดุตํÉาสดุไปแลว้ จาก Backlog แข็งแกรง่ 2.5 พนัลา้นบาท คาดโอน
รบัรูร้ายไดสู้งขึ Êน  และเป็นช่วง High Season หนุนกาํไรธุรกิจโรงไฟฟ้า 260 Equity MW 
ขยายตวัโดดเด่น สดุทา้ยยอดขาย Presale จะดีต่อเนืÉองชดัเจน หาก Travel Bubble ไทย
เจรจาสาํเร็จ โดยใหน้ํÊาหนักกับประเทศจีน ปัจจุบนัพบว่าหลายประเทศจับคู่และบรรลุ
ขอ้ตกลง Travel Bubble ไดแ้ลว้อย่างเช่น จีน-สิงคโปร ์(เริÉม 6 มิ.ย. 63) และ นอรเ์วย-์
เดนมารก์ (15 มิ.ย. 63) เป็นตน้ 

 

 

 
 SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 

 

 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 
 


