
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ  ากดั ไมส่ามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหลา่นีไ้ด ้ไมว่า่ประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี ้จดัท าขึน้โดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซื้อ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ้า่น ไมว่า่จะเกิดจากการอา่นบทความในเอกสารนีห้รือไมก่็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ้า่น โดยไมม่ีสว่นเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ  ากดั ไมว่า่กรณีใด  
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ตัวเลขเศรษฐกิจเชิงลบ บวกกับกระแสความกังวลเร่ือง Covid-19 ท่ีอาจท า
ให้บางประเทศต้องกลับมาเข้มงวดเร่ืองการคลาย Lock และ Trade War ท่ี
ร้อนแรง จะจ ากัด Upside ของ SET Index ไว้ที่ไม่เกิน 1340-1350 จุด วาน
น้ีพอร์ตจ าลองได้ Stop profit รับก าไร 7% ใน DCC แนะน าย้ายเงินเข้า 
BGRIM ส่วน Top Pick เลือก BGRIM, INSET และ SEAFCO  
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เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 
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ภวัต ภัทราพงศ์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

 
 
 

 
 
 
 
การคลาย Lock เป็น Sentiment บวก แต่อาจไม่สร้างก าไร 
การกลบัมา Re-open ธุรกิจในหลายประเทศ สง่ผลท าใหจ้ านวนผูต้ิดเชือ้ Covid-19 เพิ่ม
สงูขึน้ จนท าใหต้อ้งกลบัมาเขม้งวดมาตรการ หรอืบางแหง่กลบัมาท า Lockdown เมือง อีก
ครัง้ สรา้งความกงัวลต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลก สว่นพฒันาการของสงครามการคา้
ซึง่เช่ือวา่ถกูใชเ้ป็นเครือ่งมือส าหรบัการหาเสยีงเลอืกตัง้ ปธน.สหรฐัฯ ในช่วงตน้เดือน พ.ย.
63 ลา่สดุคณะกรรมการสื่อสารของสหรฐัฯ (FCC) ประกาศว่า Huawei และ ZTE เป็นภยั
คุกคามระดับประเทศ ท าให้ประเมินว่า  Trade War จะเป็นปัจจัยเข้ามาซ า้เติมภาวะ
เศรษฐกิจซึ่งปัจจุบันมีความเปราะบางอยู่แลว้ ส าหรบัในประเทศมีการรายงานตวัเลข
เศรษฐกิจเดือน พ.ค.63 พบวา่ออ่นแอในทกุรายการ โดยประเด็นที่จะเป็นปัญหาใหญ่ที่สดุ
ไดแ้ก่ ตัวเลขการว่างงาน ซึ่งเพิ่มขึน้อย่างรวดเร็ว และอาจมีแนวโนม้พุ่งสูงขึน้ต่อ ส่วน
มาตรการกระตุน้ภาคการทอ่งเที่ยว ภายใตช่ื้อ “เราเที่ยวดว้ยกนั” เช่ือวา่จะสรา้งกระแสเชิง
บวกในกลุม่ทอ่งเที่ยว-โรงแรม แตไ่มน่า่จะสรา้งก าไรใหก้บัผูป้ระกอบการ พอรต์จ าลองวาน
นีไ้ด ้Stop profit รบัก าไร 7% ในหุน้ DCC แนะน าใหเ้ขา้ลงทุนใน BGRIM ดว้ยน า้หนกั
เทา่กนั Top Pick เลอืก BGRIM, INSET และ SEAFCO 

 

 

SET Index 1,339.03 
เปลี่ยนแปลง (จุด) 9.27 
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

58,589 

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทนุต่างชาต ิ -1,173.69 
บัญชบีรษิัทหลักทรัพย ์ -12.60 
นักลงทนุสถาบนัในประเทศ 3,511.43 
นักลงทนุรายยอ่ย -2,325.14 

รายงานเศรษฐกิจของ ธปท. เดือน พ.ค. 2563 

 
ที่มา:  ธปท. 

1 กรกฎาคม 2563 |  
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ความเข้มงวดในการ Re-open หรือ การกลับมา Lockdown สร้าง
แรงกดดันต่อตลาดหุ้น 
ตลาดหุน้ทั่วโลกฟ้ืนตวัติดต่อกันเป็นวนัที่ 2 โดยเฉพาะหุน้สหรฐั  หลกัๆ เป็นผลจาก  1.) 
ตอบรบัตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัที่ออกมาดี (29 มิ.ย. Pending Home sales เดือน พ.ค. + 
44% และท าจดุสงูสดุเป็นประวตัิการณ ์และเมื่อวานนี ้30 มิ.ย. ดชัชีความเช่ือมั่นผูบ้ริโภค
สหรฐั เดือน มิ.ย.กลบัมาเพิ่มขึน้ ครัง้แรกในรอบ 4 เดือนและดีกว่าตลาดคาด อยู่ที่ระดบั 
98.1 จุด    2.)ความคาดหวงัสภาพคลอ่งสว่นเกินจากการผ่อนคลายนโยบายการเงินและ
การคลงั ลา่สดุ สหรฐั เมื่อคืน การแถลงต่อสภาครองเกรส ของประธาน Fed เผยว่าพรอ้ม
จะออกมาตรการทางการเงินช่วยเหลือผูว้า่งงานในสหรฐัอตัรา  25 ลา้นคน   และรฐัมนตรี
คลงัสหรฐัเผยเตรยีมจะพิจารณามาตรการกระตุน้เพื่อช่วยเหลอืคนที่กระทบ Covid-19 

ASPS  ประเมินว่ายังมีปัจจัยความเสี่ยง Downside risk ที่จะกดดันเศรษฐกิจทั่วโลก 
ในช่วง 2H63 และจ ากดัการปรบัขึน้ของตลาดหุน้ทั่วโลก หลกัๆ คือ  

 การ Lock down กิจกรรมเศรษฐกิจ และมาตรการเข้มงวดการ Reopen 
ประเทศ เพิ่มขึน้  โดยเมื่อคืน  Dr. Anthony Stephen Fauci ผูอ้  านวยการสถาบนั
โรคภูมิแพ้และโรคติดเชือ้แห่งชาติ  ให้ความเห็นต่อ สภาคองเกรส  คือ คาด
จ านวนผูต้ิดเชือ้ Covid-19 รายใหมใ่นสหรฐั อาจจะปรบัเพิ่มขึน้ไดอ้ีก 2 เท่า คือ 
เกิน 1 แสนราย/วัน จากปัจจุบัน อยู่ราว 4 หมื่นราย/วัน ผลจากการคลาย 
Lockdown เร็วเกินไป และ ประชาชนไม่ปฎิบตัิตามค าแนะน า คือ สวมหนา้กาก  
โดยมีความเห็นแนะน าคือ ชะลอการเรง่เปิดธุรกิจ   สอดคลอ้งกบัหลายประเทศ
ทั่วโลกที่เห็นการเขม้งวด Lockdown และกลบัมา Lockdown บางพืน้อีกครัง้ 
อาทิ ออสเตรีเลีย คือ  รฐัเซาทอ์อสเตรเลีย สั่งปิดพรมแดนภายในประเทศ 
ประกาศยกเลกิการเปิดพรมแดน  , อังกฤษ รฐับาลสั่งปิดเมืองเลสเตอร ์ฯลฯ 

ความเห็นของ ASPS  คือ ประมาณการณเ์ศรษฐกิจ GDP ของส านกัเศรษฐกิจสว่นใหญ่ 
ยงัไมไ่ดร้วมผลกระทบ หากเกิดการ Lock Down รอบที่ 2 ( ลา่สดุ IMFคาด World GDP ปี 
2563 หดตวั  -4.9%) ถือเป็น Downside risk หากหลายประเทศทยอย Lock ธุรกิจอีกครัง้ 
หากเกิดขึน้คาดสรา้ง Sentiment เชิงลบตอ่ตลาดหุน้  

 

Trade War เพ่ิมความร้อนแรง หลังสหรัฐฯ ยกระดับกีดกัน Huawei 
+ZTE 
กระแส Trade warและ Tech war ระหว่างสหรฐั–จีนเริ่มรอ้นแรงขึน้อีกครัง้  ดงัที่ ASPS 
น าเสนอใน Market talk เมื่อวานนี ้30 มิ.ย. แลว้ว่า ประธานาธิบดีทรมัป์ คะแนนความ
นิยมลดลงชดัเจนตัง้แต่ ปลายเดือน พ.ค.2563  สะทอ้นจากลา่สดุ  Bloomberg รายงาน  
Poll ส  ารวจพรรค Republican (พรรคของประธานาธิบดีทรมัป์) มีคะแนนเพียง 32% นอ้ย
กว่าพรรค Democratic (มีนาย Joe Biden เป็นผูท้า้ชิงต าแหน่งประธานาธิบดีคนส าคญั) 
คะแนนน าอยู่ที่  68%  เนื่องจากนโยบาย American First ของของประธานาธิบดีทรมัป์ 
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และคะแนนความนิยมลดลงดวักลา่ว ท าใหเ้ริม่เห็นฝ่ังสหรฐัเดินหนา้กดดนัจีน  ลา่สดุ เมื่อ
คืนที่ผ่านมา คณะกรรมาธิการสื่อสารแห่งชาติสหรฐั (FCC)  ออกรายงาน หรือ ขึน้บญัชี 2 
บริษัทโทรคมนาคมของจีน คือ Huawei และ ZTE เป็นภัยคุกคามความปลอดภัย
ระดบัประเทศ   จดุประสงค ์คือ ผลกัดนัผูผ้ลติจีน Huawei และ ZTE ออกจากตลาดสหรฐัฯ 
เนื่องจากในชนบทสหรฐั มีการซือ้และบ ารุงรกัษาโดยตอ้งพึง่พาอปุกรณเ์ครอืขา่ยราคาถกู
ของทัง้ 2 บรษัิท   ท าใหห้ลงัจากนีเ้งินรฐับาลกลางสหรฐัจะไมส่ามารถใชซ้ือ้อปุกรณท์ี่ผลิต
โดย 2 บริษัท อีกต่อไป  โดยรวมเช่ือว่าจะมีผลต่อราคาหุน้ของทัง้ 2 บริษัท และสรา้ง 
Sentiment เชิงลบต่อการลงทุนไดใ้นระยะสัน้  ซึ่งยังเป็นประเด็นที่ตอ้งติดตามหรือให้
น า้หนกัตอ่   

 

เราเที่ยวด้วยกัน สร้างกระแส แต่อาจไม่สร้างก าไร 
แนวโนม้เศรษฐกิจไทยในช่วง 1H63  หดตวัชดัเจนสอดคลอ้งรายงาน ภาวะเศรษฐกิจไทย
เดือน พ.ค.  ของ ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) เมื่อวานนี ้ พบว่าฟันเฟืองเศรษฐกิจ
เกือบทกุตวัยงัหดตวัสงู เช่น การสง่ออก, การท่องเที่ยว, การลงทนุเอกชน ยกเวน้เพียงการ
ใชจ้่ายภาครฐั สอดคลอ้งคลอ้งกบัท่ี ASPS เคยน าเสนอ 

 รายงานเศรษฐกิจของ ธปท. เดือน พ.ค. 2563 

 
ที่มา: ธปท 

 

ทัง้นี ้ธปท. ประเมินวา่เศรษฐกิจไทยงวด 2Q63 จะเป็นจดุต ่าสดุของปี (Bottom) โดย ธปท. 
คาด GDP ไทยจะหดตวัมากกวา่ -10%yoy แตไ่มเ่กิน -20% ( ASPS คาดหดตวั -15%yoy) 

อย่างไรก็ตาม ASPS ประเมินว่าเศรษฐกิจไทยในช่วง   2H63 (ASPS คาดหดตวั -8.5% 
และ -6% ในงวด 3Q63 และ 4Q63 ตามล าดบั) แตย่งัมี Downside หรือ หดตวัมากกวา่ที่
คาดไดท้ัง้นีเ้นื่องจาก  

 แมร้ฐับาลจะ Repoen ธุรกิจใหก้ลบัมาเปิดไดเ้ฟสที่ 5 (เปิดสถานท่ีที่มีความเสีย่ง
สงู เช่น สถานบนัเทิง)   แตท่วา่ หลายธุรกิจที่กลบัมาเปิดด าเนินการในช่วง 2H63 
อาจเผชิญความเสี่ยงจากก าลงัซือ้ที่ยงัไม่เขม้แข็งเพียงพอ (ส่วนหนึ่งเกิดจาก
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ผูบ้ริโภคระมดัระวงัการใชจ้่ายมากขึน้ เพราะความไม่แน่นนอนในอนาคตยงัมี)  
สง่ผลใหภ้าคธุรกิจลดการผลิตลง สะทอ้นไดจ้ากอตัราการใชก้ าลงัการผลิตของ
ไทย ล่าสุด เดือน พ.ค. มีการใช้ก าลังการผลิตรวม 52.8% หรือลดลงถึง -
21.6%yoy (ลดลงมากสดุในรอบ 8 ปี)  

 อัตราการใช้ก าลังการผลิตของไทย 

 
ที่มา: Bloomberg 

 ภาคบริการ หากมองใน 2H63  โดยเฉพาะภาคการท่องเที่ยว  ฟ้ืนตวัไดจ้ ากัด 
เนื่องจากมาตรการขา้งตน้เนน้ไปที่การท่องเที่ยวในประเทศ ส่วนนกัท่องเที่ยว
จากตา่งชาติยงัเผชิญขอ้จ ากดัหลายอยา่ง ดงันี ้

1. จ ากดัประเภทผูเ้ดินทาง: เช่นผูป่้วยที่จ  าเป็นตอ้งเขา้มารกัษา, ผูท้ี่ไดร้บัอนญุาต
จากไทย นกัธุรกิจ, ผูเ้ช่ียวชาญทางเทคนิค และนกัลงทนุ  

2. จ ากดัจ านวนผูเ้ดินทาง: ส  าหรบั นกัธุรกิจ, ผูเ้ช่ียวชาญทางเทคนิค และนกัลงทนุ 
ในเบือ้งตน้จ ากดัวนัละ 200 คนตอ่วนั  

3. จ ากัดประเทศของผูเ้ดินทาง: เบือ้งตน้ยังอนุญาตแค่บางประเทศ เช่น ญ่ีปุ่ น, 
เกาหลใีต,้ สงิคโปร,์ จีน และฮ่องกง 

4. จ ากดัพืน้ที่: เช่น หา้มเดินทางไปในที่สาธารณะ และหา้มใชร้ะบบขนสง่มวลชน
ในการเดินทาง เป็นตน้ 

จากประเด็นต่างๆขา้งตน้ แสดงใหเ้ห็นถึงการฟ้ืนตวัเศรษฐกิจไทยในช่วงที่เหลือของปียงั
เผชิญกบัความทา้ทายอยูม่าก 

ขณะที่ผลการประชุม ครม. เมื่อวานนี ้มาตรการที่จะไดก้ระแสจากมาตรการกระตุน้การ
ท่องเที่ยวของรฐั หลงัวานนี ้ที่ประชุม ครม. เห็นชอบ มาตรการ "เราเที่ยวดว้ยกนั-เที่ยวปัน
สุข"  (รวมเป็นมาตรการเดียวกัน) โดยเป็นการอุดหนุนค่าที่พัก ซึ่งรัฐจะโอนเงินให้
ผูป้ระกอบการ 40% แตไ่มเ่กิน 3,000 บาท/หอ้ง/คืน , คา่อาหารและเขา้ชมสถานท่ี อดุหนนุ
ไม่เกิน 600 บาท/หอ้ง/คืน, ค่าตั๋วเครื่องบิน 2,000 บาท/คน จ ากดัจ านวน 2 ลา้นใบ (เดิม
เสนออดุหนนุคา่รถโดยสารประจ าทาง และรถเช่าดว้ย แตล่า่ลดุยกเลกิไป) โดยผูไ้ดร้บัสทิธิ
จะตอ้งส ารองจ่ายไปก่อน 
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 รายละเอียดคือ ค่าที่พกันัน้ รฐับาลจะโอนเงินใหผู้ป้ระกอบการ 40% แต่ไม่เกิน 
3,000 บาท/หอ้ง/คืน , ค่าอาหารและเขา้ชมสถานที่ รฐับาลอดุหนนุไม่เกิน 600 
บาท/หอ้ง/คืน , ค่าตั๋วเครื่องบิน 2,000 บาท/คน จ ากัดจ านวน 2 ลา้นใบ โดยผู้
ไดร้บัสทิธิจะตอ้งส ารองจ่ายไปก่อน 

 วิธีการคือ ธนาคารกรุงไทยจดัท า platform ใหผู้ป้ระกอบการโรงแรม รา้นอาหาร 
ฯลฯ ลงทะเบียน 1 ก.ค.  ขณะที่ประชาชนลงทะเบียนขอใชส้ิทธิ 15 ก.ค.63 ทาง 
App "เป๋าตงั” 

 

ไข้หวัดใหญ่สายพันธ์ุใหม่ในจีน...กระทบ CPF และ TFG จ ากัด 
ส านกัขา่วตา่งประเทศรายงานวา่มีการตรวจพบไขห้วดัใหญ่สายพนัธุใ์หม ่(G4 EA H1N1) 
ในประเทศจีน พบในกลุม่คนงานในโรงฆ่าสตัวแ์ละอตุสาหกรรมที่เก่ียวขอ้งกบัเนือ้หมูใน
จีน ท าใหค้าดวา่เป็นการระบาดจากสกุรสูค่น โดยยงัไมม่ีหลกัฐานวา่มีการระบาดจากคนสู่
คนในปัจจุบนั แต่นกัวิจยักงัวลว่าหากโรคไขห้วดัใหญ่สายพนัธุใ์หม่มีการระบาดจากคนสู่
คน อาจกลายเป็นโรคติดตอ่ที่แพรร่ะบาดในวงกวา้งไปทั่วโลกได ้

ฝ่ายวิจยัประเมินวา่ผูป้ระกอบการสกุรในไทยจะไดร้บัผลกระทบจ ากดั เพราะทัง้ CPF และ 
TFG ไม่ไดท้  าธุรกิจฟารม์เลีย้งสุกรในจีน อีกทัง้ โรคดังกล่าวก็ไม่ไดร้ะบาดในไทยและ
เวียดนามดว้ย แตย่งัตอ้งติดตามวา่ประเด็นดงักลา่ว จะสง่ผลกระทบตอ่การบรโิภคเนือ้หมู
หรอืไม ่ทัง้นี ้ฝ่ายวิจยัใหน้ า้หนกัราคาสกุรและไก่ในไทยที่ฟ้ืนตวัชดัเจน หลงัการคลายล็อก
ดาวนม์ากขึน้ และราคาสกุรในเวียดนามยงัยืนสงูต่อเนื่อง จึงยงัคงประมาณการเดิม โดย
คาดก าไรสุทธิปี 2563 ของกลุ่มเกษตร-อาหาร จะเติบโต 17.6% yoy จากธุรกิจสุกร
ในไทย เวียดนามและธุรกิจยางพาราฟ้ืนตัว และเลือก CPF (FV@B40) เป็น Top 
pick ของกลุ่มเกษตร-อาหาร จาก Valuation ทีน่่าสนใจ โดยมีค่า PER ปี 2563 เพียง 
12 เท่า และพร้อม Div Yield 2-3% ต่อปี   

 

แนะน าหุ้น Valuation เด่น มีแรงผลักดันเฉพาะตัว ยังชอบ INSET, 
SEAFCO และเพิ่ม BGRIM ในวันนี้ 
ยามที่ตลาดหุน้มี Valuation ตึง และยงัถกูปกคลมุไปดว้ยความไม่แน่นอน ทัง้ความกงัวล
ในการระบาด COVID-19 รอบ 2, ไขห้วดัหม ูG4 EA H5N1 และ Tech War คือ การระงบั
ซือ้ขายสินคา้ Huawei, ZTE ในสหรฐัฯ ขณะที่ธุรกิจในประเทศจะเริ่มกลบัมาด าเนินได้
ตามปกติ แตย่งัตอ้งใชเ้วลาพิสจูนค์วามสามารถในการท าก าไรอีก 

กลยุทธ์การลงทุนจ าเป็นต้องพิถีพิถันในการเลือกหุ้น เน้นหุ้นก าไรเด่น และมี
แรงผลักดันเฉพาะตัว ยังชอบ INSET, SEAFCO และวันนี้เพ่ิม BGRIM เป็น Top 
Picks โดยมีรายละเอียดทีน่่าสนใจดังนี ้
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SEAFCO (FV@B8.20) ได ้Sentiment ความคืบหนา้โครงการลงทุนภาครฐัที่เริ่มทยอย
ออกมาเรื่อยๆ ในช่วงครึ่งปีหลัง และล่าสุด SEAFCO ประกาศได้งานเสาเข็มใหม่ 3 
โครงการ อาทิ รพ.จฬุาภรณ ์แจง้วฒันะ, โครงการปรบัปรุงหา้งเซ็นทรลั พลาซา่ พระราม 2, 
และ หา้งเซ็นทรลั เอ็มบาสซี (ส่วนต่อขยาย) มูลค่า 800 ลา้นบาท หนุน Backlog ขึน้ท า
จดุสงูสดุรอบ 7 ไตรมาส ขณะทีร่าคาหุน้ยงันา่สนใจ PER เพียงแค ่9.9 เทา่ และ Div Yield 
สงูเกือบ 5% มี Upside เปิดกวา้ง 46% 

INSET (FV@B4.18) ไดก้ระแสการประมูลในส่วนงานโทรคมนาคม เริ่มทยอยกลบัมา 
และล่าสุดได้รบัค าสั่งซือ้ งานใหญ่เพิ่มเติมจากพันธมิตรในอุตสาหกรรมเพิ่มอีก  1.08 
พนัลา้นบาท หนนุ Backlog สงูที่ 3.3 พนัลา้นบาทรองรบัเปา้รายไดปี้นีท้ี่ 1.4 พนัลา้นบาท
แลว้ 100% สว่นท่ีเหลอืยงัคาดหวงัไดง้านใหมใ่นอตุสาหกรรมที่ทยอยออกมาตอ่เนื่อง จาก
พันธมิตรหลายรายทัง้รฐัและ subcontract ต่อจากเอกชนรายอื่น ภาพรวมคาดก าไรปี 
2563 เติบโต 22%yoy  โดยราคาหุน้ปัจจบุนัเดน่ท่ีซือ้ขาย PER 63 ที่ 11.6 เทา่ ต ่ากวา่กลุม่ 
(ITEL, ALT) ที่ซือ้ขายถึง 24.5 เทา่ 

BGRIM (FV@B62.00) เป็นหุน้ท่ีมีศกัยภาพเติบโตสงูในระยะยาว โดยฝ่ายวิจยัคาดวา่ จะ
เป็นผูท้ี่ไดป้ระโยชนจ์ากการน าเขา้ LNG มากกว่าผูป้ระกอบการอื่นในเวลานีจ้ากการ
น ามาใชใ้น SPP Replacement ทัง้ 5 โรงสว่นที่ขายใหล้กูคา้อตุฯซึง่จะท าใหช้่วยประหยดั
ตน้ทนุไดอ้ย่างมีนยัฯ นอกจากนีย้งัคาดหวังไดก้บัโครงการใหม่ที่ BGRIM ก าลงัศึกษาอยู่
เป็นจ านวนมาก ขณะที่ทิศทางก าไร 2H63 ก็จะโดดเด่นกว่า 1H63 จากราคาก๊าซฯที่จะ
ลดลง 15-20% ตาม lag time ราคาน า้มนัดิบ หนนุก าไรปี 2563 เติบโต 11.9% 

Valuation หุ้น Top picks วันน้ี 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 

 
 SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 

 

 

 

Company Sector
Mkt. cap.

(Bn Baht)
Last Price

(30/06/2020)
FairValue Upside Div Yield 20F (%) EPS Growth 20F

INSET TECH (MAI) 1.8 3.24 4.18 28.9% 3.23 22.0%

BGRIM ENERG   139.5 53.50 62.00 15.9% 0.71 11.9%

SEAFCO CONS    4.1 5.60 8.20 46.4% 4.46 -6.9%

SET Index -27.5%



Research Division 
 

 
 

v 

MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

หุ้นที่แนะน าใน Market Talk 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 
 

Start
Date Avg. Cost Last

CPALL 29 Jun 20 10% 0.37% 67.50 67.75 78.00 26.75 1.88 65.00
คาดหวังฟ้ืนตัวไดใ้น 2H63 ประกอบกบั ผลบวกการกลับมาเปิดสาขาใหม่ ขณะที่

ราคาหุน้ปัจจบุนัซือ้ขาย PER’63 ที ่26 เทา่ ต า่สดุในรอบหลายปี

DCC 10 Jun 20 10% 6.88% 1.89 2.02 2.28 14.21 5.63 2.02 Stop profit ทีร่าคา 2.02 บาท

TTW 21 May 20 10% -5.71% 14.00 13.20 15.10 16.87 4.54 13.00
TTW ถอืเป็นตัวเลอืกทีด่ ีภายใตภ้าวะเศรษฐกจิชะลอตัวในปัจจบุนั อกีทัง้คาดหวัง

 Div Yield สงูกวา่ 4%ตอ่ปี

INTUCH 9 Jun 20 15% -0.15% 56.33 56.25 70.00 17.66 3.91 51.50
ไดรั้บ Sentiment เชงิบวกตอ่จาก THCOM (ทีก่ลา่วไวใ้นหวัขอ้กอ่นหนา้) เนี่อ

งจากเป็นผูถ้อืหุน้ THCOM สงูเกนิ 40%

BTSGIF 10 Jun 20 25% -1.22% 7.39 7.30 N.A. N.A. N.A. 6.95
หนึง่ในหุน้กองทนุโครงสรา้งพืน้ฐาน ทีม่Dีiscount กวา่มูลคา่สนิทรัพยสืทุธถิงึ 

20% และเป็นหุน้ผันผวนต า่มคีา่ Beta นอ้ยกวา่ 1

AP 10 Jun 20 10% 1.72% 5.80 5.90 6.30 6.56 5.34 5.20
ก าไร 2Q63 มแีนวโนม้สงูขึน้ YoY และ QoQ โดยม ีUpside สงูกวา่ 10% สวน

ทางหุน้ในกลุม่เดยีวกนัทีแ่ถบจะไม่ม ีUpside เหลอื

INSET 23 Jun 20 10% 12.50% 2.88 3.24 4.18 12.38 3.23 2.88
คาดก าไรปีนีแ้กรง่เกนิและเตบิโต 22% ตามคาด  ขณะทีร่าคาหุน้ทีย่งั 

Underperform SET Index

SEAFCO 26 Jun 20 10% 0.00% 5.60 5.60 8.20 10.86 4.46 4.96
งานเสาเข็มใหม ่กระตกุ Backlog ข ึน้ท าจดุสงูสดุรอบ 7 ไตรมาส อกีท ัง้ 

Valuation เดน่ท ัง้ PE และ Div Yield 63F

วนันีน้ าน า้หนกั DCC 10 %ไปลงทุนใน BGRIM แทนในสดัสว่นทีเ่ท่ากนั

Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

Weight
Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2020F

Price

วานนีป้รบั DIF ออกจากพอรต์แลว้ลงทุนเพิม่ใน INSET และ SEAFCO แทนในสดัสว่นเท่าๆกนั และ Stop profit DCC ทีร่าคา 2.02 บาท

Beta Portfolio

Strategist Comment

Stock Classification

Accumulated returns since beginning of the year

Stocks

​, 12.5%

Stop Profit, 6.9%

​, 1.7%

​, 0.4%

​, 0.0%

​, -0.1%

​, -1.2%

​, -5.7%

-15.0% -10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0% 15.0%

INSET

DCC

AP

CPALL

SEAFCO

INTUCH

BTSGIF

TTW

Dividend
55%

Defensive
35%

Growth
10%

Dividend Defensive Growth

TTW
INTUCH

AP
DCC

SEAFCO

BTSGIF
CPALL

INSET

Min,
0.65

Beta Portfolio, 
0.80

Max,
1.08

SF, -0.04%

SAT, -0.07%
INTUCH, -0.10%

BCH, -0.27%
TVO, -0.28%

KBANK, -0.29%
RS, -0.39%

TTW, -0.49%
EGCO, -0.53%

MAJOR, -0.81%
TPIPL, -0.89%
PSH, -0.95%

MCS, -1.05%
AOT, -1.35%

BTSGIF, -1.73%
WHA, -1.95%
DIF, -2.02%

CRC, -2.41%

PTTEP, -2.96%
STEC, -3.09%

JMART, -3.92%

-4% -3% -2% -1%

BAM, 3.40%
STA, 2.65%

RATCH, 2.44%
DCC, 1.74%
CENTEL, 1.53%

CPALL, 1.45%
BCP, 1.39%

COM7, 1.38%
BDMS, 1.32%

INSET, 1.29%
LH, 1.26%

GULF, 1.18%
PTT, 1.07%

BBL, 1.01%
BGRIM, 1.01%

EASTW, 0.85%
ADVANC, 0.80%

SEAFCO, 0.63%
ROBINS, 0.60%

TU, 0.52%
SPVI, 0.50%
EA, 0.43%

DOHOME, 0.41%
POPF, 0.28%
AP, 0.25%
AMATA, 0.25%

CPF, 0.25%
BCPG, 0.24%

KSL, 0.18%
CPN, 0.16%
KKP, 0.15%

TFG, 0.08%
PYLON, 0.06%
SCC, 0.05%

0% 1% 2% 3% 4%

5.17%
3.40%

0.77%

-15.24%

-0.28%

0.70%

-26.0%

-21.0%

-16.0%

-11.0%

-6.0%

-1.0%

4.0%

9.0%

YTD MTD -1D

ASPS Portfolio SET Index


