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Investment Gallery

สัปดำห์แรกของเดือน ก.ย. 2562
ประเด็นบวกตบเท้ำเข้ำมำพร้อมเพียง
ทั้งประเด็นกำรนัดหมำยเจรจำประเด็น
สลครำมกำรค้ำจีนกับสหรัฐ ในเดือน
ต.ค. 2562 ประเด็นประท้วงใน
ฮ่องกง และ Brexit ผ่อนคลำยลง
หนุนให้ตลำดหุ้นโลกปรับตัวขึ้นกว่ำ
1.67% ขณะที่หุ้นไทยขึ้น 0.9% หนุน
พอร์ตกำรลงทุนควำมเสี่ยงปำน
กลำง ท ำผลตอบแทนได้สูงถึง
1.23% ชนะ Benchmark ที่ 0.74%
โดยเฉพำะหุ้นไทยท ำผลตอบแทนได้ดี
มำก เช่น MCS 8.9%, STA 5.6%
และ AMATA 2.8% และหุ้น
ต่ำงประเทศยังท ำผลตอบแทนได้ดี
โดยมีกำรป้องกันควำมเสี่ยง แบ่งเงิน
ลงทุนในกองทุนทองค ำ ที่ให้
ผลตอบแทนได้ 1.12%
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สัปดำห์ที่ผำนมำ ตลำดหุ้นทั่วโลกรีบำวด์แรง หนุนพอร์ตกำรลงทุนควำมเส่ียงปำนกลำงให้ผลตอบแทนตั้งแต่
ต้นปี 2562 เดินหน้ำท ำจุดสูงสุดใหม่ที่ 14.80% (ytd) ชนะ Benchmark ที่ให้ผลตอบแทน 5.98% (ytd)
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Thailand Equity

Accumulated return Accumulated returns since beginning of the year

Recc. Stocks Last Price Fair Value Upside Strategic Comment

JWD 9.25 12.30 32.97% คำดก ำไร 2H62 เติบโตดีเป็นขั้นบันได เน่ืองจำกเข้ำสู่ช่วง High Season ของธุรกิจบริกำรรับฝำกและบริกำรคลังสินค้ำ 

SPALI 19.60 23.20 18.36% มี Dividend Yield เฉลี่ยสูงกว่ำ 5% ต่อปี และมีจุดเด่นเรื่อง Backlog (ไม่รวมJV) สูงสุดในกลุ่มฯ

FPT 19.20 20.10 4.69% กำรท ำ Tender Offer หุ้น GOLD ได้สัดส่วน 94.5% ส่งให้ FPT ยกระดับขึ้นเป็นบริษัทพัฒนำอสังหำฯครบวงจร

MCS 9.25 11.30 22.16% ก ำไร 2Q62 สร้ำง Positive Surprise และระยะถัดไปช่วง 2H62 จะเริ่มรับรู้ก ำไรจำกกำรส่งออกงำนโครงกำรใหญ่ 

ROBINS 65.00 70.00 7.69% ได้สิทธิในกำรเข้ำมำถือหุ้น CRC และยังค่อนข้ำงกำรันตี Yield ที่แน่ชัดเกิน 4% จนกว่ำจะถึงช่วง Swap หุ้น ในต้นปี 2563

AMATA 27.25 35.70 31.01% ได้ประโยชน์จำกกำรย้ำยฐำนกำรผลิตของนักลงทุน จำกควำมกังวลประเด็นสงครำมทำงกำรค้ำ

TU 17.40 23.00 32.19% TU ให้ควำมส ำคัญกับธุรกิจหลักที่เห็นสัญญำณบวกจำกต้นทุนทูน่ำที่อยู่ในระดับต่ ำ และธุรกิจ Red lobster ฟื้นตัวดีขึ้น

BCH 16.20 21.00 29.63% กำรเข้ำสู่ช่วง High Season ของธุรกิจ รวมถึง World Medical Hospital (WMC) กลับมำมีก ำไรโดนเด่นอีกครั้ง

STA 11.30 13.00 15.04% ธุรกิจยำงกลับมำสดใส คำดผลักดันให้แนวโน้มปริมำณจ ำหน่ำยยำงพำรำในงวด 2H62 เพิ่มขึ้นถึง 38.0% จำกงวด 1H62 

รำยละเอียดพอร์ตโฟลิโอจ ำลองของฝ่ำยวิจัย ASPSณ สิน้ 6 ก.ย. 2562
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Global Equity

วิเครำะห์ปัจจัยเทคนิค : รำคำเกิดจังหวะ Technical Rebound จำกแนวรับ 197
เหรียญฯ หลังเกิดสัญญำณบวกจำก RSI ที่ฟื้นตัวข้ึนเหนือเขต Oversold ซึ่ง
หำกสัญญำณดังกล่ำวเกิดขึ้นมักจะเห็นกำรฟ้ืนตัวของรำคำได้ดีเสมอ (ตำมแนว
1-4) ทั้งนี้ ประเมินแนวต้ำนไว้ที่ 210 และ 216 เหรียญฯ ตำมล ำดับ

วิเครำะห์ปัจจัยเทคนิค : ภำพรวมก ำลังอยู่ในจังหวะฟ้ืนตัวขึน้จำกกรอบล่ำงของ
รูปแบบ Falling Wedge โดยกำรผ่ำนแนวต้ำนระยะสั้น 15.80 เหรยีญฯ ท ำให้เป็น
กำรยืนยันจังหวะ Technical Rebound ทั้งนี้ ประเมินแนวต้ำนไวท้ี่โซน 17.30 –
17.60 เหรียญฯ

CARREFOUR SA (CA FP)
Target Price Consensus 19.35 EUR (Upside 20.4%)
วิเครำะห์ปัจจัยพื้นฐำน ท ำธุรกิจซูเปอร์มำร์เก็ต, ไฮเปอร์มำร์เก็ตและเว็บไซด์อี
คอมเมิร์ซ มีโอกำสได้แรงหนุนจำกกำรใช้นโยบำยกำรเงินผ่อนคลำยเพ่ิมเติม ในกำร
ประชุม ECB วันที่ 12 ก.ย. 2562 ถือเป็นกำรอัดฉีดเม็ดเงินเข้ำสู่ระบบ พร้อมช่วย
กระตุ้นเศรษฐกิจ ส่งผลดีต่อกลุม่ค้ำปลีกขนำดใหญ่ในแถบยโุรปอยำ่ง คำร์ฟูร์ ซึ่งมี
PE เพียง 14 เท่ำ ต่ ำกว่ำค่ำเฉลี่ยกล่มอยู่ที่ 45 เท่ำ อีกทั้งแนวโนม้ก ำไรในปี 2562
ยังเติบโตสูงถึง 20%

(unit : USD) 2017 2018 2019F

NET INCOME (m) 14457 24781 16563.5

EPS 6.25 9.55 10.36

P/E (x) 32.35 21.17 19.51

(unit : EUR) 2017 2018 2019F

NET INCOME (m) 902.36 639.75 919.12

EPS 1.10 0.97 1.16

P/E (x) 14.61 16.55 13.87

BERKSHIRE HATHAWAY INC (BRK/B UN)
Target Price Consensus 241.25 USD (Upside 19.3%)
วิเครำะห์ปัจจัยพื้นฐำน ท ำธุรกิจโฮลดิ้งที่เป็นเจ้ำของ บริษัท ย่อยในหลำกหลำยสำขำ
ธุรกิจ ถือเป็นกำรกระจำยควำมเสี่ยงได้ดี อีกทั้งยังด ำเนินธุรกิจทั่วโลก โดยรำคำ
ปรับตัวขึ้นมำต่อเนื่อง จำกวันที่ฝำ่ยวิจัยแนะน ำใน Monthly Report ถือเป็นหุ้น Safe
Haven ในภำวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัว อีกทั้งยังมี Upside สูงเกือบ 20% จึงถือเป็น
โอกำสสะสม



Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

22-Aug-19 1.489 1.451 1.47 1.54 1.76 1.92

30-Aug-19 1.408 1.359 1.36 1.46 1.67 1.88

Change (bps.) (8.2) (9.2) (11.4) (8.1) (9.1) (4.5)
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Fixed Income

Recc.
สัญลักษณ์
ตรำสำรหนี้

หน่วยงำนที่ออก อันดับ (Rating)
อำยุคงเหลือ 

(ปี)
ดอกเบี้ยหน้ำตัว๋ 

(% ต่อปี)
ผลตอบแทนลำ่สุด
MTM (% ต่อปี)

SIRI218A บริษัท แสนสิริ จ ำกัด (มหำชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 1.96 3.20 2.75

SCC224A บริษัท ปูนซีเมนต์ไทย จ ำกัด (มหำชน)
หุ้นกู้: A+(tha); 

บริษัท: A+(tha)/Fitch (Thailand)
2.57 3.00 1.64

TBEV223A บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จ ำกัด (มหำชน)
หุ้นกู้: AA(tha); บริษัท: AA/TRIS, 

AAA(tha)/Fitch (Thailand)
2.53 3.20 2.12

THAI225A บริษัท กำรบินไทย จ ำกัด (มหำชน) หุ้นกู้: A; บริษัท: A/TRIS 2.66 3.06 2.69

CPFTH235A บริษัท ซีพีเอฟ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+/TRIS 3.73 2.91 2.39



Alternative Investment

Product FCN 12547

Tenor 6 mth
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 ISRG US
Stock 2 HCA US
Stock 3 DISCA US

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 10.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 82.70%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End

นักลงทุนท่ีต้องกำรกระจำยกำรลงทุนไปยังต่ำงประเทศ และได้รับ
ผลตอบแทนสม่ ำเสมอ แนะน ำ FCN 12547 หุ้นกู้อนุพันธ์อำยุ 6 เดือน
อัตรำดอกเบี้ย 10.00% ต่อปี จ่ำยทุกเดือน มีหลักทรัพย์อ้ำงอิงเป็นหุ้น
Intuitive Surgical Inc, HCA Healthcare Inc และ Discovery Inc โดยมี
Put Level ที่ระดับ 82.70% และ Auto Call Level ที่ระดับ 97.00%

• ถ้ำรำคำปิด > รำคำ Strike จะได้รับดอกเบี้ย(Yield) และ เงินต้น
• ถ้ำรำคำปิด < รำคำ Strike จะได้รับหุ้นอ้ำงอิง, เงินสดส่วนต่ำงเพ่ือช ำระรำคำ
• ถ้ำรำคำปิด < รำคำ Protection จะได้รับหุ้นอ้ำงอิง, เงินสดส่วนต่ำงเพ่ือช ำระรำคำ,

เงินชดเชยเพ่ือคุ้มครองเงินต้น

สภำะวะตลำดหุ้นที่ผันผวน ณ ปัจจุบัน ยังไม่เหมำะสม ส ำหรับกำร
ลงทุนใน ELN เนื่องจำกลักษณะของผลิตภัณฑ์ โดยปกติแล้วมีระดับ
Strike Level ที่ค่อนข้ำงสูง จึงมี่ควำมเสี่ยงท่ีรำคำหุ้นมีโอกำสปรับตัว
ลดลงเกินระดับ Strike Level ได้ง่ำย

FCN ELN

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 -

Underlying 2 -
ELN Type Bull Note 

Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription 1,000,000 Baht 
Time to Maturity 30 Days 
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USD Intuitive Surgical Inc (ISRG US) %Chg
Target Price 572.35 0.00%

Spot Price as of 5 Sep 19 508.17 1.58%

Support / Resistance 458.00 / 543.00 -

Auto Call Level 97.00% 492.92 1.58%

Put Level 82.70% 420.26 1.58%

USD HCA Healthcare Inc (HCA US) %Chg
Target Price 151.92 0.00%

Spot Price as of 5 Sep 19 124.25 1.65%

Support / Resistance 115.00 / 136.00 -

Auto Call Level 97.00% 120.52 1.65%

Put Level 82.70% 102.75 1.65%

USD Discovery Inc (DISCA US) %Chg
Target Price 34.44 -0.16%

Spot Price as of 5 Sep 19 27.4 -2.21%

Support / Resistance 115.00 / 136.00 -

Auto Call Level 97.00% 26.58 -2.21%

Put Level 82.70% 22.66 -2.21%

สภาวะสงครามการค้าจีน-สหรัฐ ภาวะเศรษฐกจิโลกชะลอตัวลง แต่คาดมี Downside ที่ชัดเจนมากขึน้ จงึเป็น
ช่วงเวลาที่เหมาะสมในการเลือก FCN โดยหุ้นทัง้ 3 บริษัท คาดโดนผลกระทบจากสภาวะข้างต้นจ ากัด อีกทัง้
หากพจิารณาจากระดับ Strike level ของหุ้นทัง้ 3 บริษัท ถือว่าอยู่ในระดับต ่ามากกว่า ราคาหุ้นต ่าสุดในระยะเวลา 
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LVMH (MC FP)
Target Price USD390.96

Spot Price as of 4 Sep 19 USD362.90

Auto Call Level 97.00% USD352.01
Put Level 82.20% USD298.30

Western Digital (WDC US)
Target Price USD58.48
Spot Price as of 4 Sep 19 USD57.27
Auto Call Level 97.00% USD55.55

Put Level 82.20% USD47.07

Intuitive Surgical (ISRG US)
Target Price USD572.35
Spot Price as of 4 Sep 19 USD511.34

Auto Call Level 97.00% USD495.99
Put Level 82.20% USD420.32
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ฝ่ายการตลาดหลักทรัพย์ต่างประเทศ (Global Market)
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Investment Gallery
Economic Calendar

Date Time (UTC+7) Event Period Survey Prior

09/09/2019 GDP (YoY) 2Q 2.10% 1.80%

10/09/2019 CPI (YoY) Aug 2.70% 2.80%

11/09/2019 Crude Oil Inventory Sep-06 -4.771M

12/09/2019 ECB Interest Rate Decision Sep 0.00% 0.00%

12/09/2019 CPI (YoY) Aug 1.80% 1.80%

Monday, September 9, 2019

Tuesday, September 10, 2019
China

Wednesday, September 11, 2019

USA.

Japan

Thursday, September 12, 2019

  Eurozone

USA.



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส
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