


Thailand Equity
Accumulated return

รายละเอียดพอร์ตโฟลิโอจ าลองของฝ่ายวิจัย ASPS ณ สิน้ 13 ก.พ. 2563

Recc. Stocks Last Price
Fair

Value
Upside Strategic Comment

RATCH 48.00 75.00 56.25% ราคาหุ้นปรับฐานในระดับหนึ่ง จนท าให้เริ่มเห็น Upside และ Dividend Yield ที่น่าจูงใจมากขึ้น

INTUCH 44.25 73.10 65.20% แม้การเติบโตไม่เด่น แต่หุ้นยังจุดเด่นทีความมั่นคง และมี Discount จากมูลค่าบริษัทลูกอย่าง ADVANC สูงเกิน 20% 

CPALL 62.50 80.00 28.00% ผลบวกจากมาตรการกระตุ้นของรัฐฯ ที่น่าจะเริ่มทยอยออกมาหลังจากงบประมาณฯ กลับมาเบิกจ่าย นับจาก เม.ย.63

LH 6.80 12.00 76.52% ยอด Presale จะเร่งตัวรายไตรมาส รวมทั้งปีจ านวน 16 โครงการ พร้อมคาด Div Yield กว่า 7% ต่อปี

CPF 21.20 40.00 88.68% คาดก าไรสุทธิปี 2562-63 จะเติบโต 32.0% yoy และ 5.1% yoy จากธุรกิจสุกรในไทยและเวียดนามฟ้ืนตัวชัดเจน

AOT 54.50 75.76 39.00% ฝ่ายวิจัยฯคาดไวรัส COVID-19 ในไทยจะแพร่กระจายได้น้อยลงในช่วงฤดรู้อน และราคาหุ้นมี Upside สูงเกิน 15% 

JMART 5.45 11.62 113.14% คาดก าไรปี 2563 เติบโต 13% แรงขับเคลื่อนมาจาก JMT ที่มีแผนซื้อหนี้เข้ามาบริหาร สวนทางราคาหุ้นที่ปรับตัวลงแรง

DIF 14.30 n.a. n.a. Div Yield สูง 6% และยังมี Premium เพียง 9% เท่านั้น และยังได้ Sentiment ของแนวโน้มการใช้สัญญาณ 5G ที่มากขึ้น 



Global Equity

Ascendas Real Estate Investment Trust (AREIT SP)
Target Price Consensus 3.26 SGD (Upside 9.4%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน ในสภาวะดอกเบี้ยอยู่ในระดับต่ า รวมถึงตลาดหุ้นผันผวนมากจาก
การแพร่ระบาดของ COVID-19 ในหลายประเทศ แนะน าลงทุนในกองทุนอสังหาฯ อย่าง 
Ascendas Real Estate Investment Trust ที่ลงทุนด้านอสังหาริมทรัพย์ในสิงคโปร์ หาก
พิจารณาทางด้าน Valuation มี PE เพียง 18 เท่า และมี Dividend Yield สูงถึง 5.4%
ต่อปี อีกทั้งมีค่า Beta เพียง 0.70

(unit :SGD) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (M) 455.99 554.57 583.67

EPS 0.14 0.16 0.16

P/E (x) 20.85 18.63 18.40

Hengan International Group (1044 HK)
Target Price Consensus 70.40 HKD (Upside 22.8%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน ผู้ผลิตผ้าอ้อมและผ้าอนามัยรายใหญ่ที่สุด ซึ่งในปี 2019 มีรายได้
มากจาก กระดาษทิชชู่ 50% ผ้าอนามัย 32% และ อื่นๆ โดยตัวบริษัทยังเติบโตต่อเนื่อง 
2.5% yoy มาจากราคาเยื่อกระดาษที่คาดลดลงกว่า 10% ในปีนี้ อีกทั้งมีค่า Beta เพียง 
0.76 และยังให้ Div Yield สูงกว่า 4% ต่อปี หากพิจารณาค่า PE อยู่ที่ 16 เท่า ซึ่ง
ค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรมอยู่ที่ 32 เท่าจึงถือเป็นโอกาสสะสมในยามนี้

(unit : HKD) 2018 2019F 2020F

NET INCOME (m) 3835.21 3911.00 4143.37

EPS 3.18 3.26 3.52

P/E (x) 18.01 17.52 16.26

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาอ่อนตัวลง หลังปรับตัวขึ้นแรง ไปทดสอบแนวต้านที่
65 เหรียญฯ ทั้งนี้ ประเมินว่า หากอ่อนตัวลงมาบริเวณแนวรับ 48-52 เหรียญฯ
เป็นโอกาสเข้าซื้อสะสม เพ่ือหวังการเกิด Technical Rebound นอกจากนี้
เครื่องมืออย่าง MACD ยังยืนเหนือแกนศูนย์ ภาพรวมยังอยู่ในการปรับขึ้นต่อ

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาแกว่งตัวลงแรง มาทดสอบเส้น EMA 75 สัปดาห์ที่
2.82 เหรียญฯ แล้วมีแรงซื้อกลับ นอกจากนี้ พฤติกรรมราคาก่อนหน้า หากแกว่ง
ลงมาทดสอบแนวรับดงักล่าว จะฟ้ืนกลับทุกครั้ง ดงันั้นจึงเปน็จังหวะน่าเข้าซื้อ
สะสม ประกอบกับ MACD ยังคงยืนเหนือแกนศูนย์ สะท้อนโมเมนตัมการขึ้น



Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

05-Mar-20 0.820 0.744 0.79 1.01 1.40 1.60

12-Mar-20 0.789 0.794 0.88 1.18 1.46 1.58

Change (bps.) (3.1) 5.1 8.3 17.0 5.2 (2.2)
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Fixed Income

Recc.
สัญลักษณ์
ตราสารหนี้

หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)
อายุคงเหลือ 

(ปี)
ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 

(% ต่อปี)
ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

SAWAD231A บริษัท ศรีสวัสดิ์ คอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) บริษัท: BBB+/TRIS 2.88 3.40 2.78

BJC233A บริษัท เบอร์ลี  ยุคเกอร์ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+(tha)/TRIS 3.03 3.20 1.30

SCC234A บริษัท ปูนซีเมนต์ไทย จ ากัด (มหาชน)
หุ้นกู้: A+(tha); 

บริษัท: A+(tha)/Fitch (Thailand)
3.05 3.10 1.04

MTC23NA บริษัท เมืองไทย แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 3.67 3.45 2.88
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สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส
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