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เปรยีบเทยีบผลตอบแทนของราคาน า้มนั WTI กบั PTT ต ัง้แตต่น้เดอืน
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Global Equity

McKesson Corp (MCK US)
Target Price Consensus 160.80 USD (Upside 24.2%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน บริษัทจัดจ าหน่ายเวชภัณฑ์,เวชภัณฑ์ผ่าตัดและผลิตภัณฑ์ดูแล
สุขภาพทั่วอเมริกาเหนือ โดยตัวบริษัทมีฐานะการเงินที่แข็งแกร่ง อีกทั้งยอดขายเพ่ิมขึ้น 
6% จากเทรนด์คนดูแลสุขภาพมากขึ้นในสหรัฐฯ ขณะที่ตลาดหุ้นผันผวนทั่วโลก 
McKesson ถือเป็น 1 ในหุ้น Defensive (Beta อยู่ที่ 0.8 เท่า เทียบกับ SPX) ที่มี 
Valuation เด่น โดยมีค่า PE เพียง 9 เท่า ซึ่งค่าเฉลี่ยกลึ่มอยู่ที่ 21 เท่า

(unit : USD) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 2127.00 2694.18 2438.64

EPS 10.80 14.78 15.35

P/E (x) 11.98 8.76 8.43

WH Group Ltd (288 HK)
Target Price Consensus 10.24 HKD (Upside 48.6%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน บริษัทจ าหน่ายและผลิตเนื้อหมูที่ใหญ่สุดในเอเชีย รายได้มาจาก 
Package Food 51% Fresh Food 41% อื่นๆ 8% ตัวธุรกิจเติบโตกว่า 6%yoy จาก
ราคาหมูสหรัฐสูงน าไปสู่การฟ้ืนตัวครั้งใหญ่ในธุรกิจการผลิตหมูสหรัฐ และ การน าเข้า
จากสหรัฐฯเข้ามาในจีนมากขึ้นเป็นปัจจัยหนุนให้มูลค่าเนื้อสัตว์ของจีนเพ่ิมขึ้น (เพ่ิมขึ้น
จาก 16.9% เป็น 20.2%) อีกทั้งยังมีค่า PE เพียง 8 เท่า ซึ่งค่าเฉลี่ยกลุ่มอยู่ที่ 26 
เท่า

(unit : HKD) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 11162.60 11737.60 12250.90

EPS 0.75 0.79 0.84

P/E (x) 9.21 8.75 8.23

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาเคลื่อนตัวหลุดเส้น EMA 200 สัปดาห์ และเกิดแท่ง
เทียนแดงเต็มแท่ง ประเมินว่าอยู่ในลักษณะแกว่งลงหาฐานแนวรับใหม่ แต่ปัจจุบันราคา
เข้าใกล้เขตแนวรับส าคัญที่ 6.70 เหรียญฯ เชื่อว่า มีโอกาสเกิด Technical Rebound
ได้ ในระยะถัดไป ทั้งนี้ประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 7.65 เหรียญฯ

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาอยู่ในลักษณะแกวง่ลง หลังจากรีบาวน์ ขึ้นไปทดสอบ
แนวต้านเส้น EMA 25 สัปดาห์ ที่บริเวณ 137 เหรียญฯ และปิดเป็นแท่งเทียนแดงยาว
บ่งชี้ว่า มีโอกาสปรับฐานได้ ทั้งนี้ หากถอยลงมาบริเวณแนวรับที่ 113-118 เหรียญฯ
เชื่อว่ามีโอกาสกลับตัวขึ้นไปแนวโนมเดิม โดยประเมินแนวต้านไว้ที่ 137 เหรียญฯ



Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

7-May-20 0.608 0.715 0.88 1.18 1.68 2.17

14-May-20 0.568 0.656 0.83 1.16 1.68 2.02

Change (bps.) (4.0) (5.9) (5.0) (1.7) (0.2) (15.2)
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Fixed Income

Recc.
สัญลักษณ์
ตราสารหนี้

หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)
อายุคงเหลือ 

(ปี)
ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 

(% ต่อปี)
ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

BJC233A บริษัท เบอร์ลี  ยุคเกอร์ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+(tha)/TRIS 2.86 3.20 1.81

SCC234A บริษัท ปูนซีเมนต์ไทย จ ากัด (มหาชน)
หุ้นกู้: A+(tha); 

บริษัท: A+(tha)/Fitch (Thailand)
2.88 3.10 1.47

TPIPL224A บริษัท ทีพีไอ โพลีน จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 1.88 4.60 3.30

MTC22NB บริษัท เมืองไทย แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.47 4.30 3.07



Alternative Investment

Product FCN 12119

Tenor 6 month
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 ABC US
Stock 2 MCK US
Stock 3 288 HK

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 10.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 76.40%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End

นักลงทุนที่ต้องการกระจายการลงทุนไปยังต่างประเทศ และได้รับ
ผลตอบแทนสม่ าเสมอ แนะน า FCN 12119 หุ้นกู้อนุพันธ์อายุ 6 เดือน 
อัตราดอกเบี้ย 10.00% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น 
AmerisourceBergen Corp, McKesson Corp และ WH Group Ltd โดย
มี Put Level ที่ระดับ 76.40% และ Auto Call Level ที่ระดับ 97.00%

ส าหรับนักลงทุนท่ีคุ้นเคยกับหุ้นต่างประเทศ แต่อยากได้ผลตอบแทนที่
แน่นอน และความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง
ประเภท Bull Note บนหุ้นอ้างอิง (Underlying)

FCN ELN

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 1810 HK

Underlying 2
ELN Type Bull Note 

Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription $100,000  
Time to Maturity 30 Days 
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WH Group Ltd (288 HK)
Target Price Consensus 10.24 HKD (Upside 48.6%)
บริษัทจ าหน่ายและผลิตเนื้อหมูที่ใหญ่สุดในโลก รายได้มาจาก Package Food 51% 
Fresh Food 41% อื่นๆ 8% หากพิจารณาความเสี่ยงด้าน Strike level ถือว่าต่ ามาก 
โดยราคา Strike อยู่ในจุดต่ าสุดในรอบ 5 ปี โดยตัวหุ้นมีนักวิเคราะห์ Cover ทั้งหมด 
25 ราย แนะน าให้ซื้อ 25 ราย ,ถือ 0 ราย และขาย 0 ราย คิดเป็น Consensus 
Rating 5 จาก 5

AmerisourceBergen Corp (ABC US)
Target Price Consensus 100.88 USD (Upside 20.1%)
ให้บริการเวชภัณฑ์ทั่วไป, ผลิตภัณฑ์ดูแลสุขภาพ, ผลิตภัณฑ์ดูแลสุขภาพที่บ้านและ
อุปกรณ์และบริการที่เกี่ยวข้อง หากพิจารณาความเสี่ยงด้าน Strike level ถือว่าต่ า
มาก โดยราคา Strike อยู่ในจุดต่ าสุดในรอบ 6 ปี โดยตัวหุ้นมีนักวิเคราะห์ Cover 
ทั้งหมด 19 ราย แนะน าให้ซื้อ 9 ราย ,ถือ 9 ราย และขาย 1 ราย คิดเป็น Consensus 
Rating 3.84 จาก 5

McKesson Corp (MCK US)
Target Price Consensus 160.80 USD (Upside 24.2%)
บริษัทจัดจ าหน่ายเวชภัณฑ์เวชภัณฑ์ผ่าตัดและผลิตภัณฑ์ดูแลสุขภาพและความงามทั่ว
อเมริกาเหนือ หากพิจารณาความเสี่ยงด้าน Strike level ถือว่าต่ ามาก โดยราคา 
Strike อยู่ในจุดต่ าสุดในรอบ 7 ปี โดยตัวหุ้นมีนักวิเคราะห์ Cover ทั้งหมด 19 ราย 
แนะน าให้ซื้อ 12 ราย ,ถือ 7 ราย และขาย 0 ราย คิดเป็น Consensus Rating 4.26 
จาก 5



Thailand Equity

หุน้ 10 อันดับทีม่ีมูลค่าการซือ้ขายรวมมากทีสุ่ดในช่วง 1 สัปดาหท์ีผ่่านมา

ขอ้มูลสิน้สดุ ณ 15 พ.ค.63

Company Recommendation
Last Price

(15/05/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%) %Chg 1 Week

Total Value

 11-15 พ.ค.63
CPALL BUY 69.50                 78.00      12.2% 27.44 1.83 -2.78% 14,661,652,163         

PTT BUY 35.50                 42.00      18.3% 16.42 4.51 0.71% 10,939,902,531         

GPSC BUY 71.75                 91.00      26.8% 33.76 2.07 5.88% 7,401,643,106           

ADVANC BUY 189.00               210.00    11.1% 20.42 3.43 -2.07% 7,385,668,972           

GULF Sw itch 38.00                 32.40      -14.7% 84.71 0.77 0.66% 6,666,606,420           

PTTGC BUY 41.75                 45.00      7.8% 89.21 3.59 5.84% 6,226,077,572           

CPF BUY 28.75                 40.00      39.1% 11.01 2.78 6.42% 5,763,205,835           

INTUCH BUY 52.75                 70.00      32.7% 16.56 4.17 -0.47% 5,734,778,770           

AOT Sw itch 59.00                 54.96      -6.8% 204.89 0.29 -0.84% 5,510,531,097           

BBL BUY 94.25                 154.00    63.4% 6.31 6.90 -1.56% 4,733,208,088           

SET Index 1,280.76            1.35% 252,695,909,113       



3 หุ้นท่ีปรับตัวข้ึนแรงในรอบสัปดาห์
PTTGC งวด 1Q63 เผชิญขาดทุนสุทธิ 8.8 พันลบ. ตามคาด และน่าจะเป็นระดับ
ต่ าสุดของปีนี้ โดยเชื่อราคาหุ้นไดส้ะท้อนงบ 1Q63 ที่ย่ าแย่และน่าจะเป็นระดับต่ าสุดของ
ปีไปแล้ว จึงท าให้ราคาหุ้นปรับตัวขึ้นแรงในรอบสัปดาห์ที่ผ่านมา

GPSC เป็นหนึ่งใน Defensive ของกลุ่มโรงไฟฟ้า โดยระยะสั้น 1Q63 คาดก าไรปกติ
เพ่ิมขึ้นจาก 4Q62 หนุนจากส่วนแบ่งก าไรบริษัทรว่มที่เพ่ิมขึ้น อย่างไรก็ตาม ราคาหุ้น
ณ ปัจจุบันมี Valuation ไม่น่าสนเท่าที่ควร ทั้ง %Upside และ PER 20F

CPF หนึ่งในหุ้นที่ก าไร1Q63 เติบโตโดดเด่นทั้ง qoq และ yoy จากธุรกิจหมใูนไทยและ
เวียดนาม จึงท าให้ได้รับความสนใจจากนักลงทุนหลังจากประกาศงบ 1Q63 เรียบร้อย
แล้ว

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคา Breakout เลือกทางข้ึน กรอบ Symmetrical Triangle ม๊โอกาส
ฟ้ืนต่อ โดยมีแนวรับที่ 39.50 บาท / แนวต้านที่ 44.75 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาอยู่ในลักษณะแกวง่ข้ึน และยังมีสัญญาณบวกจากแท่งเทียนขียว
เต็มแท่ง โดยมีเส้น EMA 10 วัน Support โดยมีแนวรับที่ 28.25 /แนวต้านที่ 30.50 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : อยู่ในกรอบ Uptrend Channel และเริ่มถอยมาบริเวณกรอบล่างที่ 71
บาท เป็นมีโอกาสฟ้ินต่อตามแนวโน้มเดิม แนวรับ 71.00 บาท / แนวต้าน 74.75 บาท

Company Recommendation
Last Price

(15/05/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

PTTGC BUY 41.75                 45.00      7.8% 89.21 3.59

Company Recommendation
Last Price

(15/05/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

GPSC BUY 71.75                 91.00      26.8% 33.76 2.07

Company Recommendation
Last Price

(15/05/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

CPF BUY 28.75                 40.00      39.1% 11.01 2.78



3 หุ้นท่ีปรับตัวลงแรงในรอบสัปดาห์
CPALL ราคาหุ้นปรับตัวขึน้มาแรงเกินไป ขณะที่ปัจจัยบวกยงัไมม่ีอะไรเพ่ิมเติมเหมือน
ศูนย์การค้า จึงท าให้นักลงทุนขายท าก าไรออกมาบ้างส่วน ในสัปดาห์ที่ผ่านมา

ADVANC หนึ่งในหุ้นกลุ่มสื่อสารที่นักลงทุนให้ความสนใจน้อยลงจากปัจจัยกดดันที่
รุมเร้าทั้ง ระยะสั้น จากCOVID-19 และระยะยาว จากการประมลู 5G ที่ต้องเสีย
งบประมาณไปพอสมควร

BBL จากคุณภาพสินทรัพย์ชะลอตัว ตามสภาวะเศรษฐกิจ ภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว
บวกกับ รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ยลดลง 36% yoy อย่างไรก็ตาม Valuation ถือว่าไม่แพง
มี PBV ที่ 0.47 เท่า

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาอยู่ในรอบการปรับลงหาฐาน หลังจากชนกรอบบน Downtrend
Channel โดยประเมินแนวรับไว้ที่ 186.50 บาท / แนวต้าน 25 บาท

Company Recommendation
Last Price

(15/05/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

CPALL BUY 69.50                 78.00      12.2% 27.44 1.83

Company Recommendation
Last Price

(15/05/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

ADVANC BUY 189.00               210.00    11.1% 20.42 3.43

Company Recommendation
Last Price

(15/05/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

BBL BUY 94.25                 154.00    63.4% 6.31 6.90

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาถอยตัวลงมาแรง หลังข้ึนไปทดสอบแนวต้านบริเวณ EMA 200
โดยอยู่ในลักษณะแกว่งหาฐานใหม่ ประเมินแนวรับไว้ที่ 68.50 บาท / แนวต้าน 72.25 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาถอยตัวหลุดแนวรับส าคัญ และปิดเป็นแท่งเทียนแดงเต็มแท่ง เป็น
สัญญาณลบทางเทคนิค โดยประเมินแนวรับไว้ที่ 88.00 บาท / แนวต้าน 95.25 บาท



Derivatives Warrant (DW08)
Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

2.9 0.83 -0.0069/2 29 SEP 2020

GPSC08C2009A

*แนวรับ :   0.80 บาท
*แนวต้าน :  0.87 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.75 บาท

Technical Corner
ราคาแกว่งในกรอบ Uptrend Channel โดยมีสัญญาณบวกทางเทคนิค จากการยก Low และยก 
High ขึ้น และปัจจุบันย่อมาเส้นแนวรับ EMA 10 วัน เชื่อว่า มีโอกาสเกิด Technical Rebound 
ทั้งนี้ประเมินแนวรับไว้ที่ 71 บาท แนวต้าน 73 บาท และจุดตัดขาดทุน 69.00 บาท

Fundamental Corner BANPU: Fair Value 9.20 บาท 

ราคาหุ้นปรับขึ้นแรง 17%WTD รับก าไรสุทธิดีกว่าจากก าไร Fx แต่ก าไรปกติยังขาดทุน
• แนวโน้มผลการด าเนินงาน 2Q63 ยังไม่เด่นกดดันจากธุรกิจถ่านหินที่ผ่านพ้นฤดูหนาว
• ระยะสั้นเสี่ยงถูกกดดันจากถูกคัดออกดัชนี MSCI Global Standard มีผล 29 พ.ค.63

DW RECOMENTATION

IVL08C2009A

*แนวรับ :   0.37 บาท
*แนวต้าน :  0.43 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.34 บาท

Technical Corner
รูปแบบราคา แกว่งตัวลักษณะฟื้นขึ้น ไต่เส้น EMA 10 วันข้ึนมา บ่งชี้ว่ารอบการขึ้นยังชัด หาก
ไม่หลุดเส้นดังกล่าว เชื่อว่ามีโอกาสแกว่งขึ้นทดสอบเส้น EMA 200 วันที่ 31.25 บาทได้ในระยะ
ถัดไป ประเมินแนวรับที่ 27.75 บาท แนวต้าน 29.50 บาท และจุดตัดขาดทุน 27.00 บาท

DW RECOMENTATION

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

2.5 0.83 -0.0027/4 29 SEP 2020

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

1.30 0.81 -0.0048/3 29 SEP 2020

Fundamental Corner IVL: Fair Value 37.00 บาท (Upside 31%)

• ก าไรสุทธิ 1Q62 ดีกว่าคาดหนุนจากบุ๊คก าไรพิเศษและ Spread ที่ฟื้นตัว
• ทิศทาง Spread PET/PTA ฟ้ืนต่อใน 2Q63 จากการเตรียมเก็บสต๊อครับ High Season
• ก าไรสุทธิในงวด 2Q63 คาดเติบโตต่อเนื่อง QoQ โดยราคามี Upside มากถึง 31%

BANP08P2009A

*แนวรับ :   0.80 บาท
*แนวต้าน :  0.85 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.77 บาท

Technical Corner
ราคาเกิดฟื้นข้ึนมาแรง ติดแนวต้านส าคัญที่ 6.65 บาท และเริ่มเห็นการพักตัวอยู่ในลักษณะ 
Sideway ทั้งนี้ หากหลุด 6.30 บาทลงมาจะเป็นการเปิด Downside เชื่อว่ามีโอกาสแกว่งลงไปพัก
ฐาน เปิดสถานะหากหลุด 6.30 บาท เป้าหมาย 6.00 บาท และจุดตัดขาดทุน 6.50 บาท

DW RECOMENTATION

Fundamental Corner GPSC: Target Price 91.00 บาท (Upside 26%)

• หุ้นในกลุ่ม Defensive ได้ผลกระทบจ ากัดจาก COVID-19
• เป็น Flagship ธุรกิจโรงไฟฟ้าที่มีศักยภาพเติบโตไปพร้อมกลุ่ม
• คาดก าไรสุทธิปี 2563 เติบโต 48%yoy สวนทางก าไรตลาดคาดติดลบ 18%yoy

หมายเหตุ ราคาแนวรบั แนวตา้นและจดุตดัขาดทนุ อา้งอิงตาม Price Map ณ วันท่ี 15 พ.ค. 63 ทัง้นีร้ะหว่างสปัดาหร์าคามีโอกาสปรบัเปล่ียน ซึง่สามารถ Update ขอ้มลูผ่านทาง https://www.warrant08.com/products-dw.php
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