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สัดส่วนการลงทุนและผลตอบแทนของแต่ละสินทรพัย์ (mtd)

ผลตอบแทนการลงทุน (mtd)ผลตอบแทนการลงทุน (ytd)

Portfolio Benchmark Portfolio Benchmark
หุน้ไทย Underw eight 30% 35% 4.45% 5.08%

หุน้ตา่งประเทศ Underw eight 15% 25% 5.07% 3.20%

ตลาดเงนิ Neutral 15% 15% 0.07% 0.04%

ตราสารหนี้ Overw eight 25% 15% -0.42% 0.01%

ตราสารลงทนุอืน่ๆ Overw eight 15% 10% 0.20% 0.01%

ผลตอบแทนรวม 2.03% 2.59%

Type Recc.
Weight Return



Thailand Equity

หุน้ 10 อันดับทีม่ีมูลค่าการซือ้ขายรวมมากทีสุ่ดในช่วง 1 สัปดาหท์ีผ่่านมา

ขอ้มูลสิน้สดุ ณ 22 พ.ค.63 เทีย่งวนั

Company Recommendation
Last Price

(05/06/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%) %Chg 1 Week

Total Value

 1-5 มิ.ย.63
BBL BUY 126.50               154.00    21.7% 8.47 5.14 14.68% 15,141,166,318         

AOT Sw itch 67.00                 54.96      -18.0% 232.67 0.26 7.26% 14,183,525,225         

KBANK BUY 117.00               120.00    2.6% 10.78 3.42 20.31% 13,076,482,727         

SCB Sw itch 89.25                 77.00      -13.7% 10.89 6.16 20.27% 11,735,677,840         

PTT BUY 39.50                 42.00      6.3% 18.27 4.05 8.45% 10,311,967,346         

ADVANC BUY 201.00               210.00    4.5% 21.72 3.22 3.90% 9,263,006,323           

CPALL BUY 72.75                 78.00      7.2% 28.73 1.75 3.19% 8,469,314,620           

PTTEP BUY 98.75                 100.00    1.3% 14.38 4.05 11.90% 7,339,786,770           

PTTGC BUY 51.00                 45.00      -11.8% 108.98 2.94 11.05% 6,468,781,557           

MINT Sw itch 22.10                 16.00      -27.6%    NM 0.00 12.37% 6,358,075,995           

SET Index 1,415.95            5.44% 320,375,941,309       



KBANK หนึ่งในหุ้นกลุ่ม ธ.พ.ทีป่รับตัวขึ้นกว่า 20.3% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา หลังจาก
โดนผลกระทบ COVID-19 เต็มๆ และราคาหุ้นยัง Laggard SET Index อยู่มาก ซึ่งได้
แรงหนุนจากสภาพคล่องส่วนเกินที่เข้ามาให้ตลาดฯ และคาดหวังเศรษฐกิจฟื้นตัวในระยะ
ถัดไป

SCB การที่ดัชนี ฯ ปรับตัวลดลงต่่าสุดในรอบ 260 เดือน และได้มีการปรับตวัข้ึน
มาแล้ว สะท้อนให้เห็นว่ามีความเชือ่มั่นกลับคืนมาในระดับหนึ่ง จึงส่งผลบวกต่อกลุ่ม
ธ.พ.โดยตรง อีกทั้งสัดส่วน NVDR ของ SCB ยังอยู่ในระดับต่่าเมื่อเทียบกับแบงค์
ใหญ่อื่นๆ

BBL Valuation ที่น่าสนใจ รวมถึง Dividend Yield ที่อยู่ในระดบัสูง จึงท่าให้กลุม่
ธ.พ. กลับมา Outperform หลังภาครัฐผ่อนคลายมาตรการ lock down มากขึ้น
รวมถึงแผนการกระตุ้นเศรษฐกิจเข้าสู่ Real sector ที่เป็นลูกค้าสินเชื่อของกลุ่ม ธ.พ.
ทั้งภาคการท่องเที่ยว ตามด้วยกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์

3 หุ้นที่ปรับตัวขึ้นแรงในรอบสัปดาห์

Company Recommendation
Last Price

(05/06/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

KBANK BUY 117.00               120.00    2.6% 10.78 3.42

Company Recommendation
Last Price

(05/06/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

SCB Sw itch 89.25                 77.00      -13.7% 10.89 6.16

Company Recommendation
Last Price

(05/06/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

BBL BUY 126.50               154.00    21.7% 8.47 5.14

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาดีดแรง หลังท่า Double Bottom พร้อมเปิด Gap โดดผ่านแนว
ต้าน แต่อาจต้องระวังเนื่องจากเข้าใกล้ต้านส่าคัญ แนวรับ 113.5 บาท / แนวต้าน 126 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : เริ่มเห็นการพักตัวหลังจากฟ้ืนขึ้นมาแรง หากไม่หลุด 124 บาท Pattern
ยังไม่แย่ แนะน่าทยอยสะสมบริเวณ แนวรับส่าคัญ ที่ 124 / แนวต้าน 136 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : มีสัญญาณเชิงบวก ท่าจังหวะ High Low แต่จากการที่ขึ้นมาแรงและใกล้
ต้านส่าคัญการไม่ไล่ราคาจะได้เปรียบกว่า แนวรับ 84.75 บาท / แนวต้าน 93.75 บาท



CPALL ได้รับ Sentiment เชิงบวกจากมาตรการกระตุ้นของภาครฐัฯเช่นกัน อย่างไรก็
ตาม ราคาหุ้นปรับตัวข้ึนมาแรงกอ่นหน้านี้ จึงท่าให้นักลงทุนหันไปสนใจหุ้น Laggard
ตัวอ่ืนแทน จึงท่าใหเป็นหุ้นใหญ่ที่คนให้ความสนใจน้อยลง ในช่วงที่ผ่านมา

ADVANC แม้ราคาหุ้นจะปรับตวัข้ึนเพียง 3.9% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา จากที่ไม่มีปัจจัย
หนุนเหมือนกลุ่มอื่น จึงท่าให้ราคาหุ้นผรับตัวขึ้นน้อยกว่ากลุ่มอื่นๆ อย่างไรก็ตาม ถือ
เป็น หุ้นพื้นฐานแข็งแกร่งผันผวนต่อภาวะเศรษฐกิจต่่า และคาดหวังเงิน
ปันผลสูงเกือบ 4% ต่อปี

AOT ถือเป็นหนึ่งในหุ้นเด่นที่ปรับตัวข้ึนแรงกว่า 7% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา อย่างไรก็ตาม
ราคาหุ้นปรับตัวข้ึนมาแรงก่อนหนา้นี้แล้ว จึงท่าให้นักลงทุนหันไปสนใจหุ้นที่ Laggard
อย่างกลุ่ม ธ.พ. มากกว่า อาทิ BBL KBANK SCB

3 หุ้นที่ปรับตัวลงแรงในรอบสัปดาห์

Company Recommendation
Last Price

(05/06/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

CPALL BUY 72.75                 78.00      7.2% 28.73 1.75

Company Recommendation
Last Price

(05/06/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

ADVANC BUY 201.00               210.00    4.5% 21.72 3.22

Company Recommendation
Last Price

(05/06/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

AOT Sw itch 67.00                 54.96      -18.0% 232.67 0.26

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาฟ้ืนตัวทดสอบเส้น EMA 200 วัน แต่ริ่มเห็นแรง Take Profit อาจ
ต้องระวังจาก Upside จ่ากัด ประเมินแนวรับไวท้ี่ 194.50 บาท / แนวต้าน 203 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ท่ารูปแบบคล้าย Saucer เล็กๆ เหนือเส้น EMA 200 วัน แต่ต้องระวัง
หากหลุดลงมา จะเป็นสัญญาณปรับฐาน ประเมินแนวรับไว้ที่ 72 บาท / แนวต้าน 74 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาแกว่งขึ้นมาแรง ทดสอบต้านส่าคัญที่ 67.50 บาท หากยืนไม่อยู่มี
โอกาสย่อลงมาที่ 65 บาทได้ โดยประเมินแนวรับไว้ที่ 65 บาท / แนวต้าน 68.50 และ 71 บาท



Market Talk

คา่เงนิบาท/ดอลลาร ์ VS. มาตรการดแูลคา่เงนิของ ธปท. 
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ลดดอ เบี้ย ร ง้ที่ 1
บาทอ่อน ่า 0.53%

มาตร ารด แล
บาท ร ง้ที่ 1
บาทอ่อน ่า 

0.55%

ลดดอ เบี้ย ร ง้ที่ 2
และมาต ารด แลบาท ร ง้ที่  

บาทอ่อน ่า 0.63% ลดดอ เบี้ย ร ง้ที่ 3
บาทอ่อน ่า 1.21%

ลดดอ เบี้ย ร ง้ที่ 4
บาทอ่อน ่า 5.8%

ธนาคารแหง่ประเทศไทยเตรยีมจะออกมาเพือ่ชะลอ

การแข็งคา่ของเงนิบาท 



Market Talk

SET Index อยูใ่นภาวะเก็งก าไรและมคีวามเสีย่งมากขึน้ 



Thailand Equity



Global Equity

Beijing Capital International Airport Co Ltd (694 HK)
Target Price Consensus 6.60 HKD (Upside 19.8%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน เป็นสนามบินระหว่างประเทศสนามบินหลักของกรุงปักกิ่ง 
สาธารณรัฐประชาชนจีน โดยมีปัจจัยบวกจากที่จีนเริ่มอนุมัติให้สายการบินผู้โดยสาร
ต่างชาติสามารถกลับมาบินในจีนได้มากขึ้น โดยอยู่ที่สัปดาห์ละ 1 ครั้ง เริ่มต้น 8 
มิ.ย.63 อีกทั้งการเดินทางทางอากาศในจีน เริ่มฟ้ืนตัวขึ้น หากพิจารณาทางดาน 
Valuation ถือว่าเด่น โดยมีค่า Beta เพียง 0.89 (น้อยกว่า 1) เมื่อเทียบกับ HSI 
Index และยังคาดหวัง Dividend Yield ได้กว่า 5.5% ต่อปี

(unit : CNY) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 2492.78 546.16 1061.00

EPS 0.57 0.11 0.24

P/E (x) 9.69 48.94 22.95

CSPC Pharmaceutical Group Ltd (1093 HK)
Target Price Consensus 20.86 HKD (Upside 31.4%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน จ่าหน่ายผลิตภัณฑ์ยา และผลิตภัณฑ์ของบริษัทซึ่ง 
ประกอบด้วยวิตามินซี , ยาปฏิชีวนะ และยาสามัญทั่วไป คาดตัวธุรกิจเติบโตกว่า 
15%yoy จากยอดขายยาลดความดัน และยามะเร็ง (Abraxane, Amphotericin B) 
เพ่ิมขึ้นจากจ่านวนคนป่วยที่เพ่ิมขึ้นทุกปี หากพิจารณาทางด้าน Valuation ถือว่า
น่าสนใจทั้ง ค่า PE เพียง 22 เท่า ซึ่งค่าเฉลี่ยกลึ่มอยู่ที่ 30 เท่า และ Upside สูงกว่า 
35% โดย Bloomberg Rating อยู่ในระดับสูงเกิน 4.5 เต็ม 5 คะแนน (ราคาหุ้นปรับตัว
ขึ้นกว่า 4% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา)

(unit : CNY) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 3876.68 4411.26 5283.31

EPS 0.62 0.71 0.85

P/E (x) 25.48 22.28 18.64

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพใหญ่ ราคาแกว่งตัวในกรอบ Symmetical Triangle เป็น
ลักษณะของการพักตัวอยู่บริเวณกรอบล่างโดยมีเส้น EMA 10 สัปดาห์คอยกด
ราคาลงมา ทั้งนี้ ประเมินว่า เป็นจังหวะเข้าซื้อสะสม เชื่อว่ามีโอกาสดีดกลับ ข้ึนไป
ทดสอบเป้าหมายบริเวณกรอบบนที่ 19.30 เหรียญฯในระยะถัดไป

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพราคาปัจจุบัน อยู่ในแนวโน้มขาลง โดยท่าจังหวะ Lower
High อยู่เสมอ แต่อย่างไรก็ตาม เริ่มเห็นสัญญาณเชิงบวก จากแท่งเทียนเขียวเต็ม
แท่ง และ เคลื่อนตัวผ่านแนวต้าน EMA 10 สัปดาห์ข้ึนมา ขณะที่ยงัมีโอกาสได้เห็นการ
เปลี่ยนแนวโน้มจาก Bullish Divergence ใน MACD อีกด้วย ทั้งนี้ ประเมินแนวรับไว้ที่
5.30 เหรียญฯ โดยมีแนวต้านที่ 6.65 และ 8.05 เหรียญฯ ตามล่าดับ



Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

28-May-20 0.523 0.658 0.83 1.27 1.79 2.03

4-Jun-20 0.517 0.704 0.92 1.36 1.89 2.07

Change (bps.) (0.6) 4.6 8.4 9.4 9.8 4.3
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Recc.
สัญลักษณ์
ตราสารหนี้

หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)
อายุคงเหลือ 

(ปี)
ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 

(% ต่อปี)
ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

BJC233A บริษัท เบอร์ลี  ยุคเกอร์ จ่ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+(tha)/TRIS 2.80 3.20 2.22

TPIPP22NA บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จ่ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.43 3.50 3.81

TPIPL224A บริษัท ทีพีไอ โพลีน จ่ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 1.82 4.60 3.30

MTC232A บริษัท เมืองไทย แคปปิตอล จ่ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.70 3.40 3.13



Alternative Investment

Product

Tenor 6 month
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 1093 HK
Stock 2 694 HK
Stock 3 1928 HK

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 10.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 70.7%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End

นักลงทุนที่ต้องการกระจายการลงทุนไปยังต่างประเทศ และได้รับ
ผลตอบแทนสม่่าเสมอ แนะน่า FCN 12119 หุ้นกู้อนุพันธ์อายุ 6 เดือน 
อัตราดอกเบี้ย 10.00% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น 
CSPC Pharmaceutical Group, Beijing Capital International Airport 
Co Ltd และ Sand China Ltd โดยมี Put Level ที่ระดับ 70.7% และ Auto 
Call Level ที่ระดับ 97.00%

ส่าหรับนักลงทุนท่ีคุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน และ
ความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน่า หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Bull
Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying)

FCN ELN

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1

Underlying 2
ELN Type Bull Note 

Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription $100,000  
Time to Maturity 30 Days 
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CSPC Pharmaceutical Group (1093 HK)
Target Price Consensus 20.86 HKD (Upside 31.4%)
จ่าหน่ายผลิตภัณฑ์ยา และผลิตภัณฑ์ของบริษัทซึ่ง ประกอบด้วยวิตามินซียาปฏิชีวนะ
และยาสามัญทั่วไป คาดตัวธุรกิจเติบโตกว่า 15%yoy หากพิจารณาความเสี่ยงด้าน 
Strike level ถือว่าต่่ามาก โดยราคา Strike อยู่ในจุดต่่าสุดในรอบ 4 ปี โดยตัวหุ้นมี
นักวิเคราะห์ Cover ทั้งหมด 42 ราย แนะน่าให้ซื้อ 38 ราย ,ถือ 4 ราย และขาย 0 
ราย คิดเป็น Consensus Rating 4.79 จาก 5

Beijing Capital International Airport Co Ltd
(694 HK)
Target Price Consensus 6.60 HKD (Upside 19.8%)
เป็นสนามบินระหว่างประเทศสนามบินหลักของกรุงปักกิ่ง สาธารณรัฐประชาชนจีน 
โดยมีค่า Beta เพียง 0.89 (น้อยกว่า 1) เมื่อเทียบกับ HSI Index หากพิจารณา
ความเสี่ยงด้าน Strike level ถือว่าต่่ามาก โดยราคา Strike อยู่ในจุดต่่าสุดในรอบ 9 
ปี โดยตัวหุ้นมีนักวิเคราะห์ Cover ทั้งหมด 22 ราย แนะน่าให้ซื้อ 10 ราย ,ถือ 8 ราย 
และขาย 4 ราย คิดเป็น Consensus Rating 3.55 จาก 5

Sand China Ltd (1928 HK)
Target Price Consensus 38.31 HKD (Upside 18.2%)
บริษัท พัฒนาและผู้ประกอบการรีสอร์ทในมาเก๊าและเป็น บริษัท ย่อยของลาสเวกัส
แซนด์สคอร์ปเจ้าของเดอะเวเนเชียนลาสเวกัสและเดอะพาลาซโซ โดยตัวหุ้นมีนักวิเคราะห์ 
Cover ทั้งหมด 29 ราย แนะน่าให้ซื้อ 23 ราย ,ถือ 5 ราย และขาย 1 ราย คิดเป็น 
Consensus Rating 4.48 จาก 5 หากพิจารณาความเสี่ยงด้าน Strike level ถือว่า
ต่่ามาก โดยราคา Strike จุดต่่าสุดในรอบ 5 ปี



Derivatives Warrant (DW08)
Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

2.7 1.08 -0.0033/4 29 OCT 2020

AMATA08C2010A

*แนวรับ :   0.60 บาท
*แนวต้าน :  0.66 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.57 บาท

Technical Corner
ราคาแกว่งตัว Sideway Up โดยเปิด Gap Up ขึ้นมาและเกิดแท่งเทียนเขียว 2 แท่งติด และท่า
จังหวะ Higher Low & Higher High เชื่อว่า โมเมนตัมยังดี หากย่อลงมาเป็นโอกาสสะสม แนะน่า
เปิดสถานะที่ 15.60 บาท เป้าหมาย 16.20 บาท และจุดตัดขาดทุน 15.30 บาท

DW RECOMENTATION

CPAL08C2008A

*แนวรับ :   0.69 บาท
*แนวต้าน :  0.77 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.66 บาท

Technical Corner
ราคาอยู่ในลักษณะการ Technical Rebound ปรับตัวขึ้นมา หลังลงไปพักฐานบริเวณเส้น
ค่าเฉลี่ย 10 วัน หากราคาย่อตัวลงมาบริเวณ Low แท่งเทียนล่าสุดที่ 72 บาท เป็นจุดเข้าซื้อ
สะสม แนะน่าเปิดสถานะที่ 72 บาท เป้าหมาย 73.50 บาท และจุดตัดขาดทุน 71.50 บาท

DW RECOMENTATION

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

5.5 1.32 -0.0077/2 28 AUG 2020

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

1.5 0.7 -0.0050/2 29 SEP 2020

BANPU08P2009A

*แนวรับ :   0.65 บาท
*แนวต้าน :  0.70 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.62 บาท

Technical Corner
เริ่มเกิดแรงซื้อกลับ หลังลงไปแรงหลุดเส้น EMA 10 วันลงมา ยังคงดูเสี่ยง จากการรีบาวนข์ึ้น
ไปทดสอบเส้นดังกล่าว หากไม่ผ่าน จะเป็นการท่าจังหวะ Lower High หากเกิดข้ึน มีโอกาสปรับ
ฐาน แนะน่า เปิดสถานะที่ 6.65 บาท เป้าหมาย 6.35 บาท และจุดตัดขาดทุน 6.85 บาท

DW RECOMENTATION

หมายเหตุ ราคาแนวรบั แนวตา้นและจดุตดัขาดทนุ อา้งอิงตาม Price Map ณ วันท่ี 5มิ.ย. 63 ทัง้นีร้ะหว่างสปัดาหร์าคามีโอกาสปรบัเปล่ียน ซึง่สามารถ Update ขอ้มลูผ่านทาง https://www.warrant08.com/products-dw.php

Fundamental Corner AMATA: Fair Value 35.70 บาท 

• หุ้นได้ประโยชน์ยาม Trade War ระหว่างสหรัฐฯ-จีน ใกล้ปะทุ
• ผลการผ่านจุดต่่าสุดใน 1Q63 และจะฟ้ืนตัวในช่วง 2H63 หลัง COVID-19 คลี่คลาย
• Backlog ในรองรับรายได้ปีนี้แล้ว 100% ราคาหุ้น Discount จาก NAV  1.46 เท่า

Fundamental Corner CPALL: Target Price 78.00 บาท 

• CCI เดือน พ.ค.63 ฟ้ืนตัวครั้งแรกรอบ 15 เดือน หนุน SSSG ผ่านจุดต่่าสุด
• CPALL ได้ประโยชน์จากภาคบริโภคฟ้ืนตัวเป็นอันดับต้นๆ จากสาขากระจายครอบคลุม
• ราคาหุ้นฟื้นตัว 2.84% น้อยกว่า SET Index ที่ปรับขึ้น 5.33% 

Fundamental Corner BANPU: Fair Value 9.20 บาท 

• ความต้องการใช้ถ่านหินยังถูกกดันจากผลกระทบของ COVID-19 ที่มีต่อเศรษฐกิจโลก
• แนวโน้มผลการด่าเนินงาน 2Q63 ยังไม่เด่นกดดันจากธุรกิจถ่านหินที่ผ่านพ้นฤดูหนาว
• ระยะสั้นขาดปัจจัยขับเคลื่อนและมึความเสี่ยงถูก Take Profit หลังปรับขึ้นแรง 8%MTD 





สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DPLUS
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