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Investment Gallery

สัดส่วนการลงทุนและผลตอบแทนของแต่ละสินทรพัย์ (เดือนมิ.ย.63)

ผลตอบแทนการลงทุน (มิ.ย.63)ผลตอบแทนการลงทุน (ytd)

Portfolio Benchmark Portfolio Benchmark
หุน้ไทย Underweight 30% 35% 3.40% -0.28%

หุน้ตา่งประเทศ Underweight 15% 25% 3.09% 2.50%

ตลาดเงนิ Neutral 15% 15% 0.13% 0.04%

ตราสารหนี้ Overweight 25% 15% 0.02% 0.04%

ตราสารลงทนุอืน่ๆ Overweight 15% 10% 1.07% 0.04%

ผลตอบแทนรวม 1.67% 0.54%

Weight
Type

Return
Recc.



Thailand Equity

หุน้ 10 อันดับทีม่ีมูลค่าการซือ้ขายรวมมากทีสุ่ดในช่วง 1 สัปดาหท์ีผ่่านมา

ขอ้มูลสิน้สดุ ณ 3 ก.ค.63 เทีย่งวนั

Company Recommendation
Last Price

(03/07/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%) %Chg 1 Week

Total Value

 29 มิ.ย.-3 ก.ค.63
STA BUY 30.75                 20.00      -35.0% 20.52     1.63 14.29% 10,981,256,271         

PTT BUY 39.25                 42.00      7.0% 18.15     4.08 6.08% 10,136,691,725         

OSP Sw itch 39.00                 36.00      -7.7% 32.59 2.76 0.64% 7,331,840,541           

KBANK BUY 92.50                 120.00    29.7% 8.52 4.32 2.75% 7,269,284,112           

AOT Sw itch 60.25                 53.46      -11.3% 209.23 0.29 2.54% 6,788,054,204           

SCC BUY 390.00               396.00    1.5% 14.78 3.33 5.71% 6,610,260,642           

KCE SELL 24.40                 12.00      -50.8% 39.89 2.05 18.66% 6,535,299,804           

CPALL BUY 67.25                 78.00      16.0% 26.55 1.89 0.00% 6,352,123,775           

ADVANC BUY 188.00               210.00    11.7% 20.31 3.45 1.08% 6,080,189,740           

PTTEP Sw itch 95.25                 100.00    5.0% 13.87 4.20 3.24% 6,065,182,618           

SET Index 1,374.65            3.33% 284,662,652,686       



KCE ผู้บริหารระดับสูงรายงานซือ้หุ้นเพ่ิมอีก 1.2% ในช่วง 18-22 มิ.ย.63 ราคา
เฉลี่ย 19.38 บาท/หุ้น ซึ่งเป็นSentiment บวกต่อราคาหุ้นกว่า 18% ในสัปดาห์ที่ผ่าน
มา นอกจากนั้นยังมีปัจจัยหนนุจากยอดขายรถยนต์ในยุโรปที่ฟืน้ตัว หลังจากมี
มาตรการเยียวยาและกระตุ้นเศรษฐกิจโดยรัฐบาลของแต่ละประเทศ

STA ได้แรงหนุนจากการที่น าหุ้นลูกเข้าตลาดนอย่าง STGT ที่ปรบัตัวขึ้นร้อนแรงกว่า
100% จากราคา IPO อีกทั้งทิศทางก าไรสุทธใินช่วงที่เหลือของปี 2563 ยังดี
ต่อเนื่อง จากธุรกิจถุงมือยาง ที่เห็น Demand เติบโตโดดเด่น จากการระบาดของ
COVID-19

PTT ราคาน้ ามันดิบโลกยังคงยืนตัวในระดบัสูงเช่นเคย โดยยังมีปจัจัยหนุนจากทั้งฝ่ัง
demand และ supply น้ ามันโลกกลับมาสมดุลเร็ว คาดเห็น demand ส่วนเกินต้ังแต่
มิ.ย. 20 เป็นต้นไป จึงท าให้ราคาหุ้นปรับตัวข้ึนมากกว่าตลาดฯเกือบ 3% ในสัปดาห์ที่
ผ่านมา

3 หุ้นที่ปรับตัวขึ้นแรงในรอบสัปดาห์

Company Recommendation
Last Price

(03/07/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

KCE SELL 24.40                 12.00      -50.8% 39.89 2.05

Company Recommendation
Last Price

(03/07/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

STA BUY 30.75                 20.00      -35.0% 20.52 1.63

Company Recommendation
Last Price

(03/07/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

PTT BUY 39.25                 42.00      7.0% 18.15 4.08

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาแกว่งขึ้นแรง จ่อทดสอบแนวต้านส าคญัที่ 26.00 บาท ต้องระวัง
การย่อตัวพักฐาน แนวรับ 22.30 บาท / แนวต้าน 26.00 บาทและ 29.50 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาท าจังหวะ Higher Low พร้อมจ่อ Breakout เส้น EMA 200 วัน
หากเกิดข้ึน จะเป็นการเปิด Upside แนวรับไว้ที่ 38.00 / แนวต้าน 42.75 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาแกว่งในกรอบ Sideway Up ปัจจุบัน เริ่มย่อตัว หลังข้ึนทดสอบ
กรอบบน มีแนวรับเป็นเส้น EMA 10 วัน แนวรับ 28.25 บาท / แนวต้าน 31.50 บาท



CPALL ได้รับ Sentiment เชิงบวกจากมาตรการกระตุ้นของภาครฐัฯเช่นกัน อย่างไรก็
ตาม ราคาหุ้นปรับตัวขึ้นมาแรงกอ่นหน้านี้ จึงท าให้นักลงทุนหันไปสนใจหุ้น Laggard
ตัวอื่นแทน จึงท าใหเป็นหุ้นใหญ่ที่คนให้ความสนใจน้อยลง ในช่วงที่ผ่านมา

OSP หนึ่งในหุ้นทีไ่ด้นักลงทุนให้ความสนใจน้อยกว่าตัวอ่ืน โดยปรบัตัวขึ้นเพียง 0.6%
ในสัปดาห์ที่ผ่านมา เนื่องจาก ราคาหุ้นไม่ได้ปรับตวัลงแรงในช่วง COVID-19 จึงท าให้
นักลงทุนหันไปสนใจหุ้นที่ได้รับปัจจัยหนุนและ Laggard มากกว่า

ADVANC ราคาหุ้นจะปรับตัวขึน้เพียง 1.0% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา จากที่ไม่มีปัจจัย
หนุนเหมือนกลุ่มอื่น จึงท าให้ราคาหุ้นผรับตัวขึ้นน้อยกว่ากลุ่มอื่นๆ อย่างไรก็ตาม ถือ
เป็น หุ้นพื้นฐานแข็งแกร่งผันผวนต่อภาวะเศรษฐกิจต่ า และคาดหวังเงิน
ปันผลสูงเกือบ 4% ต่อปี

3 หุ้นที่ปรับตัวลงแรงในรอบสัปดาห์

Company Recommendation
Last Price

(03/07/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

CPALL BUY 67.25                 78.00      16.0% 26.55 1.89

Company Recommendation
Last Price

(03/07/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

OSP Sw itch 39.00                 36.00      -7.7% 32.59 2.76

Company Recommendation
Last Price

(03/07/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

ADVANC BUY 188.00               210.00    11.7% 20.31 3.45

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาเกิด Technical Rebound ทดสอบ EMA 200 วัน แต่การท า Low
High จึงยังเสี่ยงในการถูกแรงขายกดดัน แนวรับ 37.00 บาท / แนวต้าน 39.75 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : หลังจากท ารูปแบบ Double Top ราคาอยู่ในลักษณะแกว่งหาฐาน แม้ว่า
ฟ้ืนขึ้นมาบ้าง แต่โดยรวมดูเสี่ยง ประเมินแนวรับไว้ที่ 65.75 บาท / แนวต้าน 68.75 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพรายสัปดาห์ถอยลงมากรอบล่าง Uptrend Channel บริเวณแนว
รับที่ 188 บาท คาดมีโอกาสรีบาวน์ ประเมินแนวรับไว้ที่ 183 บาท / แนวต้าน 200 บาท



Market Talk
การพฒันาวคัซนี COVID-19



Market Talk
ผลตอบแทนของตลาดหุน้ท ัว่โลก (6 ม.ิย.63)
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Market Talk

ผลตอบแทนของหุน้แบงคก์บัดชัน ีณ 6 ก.ค.63 ผลตอบแทนต ัง้แตต่น้ปีราย Sector



Market Talk

คาดการณ์ก าไรงวด 2Q63 และ 1H63 กลุม่ ธ.พ.



Thailand Equity



Global Equity
Industrial & Commercial Bank of China Ltd (1398 HK)
Target Price Consensus 6.34 HKD (Upside 22.2%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน ธนคารข้ามชาติสัญชาตติจีน ที่มีขนาดใหญ่ที่สุดในโลกหาก
พิจารณาในด้านสินทรัพย์รวม ซึ่งกลุ่มธ.พ. ถือเป็นกลุ่มที่ Laggard กลุ่มอื่นๆใน
ตลาดของตนเอง อีกทั้งหุ้นจีนถือเป็นหุ้นที่ Laggard ตลาดหุ้นอื่นๆด้วย อีกทั้งตัว
บริษัทมี Valuation เด่นทั้ง PER20F เพียง 6 เท่า ขณะที่ค่าเฉลี่ยกลุ่มอยู่ที่ 12เท่า และ  
คาดหวัง Dividend Yield สูงถึง 5.55% ขณะที่ Consensus Rating สูงถึง 4.58 
จาก 5 คะแนน

(unit : CNY) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 305803.00 316363.79 330171.93

EPS 0.86 0.89 0.92

P/E (x) 6.05 5.84 5.64

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาแกว่งลงมาทดสอบกรอบล่างบริเวณ 4.82-4.96
เหรียญฯ และมีแรงซื้อกลับ ปิดเป็นแท่งเทียนเขียวเต็มแท่งและยืนเหนือ EMA 10
สัปดาห์ได้ เชื่อว่า Downside จ ากัด โดยมีสัญญาณ MACD ตัด Signal Line ขึ้น
และ RSI มากกว่า 50 สนับสนุนการฟ้ืนตัว ประเมินแนวต้านถัดไปที่ 6.10 เหรียญฯ

China Tower Corp Ltd (788 HK)
Target Price Consensus 2.07 HKD (Upside 32.7%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน บริษัท ให้บริการก่อสร้างเสาโทรคมนาคมดูแลรักษาอาคารการ
จัดการสิ่งอ านวยความสะดวกและบริการอื่น ๆ ถือเป็นหนึ่งในหุ้น Defensive ที่ก าไร
คงที่ และคาดปีหน้าเติบโตกว่า 25%yoy จากการพัฒนา 5G ที่ยังคงเป็นเป้าหมายหลัก
ระดับประเทศในจีน โดยไม่ค านึงถึงความผันผวนของอุปสงค์ในระยะสั้น โมเมนตัมการ
เติบโตมีแนวโน้มที่จะเร่งตัวข้ึนจาก 2Q20 ถึงปลายปี

(unit : CNY) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 5886.50 7163.75 9575.00

EPS 0.03 0.04 0.06

P/E (x) 46.57 37.14 28.36

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : หลังจากที่ ราคา Breakout Downtrend Line ขึ้นมา และไม่ท า
New Low บ่งชี้ว่า แรงซื้อยังคงหนาแน่น มีโอกาสเกิด Technical Rebound ทั้งนี้
ประเมินแนวรับที่ 1.30 เหรียญฯ



Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

25-Jun-20 0.490 0.606 0.86 1.30 1.86 2.07

2-Jul-20 0.482 0.558 0.86 1.34 1.87 2.07

Change (bps.) (0.8) (4.8) 0.7 3.7 1.1 0.3
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Recc.
สัญลักษณ์ตรา

สารหนี้
หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)

อายุคงเหลือ 
(ปี)

ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 
(% ต่อปี)

ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

BJC233A บริษัท เบอร์ลี  ยุคเกอร์ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+/TRIS 2.74 3.20 2.21

SCC23NA บริษัท ปูนซีเมนต์ไทย จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A(tha); บริษัท: AA(tha)/TRIS 3.35 3.00 1.58

TPIPL224A บริษัท ทีพีไอ โพลีน จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 1.76 4.60 3.39

TPIPP22NA บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.37 3.50 3.84



Alternative Investment

Product

Tenor 6 month
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 151 HK
Stock 2 688 HK
Stock 3 1044 HK

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 10.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 85.2%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End

นักลงทุนที่ต้องการกระจายการลงทุนไปยังต่างประเทศ และได้รับ
ผลตอบแทนสม่ าเสมอ แนะน า FCN 12119 หุ้นกู้อนุพันธ์อายุ 6 เดือน 
อัตราดอกเบี้ย 10.00% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น 
Want Want China Holdings Ltd , China Overseas Land & 
Investment Ltd และ Hengan International Group โดยมี Put Level ที่
ระดับ 85.2% และ Auto Call Level ที่ระดับ 97.00%

ส าหรับนักลงทุนท่ีคุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน และ
ความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Bull
Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying)

FCN ELN

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 -

Underlying 2 -
ELN Type Bull Note 

Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription $100,000  
Time to Maturity 30 Days 
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Want Want China Holdings Ltd (151 HK)
Target Price Consensus 6.92 HKD (Upside 15.1%)
ท าธุรกิจผลิตและขายข้าวแครกเกอร์ ,ขนมขบเคี้ยวมเครื่องดื่มและวัสดุบรรจุภัณฑ์ 
บริษัท ยังผลิตข้าวสาลีแป้งและวัตถุดิบส าหรับการผลิตขนมขบเคี้ยว หากพิจารณา
ความเสี่ยงด้าน Strike level ถือว่าต่ ามาก โดยราคา Strike อยู่ในจุดต่ าสุดในรอบ 7 
ปี โดยตัวหุ้นมีนักวิเคราะห์ Cover ทั้งหมด 22 ราย แนะน าให้ซื้อ 11 ราย ,ถือ 8 ราย 
และขาย 3 ราย คิดเป็น Consensus Rating 3.68 จาก 5

China Overseas Land & Investment Ltd (688
HK)
Target Price Consensus 31.41 HKD (Upside 22.9%)
เป็นผู้พัฒนาและลงทุนในอสังหาริมทรัพย์เชิงพาณิชย์ ที่มีความน่าเชื่อถือมากที่สุดใน
กลุ่มพัฒนาที่ดินใน หากพิจารณาความเสี่ยงด้าน Strike level ถือว่าต่ ามาก โดย
ราคา Strike อยู่ในจุดต่ าสุดในรอบ 7 ปี โดยตัวหุ้นมีนักวิเคราะห์ Cover ทั้งหมด 29 
ราย แนะน าให้ซื้อ 28 ราย ,ถือ 1 ราย และขาย 0 ราย คิดเป็น Consensus Rating 
4.90 จาก 5

Hengan International Group (1044 HK)
Target Price Consensus 72.14 HKD (Upside 18.2%)
เป็นผู้ผลิตผ้าอ้อมและผ้าอนามัยรายใหญ่ที่สุด ซึ่งในปี 2019 มีรายได้มากจาก 
กระดาษทิชชู่ 50% ผ้าอนามัย 32% และ อื่นๆ โดยตัวหุ้นมีนักวิเคราะห์ Cover 
ทั้งหมด 26 ราย แนะน าให้ซื้อ 21 ราย ,ถือ 5 ราย และขาย 0 ราย คิดเป็น 
Consensus Rating 4.50 จาก 5 หากพิจารณาความเสี่ยงด้าน Strike level ถือว่า
ต่ ามาก โดยราคา Strike จุดต่ าสุดในรอบ 11 ปี



Derivatives Warrant (DW08)
Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

2.8 0.87 -0.0059/2 27 SEP 2020

BGRI08C2009A

*แนวรับ :   0.65 บาท
*แนวต้าน :  0.79 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.59 บาท

Technical Corner
ราคาอยู่ในจังหวะ Technical Rebound หลังลงไปทดสอบแนวรับส าคัญบริเวณ 51.00 บาท และ
เริ่มมีแรงซื้อกลับ โดยล่าสุดอยู่ในจังหวะการแกว่งข้ึน มีโอกาสทดสอบ High เดิมที่ 59.00 บาทได้
ในระยะถัดไป แนะน ารอรับที่ 54.00 บาท เป้าหมาย 58.00 บาท และจุดตัดขาดทุน 52.25 บาท 

DW RECOMENTATION

CPF08C2010A

*แนวรับ :   0.31 บาท
*แนวต้าน :  0.40 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.27 บาท

Technical Corner
ราคาท ารูปแบบ Symmetrical Triangle และท าจังหวะ Higher Low โดยมีเส้น EMA 10 วัน 
Support หากผ่านแนวต้านที่ 32.25 บาท เชื่อว่า Upside เปิดกว้าง ลุ้นทดสอบ High ที่ 33.75
บาท แนะน ารอรับที่ 31.75 บาท เป้าหมาย 33.75 บาท และจุดตัดขาดทุน 30.75 บาท 

DW RECOMENTATION

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

4.2 1.03 -0.0031/4 29 OCT 2020

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

2.6 0.60 -0.0035/3 29 SEP 2020

CRC08C2009A

*แนวรับ :   0.30 บาท
*แนวต้าน :  0.39 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.27 บาท

Technical Corner
หลังจากที่แกว่งลงในกรอบ Downtrend Channel โดยปัจจุบัน ราคาสามารถ Breakout กรอบ
ดังกล่าวที่ 33.25 บาทขึ้นมา พร้อมปิดเป็นแท่งเม็ดเขียว บ่งชี้แรงซื้อเข้ามาหนาแน่น เป็นการเปิด 
Upside แนะน ารอรับที่ 33.75 บาท เป้าหมาย 37.00 บาท และจุดตัดขาดทุน 32.75 บาท 

DW RECOMENTATION

หมายเหตุ ราคาแนวรบั แนวตา้นและจดุตดัขาดทนุ อา้งอิงตาม Price Map ณ วันท่ี 3 ก.ค. 63 ทัง้นีร้ะหว่างสปัดาหร์าคามีโอกาสปรบัเปล่ียน ซึง่สามารถ Update ขอ้มลูผ่านทาง https://www.warrant08.com/products-dw.php

Fundamental Corner CRC: Fair Value 35.50 บาท 
• คลาย Lockdown หนุน SSSG ฟ้ืนตัวต่อเนื่อง ประเมินก าไรผ่านจุดต่ าสุดแล้ว
• รับ Sentiment บวก มาตรการกระตุ้นจับจ่าย + การท่องเที่ยวในประเทศที่เริ่มกลับมา
• ราคาหุ้นยังมี Upside จาก FV’63 พร้อมกระแสข่าวบวกรออยู่ น่าสนใจ Trading

Fundamental Corner CPF: Fair Value 40.00 บาท 

• ราคาไก่ในสัปดาห์ที่ผ่านมาทรงตัวในระดับสูง ขณะที่ราคาหมูปรับข้ึนต่อ 5.7%wow 
จากการคลาย Lockdown หนุนความต้องการบริโภคเร่งตัว 

• คาดก าไรสุทธิ 63 คาดเติบโต16.8%yoy โดยราคาปัจจุบันมี Upside ลงทุนมากถึง 26 % 

Fundamental Corner BGRIM: Fair Value 62.00 บาท 

• คาดก าไร 2Q63 ฟ้ืนตัวจาก 1Q63 จากการเข้าสู่ High Season 
• ปรับเพ่ิมประมาณการต้ังแต่ปี 2563 สะท้อนราคาก๊าซลดและต้นทุนน าเข้า LPG ลดลง
• ส่งผลให้ฝ่ายวิจัยฯมีการปรับ FV63 ขึ้นจากเดิม 21% เป็น 62.00 บาท/หุ้น





สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DPLUS

ASP-FLEXPLUS
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-GIPLUS
ASP-ROBOT
ASP-DISRUPT

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA



Derivatives Warrants (DW08) Highlight




