
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีน่าเชือถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี จดัทาํขึนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

ให้ความสำคัญกับการปรับ ครม. ที่กำลังจะเกิดขึ้น ในฐานะปัจจัยกำหนดทิศ
ทางการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทย ส่วนการกลับมา Lockdown ของหลาย
ประเทศ ก็เป็นปัจจัยสร้างแรงกดดัน วานน้ีพอร์ต ได้ Stop Profit หุ้น AP รับ
กำไรกว่า 5% ให้นำเงินท่ีได้ (ราว 10% ของพอร์ต) เข้าลงทุนใน SCCC ส่วน
หุ้น Top Pick วันน้ีเลือก SCCC, SEAFCO และ STGT 
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การเมืองรอปรับเปลี่ยน ... เศรษฐกิจรอฟื้นฟู 
เศรษฐกิจไทยทีเข้าสู่ภาวะถดถอย (Technical Recession) หลังการ Lockdown เพือ
ป้องกนัการระบาดของ Covid-19 ในช่วงทีผ่านมา ทาํใหร้ฐับาลจาํเป็นตอ้งอดัฉีดเม็ดเงิน
ผ่านมาตรการต่างๆ เพือฟืนฟูเศรษฐกิจ และยังมีความจาํเป็นเร่งด่วนทีตอ้งดาํเนินการ
ต่อไปในอนาคต อย่างไรก็ตามสถานการณท์างการเมืองในปัจจบุนัส่งสญัญาณชดัเจนว่า
กาํลงัเขา้ใกลช้่วงเวลาของการปรบัเปลียน ครม. เฉพาะอย่างยิงตาํแหน่งทีเกียวขอ้งกบัการ
ดาํเนินนโยบายทางเศรษฐกิจ ทาํใหก้ารปรบั ครม. ในรอบนีเป็นทีน่าติดตามในฐานะทีเป็น
ปัจจยัทีจะกาํหนดทิศทางการเศรษฐกิจว่าจะสามารถฟืนตวักลบัขึนมาไดช้า้หรือเร็ว ส่วน
ปัจจยัในตา่งประเทศความสนใจหลกัยงัอยู่ทีเรอืงของการระบาดของ Covid-19 ซงึจาํนวน
ผูติ้ดเชือใหม่ยงัเพิมขึนในอตัราทีสงูกว่า  แสนราย/วนั ทาํใหห้ลายประเทศตอ้งประกาศ
Lockdown รอบใหม่เพือควบคมุ แต่อย่างไรก็ตามการดาํเนินการดงักล่าวตอ้งแลกมาดว้ย
ตน้ทุนทางเศรษฐกิจทีสูง โดยภาพรวมวนันีคาดว่า SET Index น่าจะอยู่ในช่วงปรบัฐาน 
พอรต์การลงทนุวานนีไดท้าํการ Stop Profit รบักาํไรกวา่ %ใน AP ใหน้าํเงินทีไดเ้ขา้ลงทนุ
ใน SCCC สว่นหุน้ Top Pick วนันีเลือก SCCC, SEAFCO และ STGT 

ความคืบหน้า โครงการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานของรัฐ 

 
ทีมา: ASPS รวบรวมจนถึง  ก.ค.  

โครงการท ีครม. อนุมตัแิลว้ ลา้นบาท โครงการทยีงัไม่ไดอ้นุมตั ิ ลา้นบาท
รวม 1,195,067 รวม 752,243

รถไฟฟ้าสสีม้ตะวันตก ช่วงบางขุนนนท-์มนีบุรี 109,342    รถไฟฟ้าสแีดง Missing Link 44,144    
รถไฟฟ้าสมี่วง ช่วงเตาปูน-ราฎรบู์รณะ 101,112    รถไฟฟ้าสแีดงส่วนต่อขยาย 24,241    
รถไฟฟ้าสสีม้ตะวันออก 109,021    รถไฟทางคู่ เด่นชัย-เชยีงของ 85,345    
รถไฟฟ้าสชีมพู 50,340     รถไฟทางคู่ บา้นไผ่-นครพนม 67,965    
รถไฟฟ้าสแีดง บางซอื-รังสติ 93,950     มอเตอรเ์วย์ นครปฐม-ชะอํา 79,006    
มอเตอรเ์วย์ บางใหญ่-กาญจนบุรี 55,927     มอเตอรเ์วย์ หาดใหญ่-ปาดังฯ 57,022    
มอเตอรเ์วย์ บางปะอนิ-โคราช 84,600     มอเตอรเ์วย์ รังสติ-บางปะอนิ 29,400    
ทางด่วน พระราม 3-ดาวคะนอง 31,244     มอเตอรเ์วย์ บางขุนเทยีน-บา้นแผว้ 32,642    
โครงการอนืๆ 559,531    โครงการอนืๆ 332,478   

752,243 , 39%

1,195,067 , 61%

โครงการทียังไม่ไดอ้นุมัติ

โครงการที ครม. อนุมัตแิลว้

SET Index 1,365.81
เปลี่ยนแปลง (จุด) 3.35
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

72,680

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 1,241.41
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 147.14
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -1,710.24
นักลงทุนรายย่อย 321.69
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จับตามการกลับมา Lockdown รอบใหม่  ปัจจัยเสี่ยงต่อตลาดฯ 
การแพร่ระบาด Covid-19 ยังเป็นสิงทีตลาดหุน้โลกกังวล  เนืองจาก ล่าสุด จาํนวนผูติ้ด
เชือใหม่ทวัโลก ล่าสดุ ยงัคงเพิมขึนราว  2.1  ราย สงูกว่าค่าเฉลีย 7 วนัยอ้นหลงัทีวนัละ 
1.97 แสนราย (ประเทศผูติ้ดเชือหลกัๆ อาทิ สหรฐั เพิม  หมืนราย/วนั,)  

สถานการณ์ Covid-19 ทีแนวโน้มผูติ้ดเชือยังเพิมขึนอยู่ ส่วนนึงเกิดจากการทยอยเปิด
ธุรกิจ Reopen ของรฐับาลทวัโลก ทาํให ้ล่าสดุรฐับาลของปรนะเทสทีผูติ้ดเชือยงัเพิม เริม
กลบัมาทยอย Lockdown ครงัที   ฯลฯ เพือจาํกดัการระบาด  ดงัทีฝ่ายวิจยันาํเสนอเมือ
วาน  ล่าสุดยังเห็น มีประเทศ อินเดีย , สหรฐั(ชายหาด Miami ถูกสงัปิดอีกครงั) และอุซ
เบกิสถาน ฯลฯ  ดงัตาราง 

หลายประเทศทัว่โลกที่กลับมา Lockdown ประเทศและบางเมอืงอีกครั้ง 

 
ทีมา: ASPS รวบรวมจนถึง  ก.ค.  

อย่างไรก็ตาม Key สําคัญ ของประเด็น Covid-19 คือ การพัฒนาวัคซีนจะประสบ
ความสาํเรจ็ และมีความรวดเรว็เพียงใด ซงึมีทงัหมด  เฟส ล่าสดุเรมิเห็นความคืบหนา้ มี
หลายบริษัทพัฒนามาจนถึงเฟส  รวม  บริษัท ขณะทีเฟสสุดท้าย มี  บริษัทคือ  
CansinoBIO ของจีน ซึงมีการนาํมาใชใ้นกองทพัจีนเองในประเทศ  อย่างไรก็ตามหากยึด
หลกัสากล  lส่วนใหญ่คาดว่าอย่างเร็วสุดในการผลิตและออกมาใชไ้ดม้าตรฐาน คือช่วง 
ปลายปี  – กลางปี    
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ความคืบหน้าการพัฒนาวัคซีนรักษา COVID-19 

 
ทีมา: New York Times  ก.ค.  , ฝ่ายวิจยั ASPS  

 

การปรับ ครม. คงเกิดขึ้นอีกไม่นาน ... ระวังผลกระทบทางเศรษฐกิจ 
สญัญาณทีจะนาํไปสู่การปรบั ครม. ปรากฎชดัเจนขึนตามลาํดบั เรมิจากการเปลียนแปลง
ภายในพรรคร่วมรฐับาลอย่าง รวมพลงัประชาชาติไทย ซึงหัวหนา้พรรคทีดาํรงตาํแหน่ง 
รมว.แรงงานฯ ลาออกจากการเป็นสมาชิกพรรค และล่าสดุ รฐัมนตรี  ตาํแหน่งของพรรค
พลงัประชารฐั ไดแ้ก่ รมว.คลงั, พลงังาน และ อว.(การอดุมศึกษา วิทยาศาสตร ์วิจยั และ
นวตักรรม) ไดล้าออกจากการเป็นสมาชิกพรรคพลงัประชารฐั สถานะดงักล่าวก็เท่ากบัว่า 
มีรฐัมนตรีว่าการถึง  กระทรวงทีดาํรงตาํแหน่งอยู่โดยทีไม่ไดเ้ป็นสมาชิกพรรคการเมือง
ใดๆ ส่งผลทาํใหส้มดลุเรืองโควตา้รฐัมนตรีตามสดัส่วนของ ส.ส. ในแต่ละพรรคการเมือง
เปลียนไป ซงึโดยธรรมชาติก็จะก่อใหเ้กิดแรงผลกัดนัเพือทาํใหโ้ควตา้รฐัมนตร ีกลบัสูภ่าวะ
สมดุล ดว้ยกลไกดงักล่าวจึงเชือว่าการปรบั ครม. น่าจะเกิดขึนในอีกไม่นานนนับจากนี 
นอกจากนียังมีแรงผลักดันอีกส่วนหนึงในเรืองการเดินหนา้มาตรการฟืนฟูเศรษฐกิจ ซึง
ปัจจุบันถือเป็นเรืองทีมีความจาํเป็นเร่งด่วน และจาํเป็นทีตอ้งไดท้ีมเศรษฐกิจทีมีความ
เข้มแข็ง เข้ามาเป็นผู้ขับเคลือน หากไม่ดําเนินการหาบุคคลากรทีเหมาะสมเข้ามา
ดาํเนินการโดยเรว็ ก่อจะสง่ผลทาํใหแ้ผนงานทีคงัคา้งอยู่ และการคิดหามาตรการใหม่ๆ ใน
การฟืนฟูเศรษฐกิจไม่สามารถเกิดขึนไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ ซึงถือเป็นความเสียงสาํหรบั
เศรษฐกิจไทย รวมถึง Sentiment การลงทนุในตลาดหุน้ดว้ย สถานการณก์ารเปลียนแปลง
ทางการเมืองในช่วงเวลานีจงึตอ้งจบัตาใกลช้ิด 
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การเมืองภาพการเปลี่ยนแปลงภายใน อาจมีผลต่อมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจ 
จากการเปลียนแปลงทางการเมือง ข้างตน้ ASPS ประเมินว่าอาจมีผลให้แรงผลักดัน
นโยบายกระตุน้เศรษฐกิจผ่านการใชจ้่าย และการลงทนุภาครฐัลดลงได ้ ภายหลงัจากทงั 
2 เป็นปัจจยัขบัเคลือนเศรษฐกิจทีสาํคญัของไทยในช่วงทีเหลือของปีนี (แนว้โนม้ทงั การ
ส่งออก, การท่องเทียว, การลงทุนเอกชน และการบริโภคเอกชน คาดชะลอตัวต่อจาก
ผลกระทบจากไวรสั COVID-19 

ทงันี คาดว่ามาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของรฐัทีไดร้บัผลกระทบ หลกัๆคือ โครงการทียงัไม่
ผ่านการอนมุติัของ ครม.  แบง่เป็น  

 มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจผ่าน  พ .ร .ก .  ล้านล้าน :  ยงัมีงบประมาณทียงั
ไม่ไดอ้นมุติัอีกราว 6.18 แสนลา้นบาท ( . % ของวงเงินรวม) ดงัตาราง 

o เยียวยาเศรษฐกิจ: มีงบประมาณทียงัไม่ไดอ้นมุติั 2.11 แสนลา้นบาท 
o ฟืนฟูเศรษฐกิจและสังคม: มีงบประมาณทียังไม่ไดอ้นุมัติ 3.62 แสน

ลา้นบาท 
o ดา้นสาธารณสขุ วงเงิน 4.5 หมืนลา้นบาท: ยงัไม่มีการอนมุติั เนืองจาก

กนัไวใ้ชป้อ้งกนัโรคและวคัซีน   
  

 ความคืบหน้าของงบประมาณ พ.ร.ก. กระตุ้นเศรษฐกิจ 1  ล้านล้าน   

 
ทีมา: ASPS รวบรวม, สินสดุ 9 ก.ค.  
หมายเหต ุงบประมาณดา้นสาธารณสขุ เนน้กระจายวคัซีน จงึยงัไม่ไดอ้นมุติั  

 

 โคร งการลงทุน โคร งสร ้างพ ืนฐานของร ัฐ : ตามแผนการลงทุนโครงสรา้ง
พืนฐาน ปี 2563 มีโครงการลงทุนทีรัฐตังเป้าไว้จํานวน .  ล้านล้านบาท 
แบ่งเป็นโครงการที ครม. อนุมัติแล้ว .  ล้านล้านบาท เช่น รถไฟฟ้าสีส้ม
ตะวันตก 1.09 แสนลา้นบาท, รถไฟฟ้าสายสีม่วง 1.01 แสนลา้นบาท เป็นตน้ 
สว่นโครงการที ครม. ยงัไม่ไดอ้นมุติั มีอีกราว 7.52 แสนลา้นบาท  (ดงัตาราง)  
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 ความคืบหน้า โครงการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานของรัฐ 

 
ทีมา: ASPS รวบรวม, 

 

สัปดาห์หน้า ประชุม OPEC+ จะขยายตัดลดการผลิตต่อ?  , ประกาศ 
GDP 2Q63 จีน 
ปัจจยัตา่งประเทศสปัดาหมี์  ประเด็น ทีจะมีนาํหนกัตอ่การลงทนุในตลาดหุน้โลก  หลกัๆ  

 การประชุม  OPEC+ เริมจาก  ก.ค. จะมีการประชุมเพือตรวจสอบ แต่ละ
ประเทศเดินหนา้ตดัลดการผลิตตามขอ้ตกลงหรือ ไม่ และ  ก.ค. กลุ่มประเทศ 
OPEC+ จะตกลงรว่มกนัว่าจะขยายการตดัลดการผลิต .  ลา้นบารเ์รล/วนัต่อ
หรือไม่ จากปัจจบุนั ขอ้ตกลงจะสินสดุ สิน เดือน ก.ค.  และ ส.ค.- ธ.ค. จะ
ตดัลงนอ้ยลงเหลือเพียง .  ลา้นบารเ์รล/วนั  หากขยายการตดัลดเพิมเชือว่าจะ
สรา้ง Sentiment เชิงบวกต่อราคานาํมนั อย่างไรก็ตามคาํแนะนาํ การลงทุนหุน้
นาํมนั  พบว่า ราคาหุน้ในกลุ่มฯช่วงทีผ่านมาไดมี้การปรบัตวัเพิมขึนสะทอ้นการ
เพิมขึนของราคานาํมนัปัจจุบนัไปแลว้จนเหลือ upside จาก FV ค่อนขา้งจาํกัด 
ดังนันช่วงสันจึงแนะนาํขายทาํกาํไรสาํหรบั PTTEP (FV@ B100) หรือหากจะ
เขา้ลงทนุแนะนาํ PTT (FV@ B42) ใหเ้ขา้ซือเมือราคาออ่นตวั  
 

 การเร ิมทยอยประกาศ GDP Growth งวด  Q63 ของประเทศสําคัญ (จีน  
สิงคโปร ์ แต่ ASPS ให้นําหนัก คือ  จีน  Consensus  คาดจะพลิกกลับมา
ขยายตวั . %yoyจาก งวด Q63 ที – . %yoy (IMF คาดทงัปี  ขยายตวั 
1%)  ทังนีเนืองจากสถานการณ์การแพร่ระบาด Covid-19 จีนดีกว่าประเทศ
เพือนบา้น และมีการเปิดเมืองตงัแต ่เม.ย. แตอ่ย่างไรก็ตาม ASPS พิจารณาจาก 
Ecnomics Indicators ของจีนในช่วง Q63 พบว่า เกือบทกุฟันเฟืองยงัไม่ฟืนตวั 
อาทิ ยอดขายบ้าน Q63 หดตัวเฉลีย %yoy , ยอดค้าปลีก หดตัวเฉลีย 
5%yoy  , Freight traffic Volume  หดตวัเฉลีย 6%yoy  เชือวา่มีโอกาสสงูที GDP 

โครงการท ีครม. อนุมตัแิลว้ ลา้นบาท โครงการทยีงัไม่ไดอ้นุมตั ิ ลา้นบาท
รวม 1,195,067 รวม 752,243

รถไฟฟ้าสสีม้ตะวันตก ช่วงบางขุนนนท-์มนีบุรี 109,342    รถไฟฟ้าสแีดง Missing Link 44,144    
รถไฟฟ้าสม่ีวง ช่วงเตาปูน-ราฎรบู์รณะ 101,112    รถไฟฟ้าสแีดงส่วนต่อขยาย 24,241    
รถไฟฟ้าสสีม้ตะวันออก 109,021    รถไฟทางคู่ เด่นชัย-เชยีงของ 85,345    
รถไฟฟ้าสชีมพู 50,340     รถไฟทางคู่ บา้นไผ่-นครพนม 67,965    
รถไฟฟ้าสแีดง บางซอื-รังสติ 93,950     มอเตอรเ์วย์ นครปฐม-ชะอํา 79,006    
มอเตอรเ์วย์ บางใหญ่-กาญจนบุรี 55,927     มอเตอรเ์วย์ หาดใหญ่-ปาดังฯ 57,022    
มอเตอรเ์วย์ บางปะอนิ-โคราช 84,600     มอเตอรเ์วย์ รังสติ-บางปะอนิ 29,400    
ทางด่วน พระราม 3-ดาวคะนอง 31,244     มอเตอรเ์วย์ บางขุนเทยีน-บา้นแผว้ 32,642    
โครงการอนืๆ 559,531    โครงการอนืๆ 332,478   

752,243 , 39%

1,195,067 , 61%

โครงการทียังไม่ไดอ้นุมัติ

โครงการที ครม. อนุมัตแิลว้
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จีนอาจจะออกมาตาํกว่าทีตลาดคาด ซึงหากผิดคาดอาจจะสรา้งแรงกดดันต่อ
การลงทุนต่อตลาดหุ้นโลก  ในส่วนขอ งไทย  สภาพัฒน์จะรายงาน GDP 
Growth 2Q63 วันที 17 ส.ค.   ASPS คาดจะติดลบ %yoy และทังปี 

 คาดหดตวั . %) 

แนะลงทุนหุ้น 3S ดาวเด่น SCCC STGT SEAFCO 
ปัจจัยกดดันตลาดฯอย่าง COVID-19 ทีเริมกดดันตลาดหุน้ทัวโลกอีกครงั หลังจากพบ
จาํนวนผูติ้ดเชือเพิมขึนในสหรฐัฯ จนทาํใหบ้างรฐัฯตอ้งออกมาตรการ Lockdown บวกกบั
การเมืองไทยทีมีความไม่แน่นอนสงู หลงัรฐัมนตรีเศรษฐกิจบางส่วน ประกาศยติุบทบาท
ทางการเมือง ทาํใหโ้ครงการทียงัไม่ผ่านความเห็นชอบ ครม.มีโอกาสล่าชา้ออกไป ส่งผล
ตอ่เม็ดเงินกระตุน้เศรษฐกิจในช่วงนี 

ประเด็นกดดันดังกล่าว ทําให้กลยุทธ์การลงทุนเน้นลงทุนทังบริษัทจดทะเบียนที
ปรับตัวได้ดีในยามทีเกิดวิกฤต COVID-19 รวมถึงธุรกิจทีสามารถพลิกวิกฤตเป็น
โอกาสได้ แนะหุ้น S คือ SCCC STGT และ SEAFCO เป็น Toppick น่าจะเป็นดาว
นําทางในยามทปัีจจัยรอบข้างยังดูดมืดมน โดยมีรายละเอียดปัจจัยพืนฐาน ดังนี 

STGT (FV @ 90.00) Demand ของถงุมือยางทีเติบโตมาก จากการระบาดของ COVID-
19 จนปัจจุบัน STGT มีคาํสังซือถุงมือยางเต็มจนถึงงวด Q64 แลว้ คาดทาํให้ STGT 
สามารถปรบัราคาขายขึนไดอ้ีก ขณะทีตน้ทนุขายยงัทรงตวัในระดบัตาํ โดยคาดกาํไรสทุธิ
ปี -  จะเพิมขึนถึง . % yoy และ 7.4% yoy ขณะที Valuation ยังคงน่าสนใจ 
โดยคา่ PER63F อยู่ที  เท่า ตาํกวา่คา่เฉลียอตุสาหกรรมที  เท่า 

SEAFCO (FV @ 8.20) โครงการลงทุนขนาดใหญ่ ทีผ่านการอนุมติัจาก ครม. เรียบรอ้ย
แลว้อย่าง รถไฟฟ้าสายสีสม้(ตะวนัตก) และรถไฟฟ้าสายสีม่วงใตเ้ตาปนู-ราษบูรณะ หนนุ
งานเสาเข็มทีเป็นงานลาํดบัตน้ของการก่อสรา้งเขา้มาก่อน บวกกบัยงัมี Backlog เดิมสงู
ถึง .  พันลา้นบาท รองรบัรายไดค้รอบคลุม  ไตรมาส ขณะทีราคาหุน้ในปัจจุบัน มี 
Valuation ทีน่าสนใจ ทงั PER20F ทีระดบั  เท่า และคาดหวงั Div Yield สงูถึง %ต่อปี 
อีกทงัมี Upside สงูเกิน % 

SCCC (FV @ 176.00) ตวัเลขการใชป้นูซีเมนตใ์นประเทศช่วงเดือน เม.ย.-พ.ค ไม่ไดล้ด
ตําลงอย่างทีนักลงทุนกังวล โดยเดือน เม.ย. การใช้ปูนซีเมนต์ในประเทศขยายตัว 
16%YoY เนืองจากไม่มีวนัหยดุยาวสงกรานตเ์หมือนปีก่อนๆ รวมถึงเดือน พ.ค. การใชป้นู
ทรงตัวโดยลดลงเพียง %YoY หนุนกาํไร Q63 พลิกกลับมาเติบโต %YoY อยู่ที  
ลา้นบาท อีกทงัราคาหุน้ ณ ปัจจบุนัมี Upside สงูเกือบ % 
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 SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 

 

 

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 
 


