
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีน่าเชือถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี จดัทาํขึนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  
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พัฒนาการเชิงบวกของวัคซีน Covid-19 มองว่าเป็นกรอบเวลาปกติที่ควร
เกิดขึ้น หากต้องการกระจายวัคซีนได้ภายในกลางปี 2564 แต่ก็น่าจะทำให้ 
SET Index ปรับขึ ้นได้ในระยะสั้น แต่ยังต้องเพิ่มความระมัดระวัง พอร์ต
จำลองได้ Stop Profit หุ้น SPVI รับกำไร 5.2% ให้นำเงินไปพักไว้ใน BISGIF 
ส่วนหุ้น Top Pick วันน้ีเลือก SCCC, SEAFCO และ STGT 
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วัคซีนคืบหน้า ... แต่ต้องรอกลางปีหน้า กว่าเข็มจะแตะแขน 
สดุสปัดาหท์ีผ่านมาเห็นข่าวเรอืงพฒันการเชิงบวกของ วคัซีน Covid-19 ออกมาจากหลาย
ประเทศ ซึงฝ่ายวิจัยประเมินว่าเป็นลาํดับเหตุการณป์กติทีควรจะเกิดขึน หากจะทาํให้
ช่วงเวลาทีมีการกระจายวคัซีนไดใ้นวงกวา้งเป็นช่วงกลางปี  แต่อย่างไรก็ตามข่าว
ดงักล่าวก็น่าจะส่งผลทาํใหต้ลาดหุน้ปรบัตวัสงูขึนในระยะสนั สาํหรบัเศรษฐกิจในประเทศ
ใหค้วามสนใจกบัสถานการณห์ลงัจากทีแรงหนนุจากมาตรการเยียวยารูปแบบต่างๆ หมด
ลงไป ไม่ว่าจะเป็น การจ่ายเงินเยียวยาใหก้ับผูไ้ดร้บัผลกระทบ  เดือน , การจ่ายเงิน
สวสัดิการชดเชยการว่างงานจากประกนัสงัคม และ การพกัการชาํระหนีใหก้บัลกูหนี -  
เดือน ว่าจะถูกสะทอ้นลงในภาพใหญ่ของเศรษฐกิจอย่างไร หากไม่มีมาตรการอืนเขา้มา
เสรมิในช่วงระยะเวลาทีเหมาะสม อาจทาํใหเ้กิดการชะลอตวัของการบรโิภคภาคครวัเรอืน 
และนาํไปสู่การเห็นภาวะการว่างงานทีเพิมสูงขึนได ้ส่วนในต่างประเทศรอติดตามการ
ประกาศ GDP Growth งวด 2Q63 ของประเทศจีน ซึงยังถูกคาดหมายว่าจะเห็นตัวเลข
เป็นบวก พอรต์การลงทุนเมือวนัศกุรท์ีผ่านมาได ้Stop Profit หุน้ SPVI รบักาํไร . % ให้
นาํเงินไปพกัใน BISGIF สว่นหุน้ Top Pick วนันีเลือก SCCC, SEAFCO และ STGT 

 มาตรการเยียวยาประชาชาชนของรัฐบาลที่ออกมาในช่วง Covid-19 ส้ินสุด ก.ค.63   
 

 
ทีมา: ASPS รวบรวม 

SET Index 1,350.50
เปลี่ยนแปลง (จุด) -15.31
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

64,197

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -1,157.76
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -725.46
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -2,491.04
นักลงทุนรายย่อย 4,374.25

13 กรกฎาคม 2563 |
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ดีใจยาและวัคซีน Covid-19 คืบหน้า แต่น่าจะสร้างกระแสระยะสั้น 
ตลาดหุน้ต่างประเทศในวนัศุกรท์ีผ่านมายังปรบัเพิมขึนต่อ ดชันี NASDAQ ขึนไปทาํ All 
Time High, S&P500 +1%    โดยปัจจยัหนุนมาจากบริษัท Gilead สหรฐั เผยผลทดลอง 
ยา Remdesivir สามารถลดการเสียชีวิตได ้ % และพฒันาการ Vaccine ทงัหมด  เฟส 
และปัจจุบนัมี  บริษัท อาทิ Sinopharma ฯลฯ พฒันาจนถึง  เฟส อ่านเพิมใน market 
talk เมือวนัศกุร ์  ก.ค.  เชือวา่ตลาดหุน้ตอบรบัข่าวดงักลา่วในช่วงสนั   ซงึดเูหมือนว่ายงั
มีหลายปัจจยัลบทีจะมีผลต่อเศรษฐกิจและกาํไรของบริษัทจดทะเบียนทีรออยู่  อาทิ .)
กระแสการกลับมา Lockdown รอบ  ซึงเพิมเติมจากที ASPS นาํเสนอใน market talk 
เมือวันศุกร ์(11 ประเทศทัวโลกทีกลับมา Lockdown)  ล่าสุดมีอีก  ประเทศ คือ  กรีซ, 
ฮ่องกง สงัปิดโรงเรียนทวัประเทศ  ฯลฯ  หลงัจากผูติ้ดเชือ Covid-19 รายใหม่ทวัโลกทียัง
เพิมขึน  (สหรฐัในรฐัหลกัๆอาทิ  Texas และ Florida เพิมขึน 4.3% มากกว่าค่าเฉลีย  วนั
ย้อนหลังทีเพิมราว  .5%)       2.) ข้อตกลงการค้าสงบศึกสหรัฐ-จีน เฟส  หลังจาก
ประธานาธิบดีทรัมป์ให้สัมภาษณ์กับนักข่าวว่า “ไม่เคยนึกถึงประเด็นดังกล่าว”  ทังนี
เศรษฐกิจของ  ประเทศปี  ยงัคงไดร้บัผลกระทบภาษีนาํเขา้อตัรา - % ปัจจบุนั
ทงั  ฝังยงัจดัเก็บรวมกนั    รอบ   

ตลอดสปัดาหนี์ประเด็นตา่งประเทศทีน่าจะมีอิทธิพลตอ่ตลาดหุน้มี  ประเด็นสาํคญั คือ  

 -  ก .ค . การประชุม  OPEC+ มีประเด็นสาํคัญ คือ ตรวจสอบว่าแต่ละ
ประเทศตัดลดการผลิตตามข้อตกลงหรือไม่ ?    และจะตัดสินว่าจะขยาย
ระยะเวลาการตดัลดการผลิต .  ลา้นบารเ์รล/วนั ซึงจะสินสดุ เดือน ก.ค.  
หากไม่ต่อ  ตามขอ้ตกลงเดิม คือ เดือน ส.ค.-ธ.ค.   OPEC+ จะตดัลดการผลิต
ลดลงเหลือ .  ลา้นบารเ์รล/วนั : จะส่งผลให ้Supply นาํมันเขา้มาในระบบ  
ลา้นบารเ์รล/วนั หรือเพิมขึนราว %ของ Supply ทัวโลก  คาดเป็น Sentiment 
เชิงลบต่อราคานาํมันและหุ้นพลังงาน   คาํแนะนาํหุ้นกลุ่มพลังงานราคาหุน้
ปรับตัวเพิมขึนสะท้อนการเพิมขึนของราคานํามันปัจจุบันไปแล้วจนเหลือ 
upside จาก FV คอ่นขา้งจาํกดั PTTEP(FV@B100) PTT (FV@B42)  

  ก .ค .จีนปร ะกาศ  GDP Growth งวด  Q63 Consensus  คาดจะพลิก
กลบัมาขยายตวั . %yoyจาก งวด Q63 ที – . %yoy(IMF คาดทังปี  
ขยายตวั %)  หากผิดคาด อาจจะสรา้งแรงกดดนัตอ่การลงทนุตอ่ตลาดหุน้โลก   

  ก .ค. ประชุมธนาคารกลางยุโรป(ECB)  คาดจะยงัคงดอกเบียนโยบายที
เดิม % แตต่ลาดใหน้าํหนกั ECB จะมีการปรบัเปลียนมาตรการเขา้ซือพนัธบตัร 
QE เพิมเติมอะไรใหม่หรอืไม่ 
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แรงหนุนจากมาตรการเยียวยาของรัฐใกล้หมด  ขณะที ่ป ัญหา
เศรษฐกิจยังแรง 
เศรษฐกิจไทยปี   ASPS คาด GDP จะหดตวั . %yoy หมายความว่ามูลค่า GDP 
จะหายไป .  ลา้นลา้นบาทจากปี  ซึง Nominal GDP อยู่ที .  ลา้นลา้นบาท   
เนืองจากฟันเฟืองขบัเคลือนเกือบทกุตวัหดตวั (สง่ออก, การบรโิภคครวัเรอืน ฯลฯ) อย่างไร
ก็ตาม ASPS คาดยงัพอมีฟันเฟืองขบัเคลือนบางตวั คือ การลงทุนร ัฐ (อ่าน Paragraph 
ถดัไป) และ การเร ่งเบิกจ่ายร ัฐ(G)  จาก .) มาตรการช่วยเหลือของรฐับาล Covid-19 ที
รฐับาลมุ่งเนน้ไปทีการบริโภคและการท่องเทียวทีออกมาระยะเวลา เม.ย.-ก.ค.  อาทิ 
จ่ายเงินเยียวยา  บาท  เพิมวงเงินในบตัรสวสัดิการ (ดงัตาราง)  ซึงแหล่งเงินทนุของ
รฐัมาจาก พรก.  ลา้นลา้นบาท ซงึมีการเบิกจ่ายไปเพียง . %ของทงัหมด  (ดงัตาราง)   

และ .) การพกัชาํระหนีและช่วยเหลือลกูหนีจากธนาคารณิชย ์ระยะเวลาช่วยเหลือ คือ 
ลูกหนีมีการลงทะเบียนเขา้ร่วม  คนสุดทา้ย คือ ธ.ค.   จะยืดการพักชาํระหนีไดถึ้ง 
มิ.ย    

  
 มาตรการเยียวยาประชาชาชนของรัฐบาลที่ออกมาในช่วง Covid-19 ส้ินสุด ก.ค.63   

 
ทีมา:  ASPS รวบรวม 
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 ความคืบหน้าของงบประมาณ พ.ร.ก. กระตุ้นเศรษฐกิจ 1  ล้านล้าน   

 
ทีมา: ASPS รวบรวม, สินสดุ 9 ก.ค.  
 

โดยรวม ASP ประเมินว่าหากมาตรการต่างๆทงั  ส่วนสินสดุแลว้  หากไม่มีมาตรการใหม่
ฯ หรือ ขยายระยะเวลาชเดิม    ASPS ประเมินว่าจะกระทบต่อ การบริโภคครวัเรือน (C ) 
ซงึคิดราว  %ของ GDP เนืองจากแนวโนม้ผูว้า่งงานเพิมขึนจากผลกระทบ Covid-19 ซงึ
ในทา้ยทีจะสดุเป็นปัจจยัDown side ต่อเศรษฐกิจ และตลาดหุน้ไทยในช่วงทีเหลือของปี 
2563 ได ้   

 

พัฒนาการโครงการลงทุนภาครัฐ หนุนหุ้นก่อสร้างต่อเนื่อง ชอบ 
CK STEC SEAFCO 
โครงการลงทุนโครงสรา้งพืนฐานของรฐั หนึงในฟันเฟืองหลกัทีช่วยขับเคลือนเศรษฐกิจ
ในช่วงทีเหลือของปี ซึงตามแผนปี 2563 รฐัตงัเป้ามลูค่าโครงการทงัหมด .  ลา้นลา้น
บาท แบ่งเป็นโครงการที ครม. อนุมัติแลว้ .  ลา้นลา้นบาท (คิดเป็นสดัส่วน % ของ
ทงัหมด) 

 ความคืบหน้า โครงการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานของรัฐ 

 
ทีมา: ASPS รวบรวม 

โครงการท ีครม. อนุมตัแิลว้ ลา้นบาท โครงการทยีงัไม่ไดอ้นุมตั ิ ลา้นบาท
รวม 1,195,067 รวม 752,243

รถไฟฟ้าสสีม้ตะวันตก ช่วงบางขุนนนท-์มนีบุรี 109,342    รถไฟฟ้าสแีดง Missing Link 44,144    
รถไฟฟ้าสม่ีวง ช่วงเตาปูน-ราฎรบู์รณะ 101,112    รถไฟฟ้าสแีดงส่วนต่อขยาย 24,241    
รถไฟฟ้าสสีม้ตะวันออก 109,021    รถไฟทางคู่ เด่นชัย-เชยีงของ 85,345    
รถไฟฟ้าสชีมพู 50,340     รถไฟทางคู่ บา้นไผ่-นครพนม 67,965    
รถไฟฟ้าสแีดง บางซอื-รังสติ 93,950     มอเตอรเ์วย์ นครปฐม-ชะอํา 79,006    
มอเตอรเ์วย์ บางใหญ่-กาญจนบุรี 55,927     มอเตอรเ์วย์ หาดใหญ่-ปาดังฯ 57,022    
มอเตอรเ์วย์ บางปะอนิ-โคราช 84,600     มอเตอรเ์วย์ รังสติ-บางปะอนิ 29,400    
ทางด่วน พระราม 3-ดาวคะนอง 31,244     มอเตอรเ์วย์ บางขุนเทยีน-บา้นแผว้ 32,642    
โครงการอนืๆ 559,531    โครงการอนืๆ 332,478   

752,243 , 39%

1,195,067 , 61%

โครงการทียังไม่ไดอ้นุมัติ

โครงการที ครม. อนุมัตแิลว้
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นาํโดยรถไฟฟ้าสีสม้ตะวนัตก 1.09 แสนลา้นบาท หลงัจากขายซองประมลูในวนัศกุรท์ีผ่าน
มา (ระยะเวลาการขายซอง  –  ก.ค. ) และจะทยอยเห็นความคืบหนา้ต่อต่อเนือง 
ทังการรบัซองรวมถึงเปิดซองในช่วง  –  ก.ย.  และคาดว่าจะทราบผลผูช้นะการ
ประมลูก่อนสินปี  รวมถึงน่าจะเห็นความคืบทีชดัเจนขนึของโครงการรถไฟฟ้าสายสีม่วง 
มลูคา่ 1.01 แสนลา้นบาท 

Timeline แต่ละกระบวนการของรถไฟฟ้าสีส้ม และสีม่วง 

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

ขณะทีหุน้กลุ่มรบัเหมาฯ Underperform ตลาดมานาน โดยปรบัตัวลดลงมาตลอด  ปี 
(ให้ผลตอบแทนติดลบทุกปี) แต่ปี   เริมพลิกกลับมาชนะตลาดได้ และยังมี  
Momentum หนุนต่อจากความคืบหนา้ของโครงการภาครฐั ทาํใหหุ้น้รบัเหมาฯก่อสรา้ง
น่าจะไดร้ับความสนใจมากขึน เมือเทียบกับอุตสาหกรรมอืนๆ ทียังขาดฟันเฟืองทาง
เศรษฐกิจในการขบัเคลือน 

เปรียบเทียบผลตอบแทนรายปขีอง SETCONS และ SET Index 

  
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 

หุ้นรับเหมาฯทีฝ่ายวิจัยชืนชอบมากทีสุด คือ หุ้นรับเหมาฯขนาดใหญ่ CK, STEC 
และหุ้นเสาเข็ม อย่าง SEAFCO    

Valuation หุ้นกลุ่มก่อสร้าง 

  
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 

10-24 ก.ค.63

การเปิดประมูลขายซอง

23 ก.ย.63

การรับซองประมูล

30 ก.ย.63

การเปิดซองเขา้เสนอ 
ครม.

ก่อนสนิปี 2563

คาดเซน็สัญญา

รถไฟฟ้า
สายสีสม้

รถไฟฟ้า
สายสีม่วง

ชว่ง ก.ย.63

คาดเปิดประมูลขาย
ซอง

Company Recommendation
Last Price

(10/06/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

SEAFCO BUY 6.35 8.20 29.1% 12.32 3.94

STEC BUY 15.40 18.50 20.1% 19.98 1.95

CK BUY 19.80 22.50 13.6% 53.11 1.01



Research Division
 

 
 

MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

 SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 

 

 

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 
 


