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สัดส่วนของพอร์ตการลงทุนใหม่



Investment Gallery

สัดส่วนการลงทุนและผลตอบแทนของแต่ละสินทรพัย์ (mtd)

ผลตอบแทนการลงทุน (mtd)ผลตอบแทนการลงทุน (ytd)

Portfolio Benchmark Portfolio Benchmark
หุน้ไทย Underw eight 30% 35% 4.15% 2.00%

หุน้ตา่งประเทศ Underw eight 15% 25% 4.04% 1.76%

ตลาดเงนิ Neutral 15% 15% 0.01% 0.01%

ตราสารหนี้ Overw eight 25% 15% -0.14% -0.01%

ตราสารลงทนุอืน่ๆ Overw eight 15% 10% 0.96% -0.01%

ผลตอบแทนรวม 1.96% 1.14%

Type Recc.
Weight Return



Thailand Equity

หุน้ 10 อันดับทีม่ีมูลค่าการซือ้ขายรวมมากทีสุ่ดในช่วง 1 สัปดาหท์ีผ่่านมา

ขอ้มูลสิน้สดุ ณ 10 ก.ค.63 เทีย่งวนั

Company Recommendation
Last Price

(10/07/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%) %Chg 1 Week

Total Value

 7 ก.ค.-10 ก.ค.63
STGT BUY 74.50                 90.00      20.8% 25.47     1.57 24.79% 24,977,231,170         

AOT Sw itch 55.00                 53.46      -2.8% 191.00   0.31 -11.34% 13,490,663,556         

PTT BUY 38.25                 42.00      9.8% 17.69 4.18 -0.64% 9,952,709,645           

STA BUY 28.00                 37.00      32.1% 11.99 3.57 2.68% 8,041,682,562           

EA BUY 45.75                 49.00      7.1% 26.47 0.71 13.94% 7,638,385,250           

CPALL BUY 65.75                 78.00      18.6% 25.96 1.94 -2.21% 6,206,022,252           

ADVANC BUY 189.50               210.00    10.8% 20.48 3.42 0.53% 5,097,978,763           

GPSC BUY 73.50                 91.00      23.8% 34.58 2.02 -2.30% 4,695,850,363           

KBANK BUY 91.50                 120.00    31.1% 8.43 4.37 -3.94% 4,540,454,560           

PTTEP Sw itch 91.00                 100.00    9.9% 13.26 4.40 -5.74% 4,525,545,417           

SET Index 1,357.11            -1.24% 254,356,689,360       



STGT Demand ของถุงมือยางที่เติบโตมาก จากการระบาดของ COVID-19 จน
ปัจจุบัน STGT มีค าสั่งซื้อถุงมือยางเต็มจนถึงงวด 3Q64 แล้ว โดยคาดก าไรสุทธิปี
2563-64 จะเพ่ิมขึ้นถึง 558.8% yoy และ 7.4% yoy ขณะที่ Valuation ยังคง
น่าสนใจ โดยค่า PER63F อยู่ที่ 25 เท่า ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรมที่ 35 เท่า

EA ได้แรงหนุนจากความคาดหวงัเชิงบวก เรื่อง เข้ามาถือหุ้นใหญ่ของ NEX กว่า
40% จากที่ NEX น าเข้ารภไฟฟ้า ส่วน EA ขายแบตเตอรี่ จึงท าให้เกิด Synergy
ร่วมกัน และเปิดให้เช่ารถบัสไฟฟ้าในอนาคต

STA ได้แรงหนุนจากการที่น าหุ้นลูกเข้าตลาดนอย่าง STGT ที่ปรบัตัวขึ้นร้อนแรงกว่า
100% จากราคา IPO อีกทั้งทิศทางก าไรสุทธใินช่วงที่เหลือของปี 2563 ยังดี
ต่อเนื่อง จากธุรกิจถุงมือยาง ที่เห็น Demand เติบโตโดดเด่น จากการระบาดของ
COVID-19

3 หุ้นที่ปรับตัวขึ้นแรงในรอบสัปดาห์

Company Recommendation
Last Price

(10/07/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

STGT BUY 74.50                 90.00      20.8% 25.47 1.57

Company Recommendation
Last Price

(10/07/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

EA BUY 45.75                 49.00      7.1% 26.47 0.71

Company Recommendation
Last Price

(10/07/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

STA BUY 28.00                 37.00      32.1% 11.99 3.57

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพราย 30 นาที ราคาแกว่งขึ้นโดยมี EMA ระยะสั้น Support หากไม่
หลุด 75 บาท คาด Momentum ยังดี แนวรับ 75.00 บาท / แนวต้าน 78.50 บาทบาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพราย 60 นาที ราคาฟอร์มฐานแนวรับที่ 28.50 โดยใกล้ผ่านต้านที่
29.50 บาท หากเกิดข้ึน Upside เปิด รอ Follow Buy ที่ 29.75 บาท / แนวต้าน 32.75 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพราย 60 นาที ราคาท ารูปแบบ Pennant อยู่ในลักษณะการเลือกทาง
ในกรอบ แนวรับ 45.25 บาท / แนวต้าน 47.25 บาท



AOT แม้ประเทศไทยจะไม่มีผู้ติดเชื้อ COVID-19 มานานแล้ว อย่างไรก็ตามการแพร่
ระบาดของ COVID-19 ในหลายประเทศยังคงมีอยู่ จึงท าให้ ธุรกิจสนามบินยังเปิด
บริการได้ไม่เต็มที่ จึงท าให้นักลงทุนให้ความสนใจน้อยลง

PTTEP หุ้นกลุ่มพลังงานที่แกว่งตัวตามราคาน้ ามันดิบ ซึ่งราคาน้ ามันดิบดูไบปรับตวั
ลงแรง 2% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา อีกทั้งคนให้ความสนใจกับหุ้นขนาดเล็ก ในช่วงที่ผ่าน
มา จึงท าให้หุ้นขนาดใหญ่และ SET Index ทยอยปรับตัวลง

KBANK มาตรการช่วงเหลือลูกหนี้ของ ธปท. กดดันก าไรของสถาบันการเงิน อย่าง
KBANK โดยทุก 10 bps ของ NIM ที่ลดลงจะส่งผลต่อก าไรกลุ่มฯ ปี 2563
ประมาณ 5% จากที่คาดไว้ 1.47 แสนล้านบาทโดยกระทบเกิดขึ้นกับ กลุ่มธนาคารที่มี
สัดส่วนสินเชื่อรายย่อยสูง โดย KBANK มีสัดส่วนสินเชื่อรายย่อยประมาณ 28%

3 หุ้นที่ปรับตัวลงแรงในรอบสัปดาห์

Company Recommendation
Last Price

(10/07/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

AOT Sw itch 55.00                 53.46      -2.8% 191.00 0.31

Company Recommendation
Last Price

(10/07/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

PTTEP Sw itch 91.00                 100.00    9.9% 13.26 4.40

Company Recommendation
Last Price

(10/07/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

KBANK BUY 91.50                 120.00    31.1% 8.43 4.37

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาหลุดเส้น Uptrend line ลงมา พร้อมใกล้หลุดเส้น EMA 30 วัน
หากเกิดข้ึน มีโอกาสปรับฐานแรง ประเมินแนวรับไว้ที่ 87.00 บาท / แนวต้าน 91.50 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาท ารูปแบบ Head & Shoulder พร้อมหลุด Neckline ลงมา
ประเมินภาพรวมยังดูเสี่ยง ประเมินแนวรับไว้ 52.75 บาท / แนวต้าน 55.75 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาแกว่งตัว Sideway ในกรอบ 89.25-96.00 บาท แต่ภาพรวมยังดู
ไม่มีสัญญาณฟ้ืนตัวที่ชัดเจน ประเมินแนวรับไว้ที่ 89.25 บาท / แนวต้าน 96.00 บาท



Market Talk

มาตรการเยยีวยาประชาชาชนของรฐับาลที่

ออกมาในชว่ง COVID-19 สิน้สดุ ก.ค.63

ความคบืหนา้ของงบประมาณ พ.ร.ก. 

กระตุน้เศรษฐกจิ 1 ลา้นลา้น 



Market Talk

Timeline แตล่ะกระบวนการของรถไฟฟ้าสสีม้ และสมีว่ง
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Market Talk

Valuation หุน้กลุม่กอ่สรา้ง
เปรยีบเทยีบผลตอบแทนรายปีของ SETCONS 

และ SET Index

Company Recommendation
Last Price

(10/06/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

SEAFCO BUY 6.35 8.20 29.1% 12.32 3.94

STEC BUY 15.40 18.50 20.1% 19.98 1.95

CK BUY 19.80 22.50 13.6% 53.11 1.01
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Global Equity
Sunny Optical Technology Group (2382 HK)
Target Price Consensus 170.00 HKD (Upside 18.2%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน ท าธุรกิจออกแบบผลิตภัณฑ์ที่เกี่ยวกับสายตาและพลาสติกที่
เกี่ยวกล้องโทรศัพท์มือถือและกล้องจุลทรรศน์ โดยคาดปีนี้ยังคงเติบโตต่อเนื่องกว่า 
16%yoy จาก Demand ของลูกค้าที่มีอย่างต่อเนื่อง เนื่องจาก OEM แต่ละราย
มุ่งเน้นไปที่แง่มุมที่แตกต่างกัน เช่น Huawei บนโฟโต้(38%ของรายได้), Xiaomi ใน
ความละเอียดสูง(7%ของรายได้) โดยแนวโน้มระยะสั้นดีขึ้นเนื่องจากอุปสงค์ในประเทศ
จีนฟ้ืนตัว ขณะที่ PE อยู่ที่ 34 เท่า ซึ่งค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรมอยู่ที่ 40 เท่า

(unit : CNY) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 4039.43 4609.31 5987.53

EPS 3.69 4.21 5.44

P/E (x) 39.01 34.16 26.43

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพราคาฟอร์มรูปแบบ Symmetrical Triangle หลังจากลง
มาพักฐานบริเวณแนวรับ 106 ล่าสุดฟื้นแรง เกิด Bullish Breakout จากแท่งเทียน
ประเมินเป็นโอกาสสะสม ขณะที่ RSI >50 และ MACD >0 บ่งชี้การเข้าสู่ Bullish Zone
สนับสนุนการฟ้ืนตัว

China Tower Corp Ltd (788 HK)
Target Price Consensus 2.06 HKD (Upside 32.1%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน บริษัท ให้บริการก่อสร้างเสาโทรคมนาคมดูแลรักษาอาคารการ
จัดการสิ่งอ านวยความสะดวกและบริการอื่น ๆ ถือเป็นหนึ่งในหุ้น Defensive ที่ก าไร
คงที่ และคาดปีหน้าเติบโตกว่า 19.4%yoy จากการพัฒนา 5G ที่ยังคงเป็นเป้าหมาย
หลักระดับประเทศในจีน โดยไม่ค านึงถึงความผันผวนของอุปสงค์ในระยะสั้น โมเมนตัม
การเติบโตมีแนวโน้มที่จะเร่งตัวข้ึนจาก 2Q20 ถึงปลายปี

(unit : CNY) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 5886.50 7079.55 9626.10

EPS 0.03 0.04 0.06

P/E (x) 46.57 39.00 27.86

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ถึงแม้ว่าราคาจะแกว่งในกรอบ Downtrend Channel แต่จะ
เห็นการรีบาวน์กลับจาก กรอบลา่งที่ 1.40 เหรียญฯ ปิดเป็นแท่งเทียนเขียวเต็มแท่ง
ท าให้เชื่อว่า Downside จ ากัด ราคามีโอกาสแกว่งขึ้น เกิด Technical Rebound ขึ้น
ทดสอบแนวต้านที่ 1.79 เหรียญฯได้ในระยะถัดไป



Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

2-Jul-20 0.482 0.558 0.86 1.34 1.87 2.07

9-Jul-20 0.489 0.576 0.85 1.38 1.91 2.09

Change (bps.) 0.7 1.9 (1.2) 4.7 4.0 1.6
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Recc.
สัญลักษณ์ตรา

สารหนี้
หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)

อายุคงเหลือ 
(ปี)

ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 
(% ต่อปี)

ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

BJC233A บริษัท เบอร์ลี  ยุคเกอร์ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+/TRIS 2.70 3.20 2.26

CPNREIT232A
ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์

CPN รีเทล โกรท
หุ้นกู้: AA; บริษัท: AA/TRIS 2.58 3.30 2.20

SCC23NA บริษัท ปูนซีเมนต์ไทย จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A(tha); บริษัท: AA(tha)/TRIS 3.31 3.00 1.61

TPIPP22NA บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.33 3.50 3.81



Alternative Investment

Product FCN 12119

Tenor 6 month
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 151 HK
Stock 2 688 HK
Stock 3 1044 HK

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 10.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 85.20%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End

นักลงทุนที่ต้องการกระจายการลงทุนไปยังต่างประเทศ และได้รับ
ผลตอบแทนสม่ าเสมอ แนะน า FCN 12119 หุ้นกู้อนุพันธ์อายุ 6 เดือน 
อัตราดอกเบี้ย 10.00% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น 
Want Want China Holdings Ltd , China Overseas Land & 
Investment Ltd และ Hengan International Group โดยมี Put Level ที่
ระดับ 85.2% และ Auto Call Level ที่ระดับ 97.00%

ส าหรับนักลงทุนท่ีคุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน และ
ความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Bull
Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying)

FCN ELN

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 -

Underlying 2 -
ELN Type Bull Note 

Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription $100,000  
Time to Maturity 30 Days 
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Want Want China Holdings Ltd (151 HK)
Target Price Consensus 6.92 HKD (Upside 15.7%)
ท าธุรกิจผลิตและขายข้าวแครกเกอร์ ,ขนมขบเคี้ยวมเครื่องดื่มและวัสดุบรรจุภัณฑ์ 
บริษัท ยังผลิตข้าวสาลีแป้งและวัตถุดิบส าหรับการผลิตขนมขบเคี้ยว หากพิจารณา
ความเสี่ยงด้าน Strike level ถือว่าต่ ามาก โดยราคา Strike อยู่ในจุดต่ าสุดในรอบ 7 
ปี โดยตัวหุ้นมีนักวิเคราะห์ Cover ทั้งหมด 22 ราย แนะน าให้ซื้อ 11 ราย ,ถือ 8 ราย 
และขาย 3 ราย คิดเป็น Consensus Rating 3.68 จาก 5

China Overseas Land & Investment Ltd (688
HK)
Target Price Consensus 31.28 HKD (Upside 23.9%)
เป็นผู้พัฒนาและลงทุนในอสังหาริมทรัพย์เชิงพาณิชย์ ที่มีความน่าเชื่อถือมากที่สุดใน
กลุ่มพัฒนาที่ดินใน หากพิจารณาความเสี่ยงด้าน Strike level ถือว่าต่ ามาก โดย
ราคา Strike อยู่ในจุดต่ าสุดในรอบ 7 ปี โดยตัวหุ้นมีนักวิเคราะห์ Cover ทั้งหมด 29 
ราย แนะน าให้ซื้อ 28 ราย ,ถือ 1 ราย และขาย 0 ราย คิดเป็น Consensus Rating 
4.90 จาก 5

Hengan International Group (1044 HK)
Target Price Consensus 72.14 HKD (Upside 15.1%)
เป็นผู้ผลิตผ้าอ้อมและผ้าอนามัยรายใหญ่ที่สุด ซึ่งในปี 2019 มีรายได้มากจาก 
กระดาษทิชชู่ 50% ผ้าอนามัย 32% และ อื่นๆ โดยตัวหุ้นมีนักวิเคราะห์ Cover 
ทั้งหมด 26 ราย แนะน าให้ซื้อ 20 ราย ,ถือ 6 ราย และขาย 0 ราย คิดเป็น 
Consensus Rating 4.42 จาก 5 หากพิจารณาความเสี่ยงด้าน Strike level ถือว่า
ต่ ามาก โดยราคา Strike จุดต่ าสุดในรอบ 1 ปีครึ่ง



Derivatives Warrant (DW08)
Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

2.9 0.84 -0.0060/2 29 SEP 2020

BGRI08C2009A

*แนวรับ :   0.58 บาท
*แนวต้าน :  0.65 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.53 บาท

Technical Corner
ภาพราย 60 นาที ราคาอยู่ในลักษณะแกว่งลงหาฐาน โดยพฤติกรรมราคามักมีแรงซื้อหลังลงมา
ทดสอบเส้นค่าเฉลี่ยระยะยาว ตามภาพ A และ B จึงใช้บริเวณดังกล่าว เป็นจุดเข้า เพ่ือหวังการรี
บาวน์ แนะน ารอรับที่ 53.00 บาท เป้าหมาย 55.00 บาท และจุดตัดขาดทุน 51.50 บาท 

DW RECOMENTATION

SCC08C2011A

*แนวรับ :   0.77 บาท
*แนวต้าน :  0.92 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.67 บาท

Technical Corner
ราคาอยู่ในลักษณะการแกว่งขึ้น โดยมีเส้น EMA 10 วัน Support ล่าสุด ราคากลับมาแกว่งในโซน
แนวรับ Trading รอบก่อนที่ 378-393 บาท ดังนั้น ประเมินว่าหากถอยลงมาแนวรับดังกล่าวใช้
เป็นจุดเข้าสะสม แนะน ารอรับที่ 378 บาท เป้าหมาย 393 บาท และจุดตัดขาดทุน 367 บาท 

DW RECOMENTATION

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

4.7 0.99 -0.0073/2 27 NOV 2020

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

2.6 0.60 -0.0035/3 29 SEP 2020

AOT08P2009A

*แนวรับ :   0.57 บาท
*แนวต้าน :  0.65 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.53 บาท

Technical Corner
หลังจากราคาท ารูปแบบ Head & Shoulder พร้อมหลุด Neckline ลงมา ภาพราคาแกว่งลง
ต่อเนื่อง โดยมีเส้น EMA 10 วันคอยกดราคา บ่งช้ีเป็นแนวโน้มขาลง มีโอกาสเป็นการปรับฐาน
ต่อ เปิดสถานะที่ 55.75 บาท เป้าหมาย 52.75 บาท และจุดตัดขาดทุน 57.50 บาท 

DW RECOMENTATION

หมายเหตุ ราคาแนวรบั แนวตา้นและจดุตดัขาดทนุ อา้งอิงตาม Price Map ณ วันท่ี 10 ก.ค. 63 ทัง้นีร้ะหว่างสปัดาหร์าคามีโอกาสปรบัเปล่ียน ซึง่สามารถ Update ขอ้มลูผ่านทาง https://www.warrant08.com/products-dw.php

Fundamental Corner BGRIM: Fair Value 62.00 บาท 

• คาดก าไร 2Q63 ฟ้ืนตัวจาก 1Q63 จากการเข้าสู่ High Season 
• ปรับเพ่ิมประมาณการต้ังแต่ปี 2563 สะท้อนราคาก๊าซลดและต้นทุนน าเข้า LPG ลดลง
• ส่งผลให้ฝ่ายวิจัยฯมีการปรับ FV63 ขึ้นจากเดิม 21% เป็น 62.00 บาท/หุ้น

Fundamental Corner SCC: Fair Value 424.00 บาท 

• คาดก าไร 2Q63 ที่ 9.3 พันล้านบาท เพ่ิมขึ้น 33.5%QoQ และ 32.1%YoY 
• หนุนจากธุรกิจปิโตรฯที่ฟื้นตัวจากปริมาณการขายและ Spread ของผลิตภัณฑ์
• ภาวะดอกเบี้ยต่ า ส่งผลบวกต่อต้นทุนทางเงินเฉลี่ยลดลง ท าให้ FV ที่ประเมินด้วย

วิธี DCF เพ่ิมขึ้นเป็น 424 บาท (จากเดิม 396 บาท) เทียบเท่า PER 16 เท่า 

Fundamental Corner AOT: Fair Value 53.50 บาท 
• ระยะสั้นอาจได้แรงหนุนจากการเจรจาขอลดค่าตอบแทนใช้ที่ดินราชพัสดุ 900 ล้านบาท
• แต่น้ าหนักไม่มากพอชดเชยผลกระทบ COVID-19 ที่จ านวนผู้ติดเชื้อต่างประเทศอยู่ในระดับ

สูงส่งผลให้ Travel Bubble ถูกชะลอออกไป
• ราคาปัจจุบันยังอยู่สูงกว่า FV ที่ประเมินไว้ที่ 53.50 บาท 





สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DPLUS

ASP-FLEXPLUS
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-GIPLUS
ASP-ROBOT
ASP-DISRUPT

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA



Derivatives Warrants (DW08) Highlight




