
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 
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 Sinopec (386 HK EQUITY) --  ราคาปด : 6.91 เหรียญฮองกง 
Company Update  (Bloomberg)  Market Cap: 7.42 แสนลานเหรยีญ

ฮองกง 

Sinopec ประกาศกําไรสุทธิงวด 1Q57 เทากับ 14.5 พันลานหยวน (เทียบเทา 
2.36 พันลานเหรียญสหรัฐฯ)  ลดลงถึง 13.9%yoy ต่ํากวาที่นักวิเคราะห
คาดการณไว  

 

  

   

Comment :  ราคาหุน Sinopec เทียบกับดัชนี HSI 
ยอนหลัง 

 
 

2

4

6

8

10

Ja
n-

12

M
ar

-1
2

M
ay

-1
2

Ju
l-1

2

S
ep

-1
2

N
ov

-1
2

F
eb

-1
3

A
pr

-1
3

Ju
n-

13

A
ug

-1
3

N
ov

-1
3

Ja
n-

14

M
ar

-1
4

15000

18000

21000

24000

27000

PetroChina HSI Index (LHS)

HKD

ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
  

 การเปลี่ยนแปลงของราคาหุน 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
  

 52 Week H/L 7.50/5.02

 52 Week Beta 1.13

 Company Background 
 Sinopec ดําเนินธุรกิจดานพลังงานและ

เคมีท่ีมีอิทธิพลมากท่ีสุดในทวีปเอเชีย 

 China Petroleum & Chemical Corp. หรือ Sinopec ประกาศผลการดําเนินงานงวด 
1Q57 เม่ือวันจันทรท่ีผานมา (28 เม.ย.) ตํ่ากวาท่ีนักวิเคราะหคาดการณไว โดยมีรายได
และกําไรสุทธิเทากับ 641 พันลานหยวน (เทียบเทา 104.1 พันลานเหรียญสหรัฐฯ) และ 
14.5 พันลานหยวน (เทียบเทา 2.36 ลานเหรียญสหรัฐฯ) ลดลง 7.8%yoy และ 
13.9%yoy ตามลําดับ 

 โดยปจจยักดดันผลการดําเนินงานงวด 1Q57 มาจาก 1) ขาดทุนจากการดําเนินงาน
ในธุรกิจประเภทเคมีภัณฑ 1.34 พันลานหยวน 2) คาใชจายที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นการ
จากตัดจําหนายหลุมแหงของธุรกิจสํารวจปโตรเลียมราว 3 พันลานหยวน 3) คา
เส่ือมราคาท่ีเพิ่มขึ้น 13.9%yoy มาที่ 21.2 พันลานเหรียญสหรัฐฯ 4) คาใชจาย
บุคลากรที่เพิ่มขึ้น 8.2%yoy หรือราว 13.2 พันลานหยวน และ 5) การขาดทุนจาก
อัตราแลกเปล่ียนราว 1.52 พันลานหยวน จากคาเงินหยวนที่ออนคาลงถึง 3% ในป 
2557 เนื่องจาก Sinopec ยังตองพึ่งพาการนําเขาน้ํามันอยู  

 
China Petroleu-H BUY 27 Target (HKD) 7.83

HOLD 5 Price (HKD) 6.91

SELL 3 Mkt cap (HKDm) 741,689      
(CNYm) 2011A 2012A 2013A 2014F 2015F 2016F
Pre-Tax Profit 104,565     90,642       95,052               108,402      114,968     117,349     
Net Income 73,225       63,879       66,132               74,380        80,137       81,155       
EPS 0.65           0.57           0.57                   0.64            0.69           0.69           
EPS growth (%) -86.8% -12.9% 0.7% 12.5% 7.8% 0.3%
PER (x) 8.58           9.85           9.79                   8.71            8.08           8.05           
DPS 0.16           0.21           0.22                   0.25            0.27           0.27           
Dividend yield (%) 2.3% 3.0% 3.2% 3.5% 3.8% 3.9%
BPS 4.19           4.53           4.88                   5.44            5.92           6.23           
P/BV (x) 1.33           1.23           1.14                   1.02            0.94           0.90           
ROE (%) 16.42         12.99         12.25                 12.27          12.05         11.50         
ROA (%) 6.84           5.32           5.01                   5.70            5.74           5.68           

ท่ีมา : Bloomberg/ รวบรวมโดยฝายวิจัย ASP 
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 อยางไรก็ตาม หากพิจารณาแนวโนมกําไรสุทธิของ Sinopec ในป 2557 ตาม 
Bloomberg Consensus พบวาเทากับ 7.6 หม่ืนลานหยวน (เทียบเทา 1.2 หม่ืนลาน
เหรียญสหรัฐฯ) เติบโต 15.5%yoy ในขณะที่รายไดเทากับ 2.9 ลานลานหยวน 
(เทียบเทา 4.7 แสนลานเหรียญสหรัฐฯ) เพ่ิมขึ้น 3.5%yoy จากการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจของจีน ทําใหปริมาณความตองการใชนํ้ามันในประเทศเพ่ิมสูงขึ้นอยาง
ตอเน่ือง ท้ังน้ี Sinopec ยังมีโครงการขุดเจาะแหลง Shale gas ทางภาคตะวันตกเฉียง
ใตของจีน (Fuling project) ซึ่งผลกัดันการเติบโตของกําไรสุทธิในระยะยาว 

 ราคาหุน Sinopec ลาสุดอยูท่ี 6.91 เหรียญฮองกง ไมไดตอบสนองตอการประกาศผล
การดําเนินงานงวด 1Q57 (28 เม.ย.) และปรับตัวเพ่ิมขึ้น 9.2% จากส้ินป 2556 
สามารถ outperform ดัชนี HSI ท่ีลดลง 4% ในชวงเวลาเดียวกัน และยัง outperform 
หุนในกลุมอุตสาหกรรมเดียวกันจากการจัดอันดับของ Bloomberg ท้ังน้ีจากการ
รวบรวมของ Bloomberg Consensus พบวาหุน Sinopec ไดรับคําแนะนําจาก
นักวิเคราะหใหซื้อ 27 ราย ถือ 5 ราย และขาย 3 ราย โดยกําหนด Fair Value สําหรับป 
2557 เทากบั 7.83 เหรียญฮองกง มี Upside ประมาณ 13.1% 

Upside

(%) 2557F 2558F 2557F 2558F

USA
SCHLUMBERGER LTD 4.82 101.4 117.4 15.8% 3.12 2.78 17.80 14.9
HALLIBURTON CO 4.43 63.0 73.9 17.3% 3.22 2.77 15.87 12.3
FREEPORT-MCMORAN 4.20 34.4 39.8 15.5% 1.59 1.45 13.01 11.0
CHEVRON CORP 4.07 126.0 128.4 1.9% 1.52 1.43 11.63 11.4
VALE SA-SP ADR 4.06 13.4 17.8 33.6% 0.95 0.87 6.30 6.
CONOCOPHILLIPS 3.77 74.7 77.8 4.2% 1.66 1.55 12.39 12.3
BP PLC-ADR 3.76 50.3 51.1 1.7% 1.15 1.10 10.47 9.9
EXXON MOBIL CORP 3.52 101.5 98.6 -2.8% 2.35 2.19 13.44 13.4
BARRICK GOLD CRP 3.32 17.7 21.1 19.5% 1.49 1.39 18.76 14.3
Australia
RIO TINTO LTD 4.45 61.3 76.5 24.8% 1.93 1.71 10.29 9.3
BHP BILLITON LTD 4.43 37.6 42.3 12.5% 2.32 2.10 12.92 12.9
UK
ROYAL DUTCH SH-A 3.79 2280.0 2382.2 4.5% 1.28 1.22 11.19 10.6
GLENCORE XSTRATA 3.79 315.6 360.8 14.3% 1.26 1.16 14.12 10.7
Korea
POSCO 4.69 298500.0 367687.5 23.2% 0.59 0.57 12.71 10.2
China
CHINA PETROLEU-H 4.29 6.9 7.8 13.1% 1.03 0.94 8.71 8.0
PETROCHINA CO-H 4.18 9.0 9.7 7.7% 1.06 0.99 10.00 9.4
CNOOC LTD 3.97 13.0 14.2 9.9% 1.22 1.11 8.22 7.7
JIANGXI COPPER-H 3.29 12.9 13.3 2.4% 0.76 0.74 12.14 11.7
CHINA COAL ENE-H 2.68 4.2 3.8 -9.2% 0.49 0.48 14.03 12.3
France
TOTAL SA 4.24 51.5 50.6 -1.8% 1.46 1.36 10.87 10.3
Japan
INPEX CORP 4.53 1481.0 1625.5 9.8% 0.84 0.79 13.21 12.7
Brazil
PETROBRAS SA-ADR 3.79 14.1 17.8 26.1% 0.56 0.52 7.67 6.2

PER
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Price (L)
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PBV

 ท่ีมา : Bloomberg 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 


