
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ  ากดั ไมส่ามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหลา่นีไ้ด ้ไมว่า่ประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี ้จดัท าขึน้โดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซื้อ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ้า่น ไมว่า่จะเกิดจากการอา่นบทความในเอกสารนีห้รือไมก่็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ้า่น โดยไมม่ีสว่นเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ  ากดั ไมว่า่กรณีใด  
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ในช่วง 2 – 3 สัปดาห์ข้างหน้า จะเห็นบทสรุปเร่ืองผลกระทบจาก Covid-19 
ในยกท่ี 1 ผ่านการประกาศตัวเลขผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน และ  
GDP Growth ในงวด 2Q63 ซึ่งคาดหมายว่าจะหดตัวรุนแรง น่าจะท าให้  
SET Index ในช่วงเวลาดังกกล่าวมีการปรับฐาน แนะน าให้จัดพอร์ตโดยเน้น
ท่ีหุ้นปัจจัยพื้นฐานแข็งแกร่ง Top Pick เลือก CPALL และ SCCC 
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สัญญาณร้ายทางเศรษฐกิจ ปรากฎชัดเจนขึ้น 
การประกาศตวัเลข GDP งวด 2Q63 ของสหรฐัฯ ท่ีติดลบมากถึง 32.9% QoQ แมจ้ะไม่
ต่างจากความคาดหมายมากนกั แต่ก็สรา้งความกังวลในวงกวา้ง ขณะที่สถานการณท์ี่
ก าลงัด าเนินไปในงวด 3Q63 ก็ยงัไมเ่ห็นสญัญาณการฟ้ืนตวั ภาวะดงักลา่วสรา้งแรงกดดนั
ต่อการลงทนุในสินทรพัยเ์สี่ยง ส าหรบัสถานการณใ์นประเทศไทยก็น่ากงัวลไมแ่พก้นั โดย
ฝ่ายวิจยัคาดการณว์่า GDP ในงวด 2Q63 จะติดลบราว 15% YoY และมีโอกาสที่จะเกิด 
Downside ต่อประมาณการ GDP Growth ปี 2563 โดยล่าสดุกระทรวงการคลงัออกมา
ปรบัประมาณการ GDP Growth เป็นติดลบ 8.5% (ธปท. คาด -8.1%) อีกสญัญาณหนึ่ง
คือประกาศของ KBANK ที่ปิดโครงการซือ้คืนหุน้ โดยขายหุน้ที่ซือ้คืนในช่วงที่ผ่านมาออก 
ฝ่ายวิจยัตีความว่าเป็นการเปิดโอกาสใหเ้กิดความคลอ่งตวัในการปรบัโครงสรา้งทนุเพื่อ
รองรบัภาวะเศรษฐกิจที่เลวรา้ยในอนาคต และน่าจะสรา้งแรงกดดนัใหเ้กิดการขายในหุน้
กลุม่ธนาคารพาณิชยไ์ดอ้ีกรอบหนึ่ง สถานการณแ์วดลอ้มดงักลา่วบ่งชีว้า่เศรษฐกิจอยูใ่น
ภาวะที่ตอ้งการมาตการฟ้ืนฟูที่รุนแรง และเรง่ด่วน ซึ่งตอ้งฝากความหวงัไวก้บัรฐัมนตรีที่
ก าลงัจะเขา้มาดแูลเศรษฐกิจ วนันีไ้มม่ีการปรบัพอรต์ Top Pick เลอืก CPALL, SCCC 

 
คาดการณ ์GDP รายไตรมาสปี 2563 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั ASPS 

SET Index 1,315.74 
เปลี่ยนแปลง (จุด) -22.61 
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

67,116 

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทนุต่างชาต ิ -1,961.91 
บัญชบีรษิัทหลักทรัพย ์ -1,011.91 
นักลงทนุสถาบนัในประเทศ -1,458.82 
นักลงทนุรายยอ่ย 4,432.65 

31 กรกฎาคม 2563 |  
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GDP  2Q63 ในสหรัฐฯ, ยุโรป หดตัวแรง เพ่ิมความกังวลให้นักลงทุน 
สินทรพัยท์ั่วโลก(Risk Asset) ปรบัลดลงวานนี ้ทัง้โดยตลาดหุน้, ราคาน า้มนัดิบปรบัลง 
3% หลกัๆถกูกดดนัจากรายงานตวัเลขเศรษฐกิจ GDP งวด 2Q63 ของทั่วโลกที่ประกาศ
เมื่อวานนีห้ดตวัแรง อาทิ  

 เยอรมันนี  GDP หดตัว -10.1%qoq (ตลาดคาด -9%qoq) หรือ -11.7%yoy 
(ตลาดคาด -11.7%yoy)  

 สหรฐั GDP 2Q63 เมื่อคิดเป็นงวดเต็มปี (Annualized Rate) หดตวั -32.9%qoq  
(ตลาดคาด -34.1%qoq) แต่หากเทียบ %yoy จะหดตวั -9.5%yoy (ตลาดคาด -
10.3%yoy) 

ASPS ตั้งข้อสังเกตว่าตลาดหุ้นทั่วโลกในช่วงที่ผ่านมามักจะปรับฐานลงแรง   เม่ือ
มีการประกาศ GDP 2Q63 แม้ตลาดจะรับรู้ก่อนหน้าอยู่แล้วว่าออกมาหดตัว และ
เป็น Bottom ของปี หรือบางประเทศทีอ่อกมาดีกว่าตลาดคาด อาทิ จีน ก็ถกู Take 
Profit เช่นกัน (ดังรูป)   

% เปลี่ยนแปลงของตลาดหุ้นท่ัวโลก วันท่ีประกาศ GDP 2Q63  

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั  เอเซีย พลสั ,  * จีน เป็นการรายงาน %yoy  

 

โดยรวมการรายงาน GDP ที่ทยอยออกมาท าใหห้ลายประเทศเขา้สูภ่าวะเศรษฐกิจถดถอย 
(Recession) สอดคลอ้งกบัหลายประเทศที่ประกาศ GDP ไปก่อนหนา้ (ดงัตาราง) 

 
ประเทศทีป่ระกาศ GDP งวด 2Q63 แล้ว  

 
ท่ีมา: Bloomberg  

 
 
 
 
 
 
 
 

วนัทีป่ระกาศ GDP Consensus Actual งวด 1Q63
%การเปลีย่นแปลงดชันตีลาด

หุน้ประเทศทีป่ระกาศ

สงิคโปร์ 14-ก.ค.-63 -35.9% -32.9% -4.7% -2.59%

จนี* 16-ก.ค.-63 2.4% 3.2% -6.8% -4.38%

เยอรมนั 30-ก.ค.-63 -9.0% -10.0% -5.0% -3.45%

สหรัฐ 30-ก.ค.-63 -34.5% -32.9% -5.0% -0.85%

4Q62 1Q63 2Q63 4Q62 1Q63 2Q63 1H63 IMF 63F

Germany 4.5% -0.1 -2.0 -10.1 0.4 -2.3 -11.7 -7.0 -7.8

US 24.8% 0.6 -1.3 -9.5 2.3 0.3 -9.5 -4.6 -8.0

Hong Kong 0.4% -0.5 -5.5 -0.1 -3.0 -9.1 -9.0 -9.1 -4.8

S.Korea 1.9% 1.3 -1.3 -3.3 2.3 1.4 -2.9 -0.8 -2.1

China 16.3% 1.3 -10.0 11.5
เขา้ขา่ย Technical 

Recession
6.0 -6.8 3.2 -1.8 1.0

Technical Recession

Technical Recession

GDP Growth %qoq
Country

% of Global 

GDP 

GDP Growth %yoy
สถานะ
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คาด GDP ไทยงวด 2Q63 ติดลบ 15%yoy  
ในประเทศนอกจากสถานการณ ์Covid-19  ที่ตลาดสบายใจช่วงสัน้ หลงัผ่านพน้ Case 
ทหารอียิปตแ์ละปัจจบุนัไมพ่บผูต้ิดเชือ้ในประเทศ   ซึง่ยงัตอ้งติดตามและระวงัหากเกิดขึน้ 
คาด SET index อาจเผชิญ  Sentiment -  อยา่งไรก็ตาม ASPS เชื่อว่าตลาดจะเร่ิมให้
น ้าหนักการรายงาน GDP 2Q63  คือ สภาพฒันจ์ะประกาศ วนัท่ี  17 ส.ค.  ASPS คาด
หดตัว 15%yoy หรือ หดตัว 18.9%qoq อยู่ที่ 2.26 ลา้นลา้นบาท โดยประเมินไตรมาส 
2Q63 เป็น Bottom ของปีนี  ้    และคาดงวด 3Q-4Q63 คาดหดตวัลดลง  –8%yoy และ -
6.5%yoy ตามล าดบัผลจากการ Reopen ธุรกิจและผอ่นคลายกิจกรรมเศรษฐกิจ  

 
คาดการณ์  GDP รายไตรมาสปี 2563  

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

อยา่งไรก็ตามในช่วง 2H63 ASPS ประเมินจะยงัมี Downside ตอ่ฟันเฟืองเศรษฐกิจทีอ่าจ
หดตวัมากกวา่คาด คือ  

 ภาคส่งออก แมส้่งออก 6M2563  เฉลี่ยหดตวั 7.1%yoy (เทียบกับสมมติฐาน 
ASPS ที่คาด การสง่ออก ทัง้ปี 2563 หดตวั -10%)  อยา่งไรก็ตามสง่ออก 1H63 
ส่งออกที่หดตวันอ้ย  เป็นผลจากการส่งออกอาวุธไปสหรฐั และทองค าเพิ่มขึน้ 
ฯลฯ โดยเช่ือว่า 2H63 เมื่อไม่มีปัจจยัเหลา่นีค้าดสง่ออกจะหดตวั (เริ่มเห็นจาก 
สง่ออกทองค า เดือน มิ.ย. กลบัมาหดตวั 131%yoy)  เช่นเดียวกบั สนิคา้สง่ออก
ส าคญัของไทย อาทิ รถยนต,์  ขา้ว ฯลฯ  เช่ือวา่ 2H63 ยงัเห็นสญัญาณชะลอตวั  

 การบริโภคครัวเรือน ในช่วง 2H63  คาดจะไดร้บัผลกระทบหลกัจากก าลงัซือ้ที่
หายไป จากแนวโนม้ผูว้่างงานเพิ่มขึน้จากผลกระทบ Covid-19 ขณะที่เม็ดเงิน
เยียวยาจากมาตรการภาครฐั จาก พรก. 1 ลา้นลา้นบาท อาทิ มาตรการแจกเงิน 
5 พนับาท 3 เดือนใหก้บัผูท้ี่ไดร้บัผลกระทบจาก Covid-19 ซึง่จะหมดลง ในเดอืน 
ก.ค.63 ท าใหก้ารบรโิภคมีโอกาสชะลอลง   
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 การเบิกจ่ายงบประมาณรัฐ (G)  : คาด 3Q63 จะไดร้บัผลกระทบจากการ
ปรบัเปลี่ยน ครม. ที่ล่าชา้ และรอผูท้ี่จะเขา้มาด ารงต าแหน่งรฐัมนตรีส  าคัญๆ 
โดย ASPS ประเมินว่าในช่วงสัน้เกิดสุญญากาศในผลกัดนัเมด้เงินขับเคลื่อน
มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ  

 

COVID-19 ยังกระทบต่อกลุ่มการบินเพ่ิม 
ภาพรวมนกัท่องเที่ยวต่างชาติที่หายไปแทบทัง้หมดนบัจากช่วง เม.ย. 63 จากมาตรการ
จ ากัดการเดินทางเขา้ออกนอกประเทศ เพื่อควบคุมการระบาดของ COVID-19 ส่งผล
กระทบชดัเจนตอ่ผูป้ระกอบการในธุรกิจการบิน ไมว่า่จะเป็น AOT ที่รบัผลกระทบตอ่ธุรกิจ
การบิน (คา่ธรรมเนียมเที่ยวบินขึน้ ลงจอด และคา่ธรรมเนียมภาษีสนามบิน) ซึง่กระทบทัง้
ในแง่ปริมาณผูใ้ชบ้ริการและรายไดค้่าธรรมเนียมที่เฉลี่ยลดลง จากมาตรการช่วยเหลือ
ต่างๆ นอกจากนี ้ยงัมีผลกระทบเรื่องมาตรการช่วยผูป้ระกอบการเชิงพาณิชยท์ี่เปลี่ยนไป
อิงเกณฑส์่วนแบ่งรายได ้แทนเกณฑใ์ดเกณฑห์นึ่งที่สงูกว่าระหว่างส่วนแบ่งรายไดแ้ละ
รายไดข้ัน้ต ่า   

แมฝ่้ายวิจยัไดร้วมผลกระทบขา้งตน้ทัง้หมดในประมาณการแลว้ ลา่สดุวานนีย้งัมีประเด็น
สรา้ง Downside เพิ่มเติมในสว่นของการปรบัเง่ือนไขสญัญาเชิงพาณิชยฉ์บบัใหม่ที่มีกับ 
คิง เพาเวอร ์ท่ีจะมีผลนบัจาก 1 เม.ย. 65 จากเดิมอิง เกณฑใ์ดเกณฑห์นึง่ที่สงูกวา่ระหวา่ง
สว่นแบ่งรายไดห้รือรายไดข้ัน้ต ่าปีละ 2.3 หมื่นลา้นบาท มีการปรบัวิธีคิดรายไดข้ัน้ต ่าเป็น
อิงบนจ านวนผูใ้ชบ้ริการจริง เทียบกบั สมมติฐานจ านวนผูใ้ชบ้ริการที่คิงเพาเวอรค์าดในปี
แรกของสญัญา ท าใหม้ีความเสี่ยงต่อก าไรในช่วง 2-3 ปีแรกๆของสญัญา คือ ปีบัญชี 
2565-67 ราวปีละ 8%-9% ซึง่คาดการณผ์ูใ้ชบ้รกิารสนามบิน ASPS ยงัต ่ากวา่สมมติฐาน
ที่คิง เพาเวอรใ์ช ้AOT จะไดร้ายไดต้  ่าลงกว่าประมาณการที่อิงรายไดข้ัน้ต ่าต่อปีเดิม และ
กระทบมลูค่าพืน้ฐานราว 3 บาท ภาพรวมอาจกดดนัภาพการฟ้ืนตวั AOT ระยะกลางไมด่ี
ดงัเช่นที่คาดหวงัไวเ้ดิม แมอ้าจไมเ่ห็นความเสีย่งที่อาจสรา้ง Downside เพิ่มเติมจากนีท้ี่มี
นยัฯแลว้ แต่ฝ่ายวิจยัยงัไม่เห็นประเด็นที่สามารถขบัเคลื่อนหุน้ Outperform ได ้และหาก
ใช้มูลค่าพืน้ฐานที่รวมผลกระทบดังกล่าวที่ราว 50 บาท จะยังมี Downside จากราคา
ปัจจบุนั จึงยงัคงค าแนะน า Switch 

สว่นความคืบหนา้ของผูไ้ดร้บัผลกระทบอีกดา้นหนึง่ คือ วานนี ้NOK ไดย้ื่นค ารอ้งและการ
เสนอผูจ้ัดท าแผนฟ้ืนฟูกิจการต่อศาลลม้ละลาย  เช่ือว่าน่าจะเกิดขึน้จากปัญหาสภาพ
คล่องที่หมดไป จากปริมาณธุรกิจที่ลดลงตามผลกระทบ COVID-19 ต่อการท่องเที่ยว
ในช่วงที่ผ่านมา ซึ่งภายใตก้ระบวนการดงักลา่ว แม ้NOK ยงัสามารถด าเนินกิจการไดอ้ยู ่
แต ่ASPS ประเมินวา่มีความเป็นไปไดท้ี่ขนาดธุรกิจของ NOK ในระยะถดัไปจะเลก็ลงมนียั
ฯ ซึ่งกรณีดงักล่าวจะเท่ากับว่า ช่วยบรรเทาปัญหาก าลงัใหบ้ริการที่ลน้ในอุตสาหกรรม 
และอาจสง่ผลดีในแง่คู่แข่งลดลงต่อผูท้ี่มีโอกาสอยู่รอดมากสดุ คือ AAV ที่มีเงินสดในมือ 
สิน้สดุ 1Q63 ท่ีเหลอืสงู 4.85 พนัลา้นบาท เพียงพอรองรบัรายจ่ายที่มีการควบคมุเขม้งวด
ตั้งแต่ช่วง Lockdown งวด 2Q63 นอกจากนี ้การกลับมาเริ่มใหบ้ริการราว 70% ของ
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เที่ยวบินในประเทศ หรอื คิดเป็นราว 35%-40% ของก าลงัใหบ้รกิารรวมในปัจจบุนั ยงัเป็น
อีกตัวช่วยหนึ่ง แมไ้ม่ครอบคลุมรายจ่ายทัง้หมด แต่จากการตรวจสอบกับ AAV ล่าสดุ 
สภาพคลอ่งที่เหลอือยูย่งัคาดช่วยประคองถึงสิน้ปี และหากปรมิาณธุรกิจยงัไมฟ้ื่นตวั AAV 
ยงัสามารถงดัมาตรการเขม้งวดรายจ่ายเพิ่มเติมที่ยงัไมใ่ชไ้ดอ้ีก เช่น การปลดระวางฝงูบิน 
รวมถึงการลดจ านวนพนักงาน ให้อยู่ในระดับเหมาะสมกับปริมาณธุรกิจที่มีระยะสัน้
ส ำหรับนักลงทุนทีรั่บควำมเสีย่งได้สูง เชือ่ว่ำสำมำรถเก็งก ำไร สัน้ๆจำกกระแสข่ำว
ดังกล่ำวได้ ทัง้นี ้ค ำแนะน ำทำงพืน้ฐำน ยังคงให้ Switch จำกควำมเสี่ยงกำรฟ้ืนตัว
ล่ำช้ำกว่ำคำด โดยเฉพำะกำรเดินทำงระหว่ำงประเทศ      

ปิดโครงการซื้อหุ้นคืน แบบไม่สวยงาม  
วานนี ้KBANK แจ้ง SET เก่ียวกับการจ าหน่ายหุ้นทุนซือ้คืน หลังพ้นก าหนด 6 เดือน 
นบัตัง้แต่สิน้สดุโครงการซือ้คืน (27 ก.พ. 63) จ านวน 23 ,932,600 หุน้ (1% ของทุนจด
ทะเบียนช าระแลว้) โดยขายผา่นตลาดหลกัทรพัยฯ์ ระหวา่งวนัท่ี 31 ส.ค. 63 – 16 ก.ย. 63 
ซึ่งราคาที่ขายตอ้งไม่ต ่ากว่าราคาเฉลี่ย 5 วนัท าการ หกั 15% ของราคาปิดเฉลี่ย (ราคา
ขายคืน ≥ 85%) 

โดยปกติการจ าหน่ายหุน้ทุนซือ้คืน (Treasury Stock) จะท าไดห้ลงัพน้ก าหนดสิน้สดุการ
ซือ้หุน้คืน 6 เดือน แต่ไม่เกิน 3 ปี ซึ่งในทางบญัชีไมว่า่จะเกิดเป็นก าไรหรือขาดทนุ จะไมม่ี
การบันทึกผ่านงบก าไรขาดทุน แต่ส่งผลต่อส่วนของผูถื้อหุน้แทน ซึ่งในครัง้นี ้KBANK 
ประกาศจ าหน่ายราคาหุน้ทุนซือ้คืน เมื่อเทียบกบัราคาหุน้ปัจจุบนัที่ 82.5 บาท ถือว่าต ่า
กวา่ราคาทนุเฉลีย่ราว 134 บาทตอ่หุน้ (มลูคา่หุน้ซือ้คืนทัง้หมดอยูท่ี่ประมาณ 3,208 ลา้น
บาท) อย่างไรก็ดีมลูค่าการซือ้คืนที่คิดเป็นสดัสว่นเพียง 0.8% ของสว่นของผูถื้อหุน้ (โดย
ปกติส่วนที่ซือ้หุ้นคืน นับเป็นรายการหักจาก CET-1 อยู่แลว้ อีกทัง้การซือ้หุน้คืนมีการ
จดัสรรก าไรสะสมในจ านวนเดียวกนั) ท าใหผ้ลต่อเงินกองทนุตามกฎหมายจ ากดั โดย ณ 
สิน้งวด 2Q63 ธนาคารฯ มีเงินกองทุนตามกฎหมาย (ตามงบการเงินรวม) จ านวน 3.83 
แสนลา้นบาท แบง่เป็นเงินกองทนุขัน้ท่ี 1 (Tier - 1) ประมาณ 3.19 แสนลา้นบาท เทียบกบั
สนิทรพัยเ์สีย่ง (RWA) ที่ 2.25 ลา้นลา้นบาท คิดเป็น CAR ที่ 18.1% (เกณฑข์ัน้ต ่า ธปท. ที่ 
12%) และ Tier – 1 ที่ 15.4% (ขัน้ต ่า 9.5%)     

ทัง้นี ้การจ าหน่ายหุน้ซือ้คืนในระยะเวลาที่รวดเร็ว มองว่าหลงัสิน้สดุโครงการฯ ช่วยท าให้
ธนาคารเกิดความคล่องตวัในการบริหารโครงสรา้งเงินกองทุนในอนาคต หากเกิดกรณี
เลวรา้ย ภายใตส้ถานการณเ์ศรษฐกิจปัจจบุนัท่ี GDP มีแนวโนม้หดตวัราว 8% - 10% จาก
ปีก่อน มากกวา่วิกฤติตม้ย ากุง้ และการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจตอ้งใชเ้วลา สรา้งแรงกดดนัตอ่
คุณภาพสินทรพัย ์ซึ่งมองว่าทัง้กลุ่มฯ เผชิญกับความทา้ทายไม่แตกต่างกันมาก โดย
อตัราสว่นเงินกองทนุขัน้ที่ 1 (Tier -1 ) ณ สิน้งวด 2Q63 พบว่า TISCO สงูสดุในกลุม่ฯ ที่ 
17.6% (ขัน้ต ่า 8.5%) รายละเอียดตามตารางหนา้ถดัไป 

อิง GGM (ROE ระยะยำว 6%) ได้ PBV ที่ 0.53 เท่ำ ให้ FV ปี 2563 ที่ 93 บำท แทบ
ไม่เห็นปัจจัยบวกระยะสัน้ แนะน ำ SWITCH ย้ำยไปพักในหุ้นปันผลกลุ่มอืน่แทน  
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CAR  และ Tier-1 หุ้นในกลุ่มฯ 

  
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 

 
 SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะน าใน Market Talk 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 
 

Start
Date Avg. Cost Last

CPALL 30 Jul 20 10% 0.00% 68.00 68.00 78.00 26.85 1.87 65.00
ราคายงั Underperform กลุม่ฯ อยา่งมาก ท ัง้ๆทีธุ่รกจิมแีนวโนม้กลบัมา
ฟ้ืนตวัเป็นปกตเิชน่เดยีวกนัจากทีธุ่รกจิขายขายสนิคา้จ าเป็น ประกอบกบั

การกลบัมาเปิดสาขาใหมห่ลงัปิดเมอืง

INTUCH 9 Jun 20 15% -0.15% 56.33 56.25 70.00 17.66 3.91 51.50
ไดรั้บ Sentiment เชงิบวกตอ่จาก THCOM เนี่องจากเป็นผูถ้อืหุน้ THCOM สงูเกนิ

 40%

BTSGIF 10 Jun 20 20% -3.28% 7.24 7.00 N.A. N.A. N.A. 6.95
หนึง่ในหุน้กองทนุโครงสรา้งพืน้ฐาน ทีม่Dีiscount กวา่มูลคา่สนิทรัพยส์ทุธถิงึ 

20% และเป็นหุน้ผันผวนต า่มคีา่ Beta นอ้ยกวา่ 1

AP 22 Jul 20 15% -3.20% 6.25 6.05 7.70 5.50 6.91 5.80
โดยคาดก าไร 2Q63 สงูถงึ 1.17 พันลา้นบาท โดดเดน่ 153% yoy และ 90% 

qoq หนุนจากสว่นแบง่ก าไร JV และยอดโอนฯ ทีส่งูข ึน้

BDMS 23 Jul 20 10% -1.37% 21.90 21.60 23.80 43.73 1.14 21.20
มาตรการผอ่นปรนทีอ่นุญาตใหก้ลุม่ชาวตา่งชาต ิMedical Tourism and 

Wellness ทีอ่อกมาเพิม่เตมิ เชือ่วา่จะเป็นบวกตอ่หุน้รพ.

SCCC 29 Jul 20 10% 1.36% 147.00 149.00 176.00 15.24 4.70 137.00
งบ 2Q63 ดเีกนิคาด เตบิโต 61%YoY  การจัดซือ้วัตถดุบิทีถ่กูลงในเวยีดนาม 

รวมถงึตน้ทนุพลังงานทีล่ดลง และคาดหวัง Dividend Yield สงู 5% ตอ่ปี

MCS 16 Jul 20 10% 1.50% 13.30 13.50 17.70 7.61 6.39 12.60
คาดก าไร 2Q63 เตบิโต 71%YoY มาสูร่ะดับ 202 ลา้นบาท % ตามปรมิาณสง่

มอบงานญีปุ่่ น 1.35 หมืน่ตัน

CPF 15 Jul 20 10% -2.21% 34.00 33.25 40.00 12.74 2.41 32.00
คาดก าไรสทุธปีิ 2563-64 จะเพิม่ขึน้ 16.8% yoy และ 4.7% yoy จากธุรกจิสกุร

ในไทยและเวยีดนามเตบิโตชดัเจน
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Price

วานนีน้ าน า้หนกั BGRIM ไปลงทุนใน CPALL แทนในสดัสว่นทีเ่ท่ากนั
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