
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

จากพ.ร.ก. 1 ล้านล้านบาท ยังคงมีเม็ดเงินเหลือที่จะใช้สำหรับการฟื้นฟู
เศรษฐกิจ 6.13 แสนล้านบาท จึงคาดหวังว่าทีมเศรษฐกิจชุดใหม่ของรัฐบาล 
น่าจะนำมาใช้ในการออกมาตรการฟื้นฟูเศรษฐกิจได้อย่างมีประสิทธิผล 
พอร์ตจำลองแนะนำ ขายทำกำไร SCCC แล้วนำเงินเข้าลงทุนใน INSET และ 
SPVI ท่ีกำไรดีกว่าคาด Top Pick เลือก SPVI, INSET และ INTUCH 
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รอมาตรการใหม่จากทีมเศรษฐกิจชุดใหม่ ของรัฐบาล 
หลงัโปรดเกลา้ฯ แต่งตัÊงรฐัมนตรีใหเ้ขา้รบัตาํแหน่ง ความคาดหวงัเรืÉองการเห็นมาตรการ
ฟืÊนฟูเศรษฐกิชดุใหม่ก็เกิดขึ Êนทนัที ทัÊงนี Êฝ่ายวิจยัไดเ้ขา้ไปตรวจสอบดเูม็ดเงิน ตาม พ.ร.ก.
เงินกู ้ř ลา้นลา้นบาท พบวา่ ปัจจบุนัไดมี้การอนมุติัไปแลว้ทัÊงสิ Êน ś.Šş แสนลา้นบาท ยงัคง
เหลือส่วนทีÉเป็นวงเงินรอใหร้ฐับาลใชเ้พืÉอฟืÊนฟูเศรษฐกิจอีก Ş.řś แสนลา้นบาท แยกเป็น
วงเงินในส่วนของการเยียวยาประชาชน Ś.řř แสนล้านบาท, การทาํโครงการฟืÊ นฟู
เศรษฐกิจ ś.ŝş แสนลา้นบาท และงบดา้นสาธารณสูขอีก Ŝ.ŝ หมืÉนลา้นบาท ประเด็นทีÉ
ตอ้งจบัตาในเรืÉองการใชจ้่ายงบประมาณดงักล่าวคือเรืÉองของประสิทธิผลว่าจะทาํใหเ้กิด
การฟืÊนตวัของเศรษฐกิจไดย้ัÉงยืนเพียงใด ส่วนอีกเรืÉองหนึÉงทีÉมีการประกาศวานนีÊคือตวัเลข
อตัราเงินเฟืÊอเดือน ก.ค.Şś ซึÉงติดลบนอ้ยลงมาอยู่ทีÉ -Ř.šŠ% ขณะทีÉทัÊงปีคาด -ř.ř%(ค่า
กลาง) ตวัเลขเงินเฟ้อทีÉติดลบดงักล่าวส่วนหนึÉงเป็นการเปิดทางให ้กนง. สามารถใชอ้ตัรา
ดอกเบี ÊยตํÉาเป็นเครืÉองมือฟืÊนฟูเศรษฐกิจอีกทางหนึÉง คาด SET Index ยงัผนัผวนบริเวณทีÉ
ตํÉากว่า řśŝŘ จุด พอรต์จาํลองแนะนาํให้ขายทาํกาํไร SCCC และปรับเข้า SPVI และ 
INSET อย่างละครึÉง หุน้ Top Pick เลือก SPVI, INSET และ INTUCH 

 
ความคืบหน้า พ.ร.ก. 1 กระตุ้นเศรษฐกิจ 1 ล้านล้าน 

 
ทีÉมา: สศช., ASPS รวบรวม, สิ Êนสดุ 4 ส.ค. ŚŝŞś 

 

SET Index 1,333.22
เปลี่ยนแปลง (จุด) -4.13
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

55,061

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 608.11
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 64.73
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 551.79
นักลงทุนรายย่อย -1,224.63

7 สิงหาคม 2563 |
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สถานการณ์ Trade War และ Covid-19 ยังต้องติดตามใกล้ชิด 

เม็ดเงินยงัคงเห็นการไหลเขา้สินทรพัยป์ลอดภยั (ราคาทองคาํ ลา่สดุ ปรบัเพิÉมขึ Êน All Time 
high อยู่บริเวณ ŚŘŞş ทอยออนซ)์ และยงัเห็นเม็ดเงินบางส่วนยงัไหลเขา้ตลาดหุน้สหรฐั  
Dow jones และ S&P500 + ราว 0.7%   โดยมีปัจจัยหนุนเฉพาะ คือ ř.) ยอดผู้ขอรับ
สวัสดิการว่างงานรายสัปดาหส์หรฐัฯ ออกมา 1.19 ลา้นคน (ตํÉาสุดในรอบ Ŝ เดือนและ
ดีกว่าตลาดคาด 1.4 ลา้นคน)  โดยคืนนีÊใหน้ํÊาหนักการรายงาน Nonfarm payroll  และ
อตัราการว่างงาน เดือน ก.ค.   2.) ความคาดหวงั Package เม็ดเงินอดัฉีดเงินรอบ Ś  คาด
วุฒิสภาและสภาล่างจะตกลงกันไดภ้ายในวนันี Ê หรือ หากไม่สามารถตกลงกันได ้  ปธน. 
ทรมัป์ เผยจะใชค้าํสัÉงพิเศษใหอ้อกมาไดก่้อน  ś.) หุน้Tech สหรฐัดนัตลาด อาทิ Apple, 
Facebook, Netflix, Alphabet ฯลฯ  

อย่างไรก็ตาม ดงัทีÉ  ASPS นาํเสนอเมืÉอวานนีÊ คือ คาดช่วงครึÉงแรกของเดือน ส.ค.  ตลาด
หุน้โลก รวมถึง Set Index จะเผชิญแรงกดดนัจากหลายปัจจยัลบทีÉยงัมีอยู่หลกัๆ คือ  

 ตัว เลขผู้ต ิด เช ืÊอCovid-19 หลายปร ะเทศยัง เพ ิÉมข ึÊน  ท ําให ้ยัง เห ็นการ  
Lockdown เศรษฐกิจรอบ Ś  :  โดยโฟกสักลบัมาอยู่ทีÉแถบเอเซีย (ลา่สดุ คือ  
อินเดีย : ผูติ้ดเชื Êอรายใหม่เพิÉมขึ Êน เฉลีÉย Ş.Ś หมืÉนราย/วนั สงูสดุเป็นอนัดบั ř ของ
โลก แซงหนา้ สหรฐัและบราซิล 
ฟิลิปปินส ์ : ผูติ้ดเชื Êอรายใหม่เพิÉมขึ Êน เฉลีÉย ś.ŝ พนัราย/วนั  ขยบัขึ Êนมาอนัดบั š 
ของโลก ทาํใหผู้ติ้ดเชื Êอสะสมอยู่ทีÉ ř.řš แสนราย  แซงหนา้อินโดนีเซีย 1.18 แสน
รายขึ Êนเป็นประเทศอนัดบั ř ทีÉผูติ้ดเชื ÊอสงูทีÉสดุอาเซียน   ทาํใหส้ปัดาหท์ีÉผ่านมา
ทัÊง ฟิลิปปินส์กลับมา lockdown เมืองหลวงอีกครัÊง และอินโดนีเซียขยาย
ระยะเวลาการผ่อนคลาย   lockdown    

 ความตึงเคร ียดสหร ัฐ – จีน  ยงัคงเห็นอย่างต่อเนืÉองตลอดสปัดาหนี์Ê  ตัÊงแต่ ฝัÉ ง
สหรฐัจะพิจารณา Application จีนออกจาก AppStore  ฯลฯ โดยสปัดาหห์นา้ให้
นํÊาหนัก 15 ส.ค. การประชุมทบทวน (Review) ข้อตกลงการคา้เฟส ř ผู้เข้า
ประชุมฝัÉ งสหรฐัคือนาย Robert Lighthizer ผูแ้ทนการคา้สหรฐั(USTR) และฝัÉ ง
จีนคือ นาย Liu He รองนายกรฐัมนตร ีซึÉงจะพิจารณาวา่จีนไดท้าํตามสญัญา จะ
นาํเขา้สินคา้จากสหรฐัวงเงินราว 7.7 หมืÉนลา้นเหรยีญในปี 2563 หรอืไม่เพืÉอแลก
กลบัการทีÉฝัÉ งสหรฐั ชะลอการขึ Êนภาษีนาํเขา้เฟสทีÉ Ŝ  

Timeline  ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐกับจีนในปี 2563  

 
ทีÉมา:  ASPS รวบรวม  
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เงินเฟ้อ เดอืน ก.ค. -0.98%yoy ทำให้ดอกเบี้ยทีแ่ท้จริงบวกลดลง  
ยังหนุน กนง.ลดดอกเบี้ย 1คร้ัง  
กระทรวงพาณิชยร์ายงานอตัราเงินเฟ้อไทยเดือน ก.ค. 2563 หดตวั 0.98%yoy ลดลงจาก
เดือน มิ.ย.หดตวั -1.57%  หลกัๆ เป็นผลจากการ Reopen เศรษฐกิจ และ ราคานํÊามนัดิบ
โลกทีÉทรงตวัในทิศทางขาขึ Êน ทาํใหอ้ตัราเงินเฟ้อเฉลีÉย 7M63 หดตวัเฉลีÉย -1.1%yoy    

โดยรวมเงินเฟ้อล่าสุดทีÉหดตัวลดลง เมืÉอนาํมาคิดหา อัตราดอกเบี ÊยทีÉแท้จริงไทย(Net 
Interest rate) คือ ดอกเบี Êยนโยบายปัจจุบนั 0.5% ลบดว้ยอัตราเงินเฟ้อ ล่าสุด  -Ř.šŠ%  
จะได ้+ř.ŝ% เป็นการเปิดช่องให ้กนง.ยังสามารลดดอกเบี Êยฯ ได ้   ประกอบกับ ASPS 
ประเมินว่า นโยบายการคลงัล่าชา้ และ สภาพคล่องส่วนเกินในระบบการเงินไทยอยู่ใน
ระดับสูง   จึงยังคงมุมองว่า กนง. ยังมีโอกาสดอกเบี Êยไดอ้ีก 1 ครัÊง ราว 0.25% เหลือ 
0.25% ในการประชมุทีÉเหลือ 3 ครัÊงของปีนี Ê คือ Śś ก.ย., řŠ พ.ย. และ Śś ธ.ค. ŚŝŞś 

 

รอมาตรการฟื้นฟูเศรษฐกิจจาก ครม.เศรษฐกิจชุดใหม่ 
วานนีÊราชกิจจานเุบกษาเผยแพรป่ระกาศแต่งตัÊงรฐัมนตรี  ş ท่าน   ASPS  ใหน้ํÊาหนกัไปทีÉ 
รฐัมนตรกีระทรวงการคลงัคนใหม่ คือ นายปรดีี ดาวฉาย  ซึÉงเป็นไปตามทีÉคาดก่อนหนา้ ซึÉง
คาดช่วยสรา้งความคาดหวงัเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ และตลาดหุน้ไทย  เนืÉองจากรฐัมนตรี
คลงัคนใหม่ และรฐัมนตรีท่านอืÉนๆ น่าจะเรง่ผลกัดนัมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจใหม่ๆ และ
วงเงินทีÉจะกระตุน้เศรษฐกิจออกมาในช่วงทีÉเศรษฐกิจไทย 2H63 สง่สญัญาณชะลอตวั 

ทัÊงนี Ê ASPS เชืÉอวา่สิÉงสาํคญัทีÉทีมเศรษฐกิจใหม่จะเรง่ผลกัดนั คือ  

 เม็ด เ งิน เศรษฐกิจของร ัฐท ีÉยังคงค้างอยู่ คือ   เงินทีÉยังไม่ได้อนุมัติ  และ
เบิกจ่ายในช่วงก่อนหน้าจาก พ.ร.ก. 1 ล้านล้านบาท จากทีÉ ASPS รวบรวม
ปัจจบุนัยงัเหลือวงเงินทีÉยงัไม่ไดอ้นมุติัอีกราว Ş.řś แสนลา้นบาท (เบิกจ่ายและ
อนมุติัไปแลว้ ś.Šş แสนลา้นบาท) ดงัตาราง  

  
ความคืบหน้า พ.ร.ก. 1 กระตุ้นเศรษฐกิจ 1 ล้านล้าน 

 
ทีÉมา: สศช., ASPS รวบรวม, สิ Êนสดุ 4 ส.ค. ŚŝŞś 
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อีกฝัÉ งหนึÉงของ ř ลา้นลา้นบาท คือ การกูเ้งิน Funding  พบว่าปัจจุบนัมีการกูเ้งินไปแลว้
ราว 3.97 หมืÉนลา้นบาท ซึÉงใกลเ้คียงวงเงินทีÉอนุมัติแล้ว ดังนัÉนจึงประเมินว่าหากรัฐมี
โอกาสกูเ้งินเพิÉมอีก หากมีการอนมุติัมาตรการอืÉนๆเพิÉมเติม 

ความคืบการกู้เงินตาม พ.ร.ก. 1 กระตุ้นเศรษฐกิจ 1 ล้านล้าน 

 
ทีÉมา: สาํนกับรหิารหนีÊสาธารณะ, สิ Êนสดุ 4 ส.ค. ŚŝŞś 

 ผลักดันการ เบิกจ่ายเงินลงทุน โคร งการลงทุนภาคร ัฐ  :  คาดว่าจะเป็น
โครงการทีÉครม. ยงัไม่ไดอ้นมุติัราว 7.52 แสนลา้นบาท  

 ความคืบหน้า โครงการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานของรัฐ 

 
ทีÉมา: ASPS รวบรวม 

 มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจใหม่ๆ   คาดเป็นมาตรการทีÉมีการพูดถึงก่อนหนา้ 
คือ 1), มาตรการกระตุ้นการจับจ่าย (คล้ายชิมช้อปใช้ หรือช้อปช่วยชาติ), 
มาตการดา้นภาษี เช่น ลดภาษีมลูคา่เพิÉม (VAT) เป็นตน้ 

โดยรวม ASPS ความคาดหวังต่อมาตรการชุดใหม่ๆ จะเป็นปัจจัยหนุนหุ้นในกลุ่ม
ทีÉได้ประโยชน์ เช่น กลุ่มก่อสร้างและโครงสร้างพื Êนฐาน (CK, STEC, ITD, PYLON, 
INSET) และกลุ่มค้าปลีก (CPALL, SPVI) เป็นต้น 

วนัทีѷ เคร ืѷองมอืการกู้ แหล่งเงนิกู้ วงเงนิ (ล้านบาท) อายุเงนิกู ้ (ปี)
วงเงนิทีѷกูแ้ล้ว
05 พ.ค. 63 ตัѷวสัญญาใชเ้งนิ (PN) BBL, KTB, KBANK 70,000 4

12 พ.ค. 63 ตัѷวสัญญาใชเ้งนิ (PN) BBL, KTB, UOB 50,000 1

14 พ.ค. 63 พันธบัตรออมทรัพย์ เราไม่ท ิѸงกัน ประชาชนทัѷวไป 30,111 5

14 พ.ค. 63 พันธบัตรออมทรัพย์ เราไม่ท ิѸงกัน ประชาชนทัѷวไป 19,889 10

02 ม.ิย. 63 ตัѷวสัญญาใชเ้งนิ (PN) BBL, KKP, GSB 50,000 4

19 ม.ิย. 63 พันธบัตรรัฐบาล พ.ร.ก. กูเ้งนิ สถาบันการเงนิ 42,361 4.5

08 ก.ค. 63 สัญญากูเ้งนิ (Term Loan) GSB 30,000 4

10 ก.ค. 63 พันธบัตรรัฐบาล พ.ร.ก. กูเ้งนิ สถาบันการเงนิ 26,400 9.4

22 ก.ค. 63 สัญญากูเ้งนิ (Term Loan) BAY, GSB, KTB, BBL 30,000 4

348,761

วงเงนิทีѷอยูร่ะหวา่งการกู้
04 ส.ค. 63 สัญญากูเ้งนิ (Term Loan) ธนาคารพัฒนาเอเชยี (ADB) 32,000 5

04 ส.ค. 63 สัญญากูเ้งนิ (Term Loan) ธนาคารพัฒนาเอเชยี (ADB) 16,000 10

รวมท ัҟงสิҟน 396,761

รวม

โครงการท ีѷ ครม. อนุมตัแิลว้ ลา้นบาท โครงการท ีѷยงัไม่ไดอ้นุมตั ิ ลา้นบาท
รวม 1,195,067 รวม 752,243

รถไฟฟ้าสสีม้ตะวันตก ช่วงบางขุนนนท-์มนีบุรี 109,342    รถไฟฟ้าสแีดง Missing Link 44,144    
รถไฟฟ้าสม่ีวง ช่วงเตาปูน-ราฎรบู์รณะ 101,112    รถไฟฟ้าสแีดงส่วนต่อขยาย 24,241    
รถไฟฟ้าสสีม้ตะวันออก 109,021    รถไฟทางคู่ เด่นชัย-เชยีงของ 85,345    
รถไฟฟ้าสชีมพู 50,340     รถไฟทางคู่ บา้นไผ่-นครพนม 67,965    
รถไฟฟ้าสแีดง บางซืѷอ-รังสติ 93,950     มอเตอรเ์วย์ นครปฐม-ชะอํา 79,006    
มอเตอรเ์วย์ บางใหญ่-กาญจนบุรี 55,927     มอเตอรเ์วย์ หาดใหญ่-ปาดังฯ 57,022    
มอเตอรเ์วย์ บางปะอนิ-โคราช 84,600     มอเตอรเ์วย์ รังสติ-บางปะอนิ 29,400    
ทางด่วน พระราม 3-ดาวคะนอง 31,244     มอเตอรเ์วย์ บางขุนเทยีน-บา้นแผว้ 32,642    
โครงการอืѷนๆ 559,531    โครงการอืѷนๆ 332,478   

752,243 , 39%

1,195,067 , 61%

โครงการทีѷยังไม่ไดอ้นุมัติ

โครงการทีѷ ครม. อนุมัตแิลว้
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แนะหุ้นงบ 2Q63 สวยเหนือตลาด ชอบ INSET, SPVI, INTUCH  
เข้าสู่ช่วงฤดูกาลรายงานผลประกอบการงวด ŚQŞś ล่าสุดมีการรายงานมาแล้ว ŝš 
บริษัท (คิดเป็นสัดส่วน 26.2% ของมูลค่าตลาด) มีกําไรสุทธิรวมอยู่ทีÉ  Ş.Ŝ หมืÉนล้าน
บาท ลดลง ŚŘ.şQoQ และลดลง 30%YoY  ดว้ยภาพรวมผลประกอบการทีÉไม่คอ่ยสดใส
นกั ส่งผลใหฝ่้ายวิจยัมีโอกาสปรบัลดไม่นอ้ยกว่า řŘ% จากฐานเดิม หรือเหลือ EPS ไม่ถึง 
ŞŘ บาท/หุน้ ถือเป็นอีก ř ความเสีÉยงทีÉกดดนัภาพรวมตลาดในช่วงกลางเดือน ส.ค. 63 

อย่างไรก็ตามฝ่ายวิจัยมุ่งเน้นค้นหาว่า ยังมีบริษัทจดทะเบียนทีÉกําไรสุทธิงวด ŚQ63 
น่าจะโดดเด่นกว่าภาพรวมตลาด ซึÉงคาดว่าจะเป็นเป้าหมายทีÉดีของการลงทุนใน
ช่วงเวลาแบบนีÊ 

ได้ผลลัพธ์ ŝ หุ้นพื Êนฐานแข็งแกร่งกําไร ŚQ63 โดดเด่น ดังนีÊ 

 
หุ้นพื้นฐานแข็งแกร่งกำไร 2Q63 โดดเด่น 

 
ทีÉมา: SET,ฝ่ายวจิยั ASPS  
หมายเหต ุSPVI INSET ประกาศงบ ŚQ63 เรยีบรอ้ยแลว้ 
สว่นตวัทีÉเหลือเป็นการคาดการณข์องฝ่ายวิจยัฯ 

 

ส่วน Top Pick ในวันนีÊเลือก SPVI, INSET และ INTUCH มีรายละเอียดทีÉน่าสนใจ 
ดังนีÊ 

SPVI(FV @ 3.40) กาํไร 2Q63 อยู่ทีÉ 11.6 ลา้นบาท ลดลง 8.2%yoy (ดีกว่าคาด 19.6%) 
ดว้ยเหตุผลกระแสบวกเรียน + ทาํงานทีบา้น หนุนยอดขายลดลงเพียง 11.9%yoy(นอ้ย
กว่าทีÉคาด) บวกกับ แนวโน้มยอดขายสาขาเดิม(SSSG) 2H63 ทีÉคาดไดแ้รงหนุนจาก
เศรษฐกิจทีÉฟืÊนตัว และการเปิด Iphone ใหม่ จึงปรบักาํไรปี 2563-2564 เพิÉมขึ Êน 11.5% 
และ 9.8% ตามลาํดบั และ ปรบัมลูค่าทางพื Êนฐานขึ Êนจากเดิม 3.06 บาท เป็น 3.40 บาท 
ขณะทีÉราคาหุน้ปรบัตวัลง 11%(ytd) สวนทางหุน้ทีÉกลุ่มเดียวกนัอย่าง COM7 ทีÉปรบัตวัขึ Êน
กว่า 42.5%(ytd) หากพิจารณาเชิง Valuation มี PER20F เพียง 14.2 เท่า ตํÉากว่ากลุ่มฯ
(COM7, JMART) ทีÉซื Êอขาย 33.7 เท่า อีกทัÊงคาดหวงั Div Yield เกิน 3.5% ตอ่ปี 

INSET(FV @ 4.18) กาํไร 2Q63 จะอยู่ทีÉ 30.12 ลา้นบาท เติบโต 9.9%qoq และ 50%yoy 
(ดีกวา่คาด 12.2%) จากแผนทีÉบรษัิทบรหิารจดัการเรง่สง่มอบงานหลงั COVID-19 เรว็กวา่
คาด บวกกบั รายไดง้านซอ่มบาํรุงทีÉมีมารจ์ิ Êนสงูกวา่คา่เฉลีÉยเพิÉมขึ Êน Backlog สิ Êนสดุ 2Q63 
ทีÉประเมินเหลือราว 3.0 พันลา้นบาท ครอบคลุมเป้าหมายรายได ้2H63 ทีÉราว 900 ลา้น
บาทแลว้ ยงัคงคาดกาํไรปีนี Êเติบโต 22% ขณะทีÉ Outlook หางานใหม่เพิÉมเติมยงัมีอีกมาก 

Company Recommendation
Last Price

(06/08/2020)
FairValue Upside PER 20F %YoY %QoQ

SPVI* BUY 2.70 3.40 25.9% 14.20 -8.5% -4.1%

INSET* BUY 3.44 4.18 21.4% 13.14 -1.5% 34.7%

INTUCH BUY 56.75 70.00 23.3% 17.81 -18.4% -12.4%

MCS BUY 13.60 17.70 30.1% 7.66 70.6% -6.5%

AP BUY 6.35 7.70 21.3% 5.77 141.3% 90.5%

SET Index -30.0% -20.7%

งบ 2Q63
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ทัÊงงาน Data Center, 5G และระบบคมนาคม ซึÉงจะเปิด Upside กาํไรในปีถัดๆไป ราคา
หุน้ปัจจุบนัมีค่า PER63F 13.3 เท่า ถูกกว่ากลุ่ม (ALT, ITEL) ทีÉซื Êอขายกันเกิน 24.7 เท่า 
จงึถือเป็นโอกาสลงทนุ รอการเติบโตระยะยาว 

INTUCH(FV @ 70.00) หนึÉงในหุน้ Defensive ทีÉมีปันผลระหว่างกาลเป็นแรงจูงใจ ซึÉงมี
โอกาสสูงกว่าคาดทีÉ 1.12 บาท หลังบริษัทลูกอย่าง ADVANC (ถือหุน้ 40.45%) ทีÉกาํไร 
2Q63 อยู่ทีÉ 7 พนัลา้นบาท เพิมขึ Êน 3.6%qoq ดีกว่าคาด 8.1% ส่วนหนึÉงเป็นผลบวกการ
รับรูก้าํไร FX 350 ลา้นบาท อีกส่วนมาจากต้นทุนดาํเนินงานทีÉดีกว่าคาด(ลดลงเพียง 
1.2%qoq) โดยคาดหวงักาํไร 2H63 ฟืÊนตวัจากครึÉงปีแรก จากการแข่งขนัทีÉบรรเทาลง ตาม
ดว้ยประโยชนจ์าก 5G ตามการเปิดตวั Iphone 5G รวมถึง THCOM ทีÉมีแนวโนม้ธุรกิจทีÉดู
ดีขึ Êน หลังประกาศงบ 2Q63 สะทอ้นภาพผ่านช่วงตกตํÉา รอเพียงความชัดเจน Upside 
เรืÉอง บริการระยะยาวทีÉเริÉมเห็นแนวโนม้ดีกว่าสมมติฐาน รวมถึงการตัÊงบริษัทร่วมทุนกับ 
CAT และ PTTEP หากพิจาณาทางดา้น Valuation ของ INTUCH ถือว่าเด่น โดยคาดหวงั 
Dividend Yield ประมาณ 4%ต่อปี และมีค่า PER 20F เพียง 17 เท่า ขณะทีÉค่าเฉลีÉยกลุ่ม
สงูถึง 22 เท่า 

 

 

 

 

 

 

 

 
 SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 

 

 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 
 


