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APPLE INC (AAPL US)
Company Profile
บริษัทเทคยักษ์ใหญ่ ผู้ผลิตและจ ำหน่ำย iPhone iPad และอุปกรณ์ Wearables หรือ อุปกรณ์สวมใส่
ต่ำงๆ เช่น AppleWatch AirPod เป็นต้น อีกทั้งยังมี Streaming Service ได้แก่ Apple TV+ Cloud 
Service และ Apple Music เป็นต้น

Apple กลำยเป็นบริษัทที่มีมูลค่ำมำกที่สุดในโลก
จำกกำรจัดอันดับแบรนด์ที่มีมูลค่ำมำกที่สุดในโลกของ Forbes พบว่ำ Apple ได้กลำยเป็นบริษัทที่มี
มูลค่ำสูงที่สุด มีมูลค่ำอยู่ที่  $2.4 แสนล้ำนแซงหน้ำบริษัทยักษ์ใหญ่ในกลุ่มเทคอย่ำง Google และ 
Microsoft ไปแล้วเรียบร้อย และล่ำสุดจำกกำรที่รำคำหุ้นปรับตัวขึ้นมำโดดเด่น ท ำให้มูลค่ำตลำดของ 
Apple ใหญ่แซงหน้ำบริษัทน้ ำมันอย่ำง Saudi Aramco ไปด้วยเช่นกัน

รำยได้ไตรมำส 2 สดใส
งบไตรมำสล่ำสุดของบริษัท พบว่ำออกมำดีเกินคำด รำยได้โตขึ้นกว่ำที่คำดถึง 13% โดยเฉพำะยอดขำย
จำก iPhone SE และ iPhone 11 ถึงแม้ iPhone SE จะมีรำคำขำยต่ ำกว่ำ iPhone รุ่นอื่นๆ แต่ก็ไม่ได้
ส่งผลให้ margin โดยรวมลดลงเลย นอกเหนือจำกรำยได้ผลตอบรับของ iPhone 11 ที่แข็งแกร่งแล้ว 
บริษัทยังมีรำยได้จำกกลุ่มธุรกิจบริกำร และ อุปกรณ์ Wearables ต่ำงๆ เช่น AppleWatch AirPod ที่ท ำ
สถิติใหม่สูงสุดด้วยเช่นกัน ซึ่งกำรที่อุปกรณ์เสริมถูกขำยออกจ ำนวนมำกจะยิ่งช่วยส่งเสริมกำรเติบโต
ของ Apple ต่อไปในอนำคต

เจำะลึกสัดส่วนรำยได้ของ Apple
รำยได้หลักของ Apple คือรำยได้จำกกำรขำย iPhone ซึ่งครอบคลุมถึง 54.7% ของรำยได้ทั้งหมด 
อย่ำงที่เรำรู้กันดี เมื่อพูดถึง Apple เรำก็จะนึกถึง iPhone รำยได้รองลงมำ คือ ธุรกิจบริกำร ไม่ว่ำจะเป็น
กำรให้บริกำร Cloud Services Apple music Apple TV+ ซึ่งคิดรวมประมำณ 17.7% ของรำยได้
ทั้งหมด โดย Apple พยำยำมจะเข้ำมำในตลำด Movies streaming เพื่อแข่งขันกับ Netflix และ Disney 
ถัดมำเป็นรำยได้จำก Mac, Wearables และ iPad คิดเป็นสัดส่วน 9.8%, 9.4%, 8.1% ของรำยได้
ทั้งหมดตำมล ำดับ 

หำกวัดจำกภูมิภำค รำยได้หลักยังคงมำจำกสหรัฐฯ 45% รองลงมำเป็นเอเชีย 32% และยุโรป 23% ซึ่ง
ตลำดเอเชียมีกำรเติบโตโดดเด่นกว่ำยุโรป ดังนั้น Apple จึงให้ควำมสนใจในตลำดเอเชียมำกขึ้น

Loyalty ต่อ Brand ยังคงมีอยู่มำก
ผลกำรส ำรวจล่ำสุดของ BankMyCell บริษัทผู้ให้บริกำรน ำสมำร์ทโฟนเครื่องเก่ำมำแลกเครื่องใหม่รำย
ใหญ่ของสหรัฐอเมริกำ เปิดเผยว่ำ ควำมภักดีต่อ Apple ในกำรซื้อ iPhone อยู่ที่ 74.6% ถึงแม้จะลดลง
จำกเดิม แต่ก็ยังอยู่ในเกณฑ์ที่สูงเมื่อเทียบกับแบรนด์อื่นๆ ซึ่งกำรที่แบรนด์มีระดับ loyalty สูงนั้นจะเป็น
ตัวพลักดันที่ท ำให้เกิดอัตรำซื้อซ้ ำ (Retention Rate) และเสียส่วนแบ่งทำงกำรตลำดไปให้ แบรนด์อื่นได้
ยำก รวมถึงกำรวำง position ของแบรนด์ที่แข็งแกร่ง สร้ำงควำมแตกต่ำงและเป็นผู้น ำด้ำนเทคโนโลยี 

กำรขยำยมำให้ธุรกิจบริกำรมำกขึ้นนั้น จะเป็นส่วนช่วยในกำรเพิ่ม margin เช่นกำรให้บริกำร Cloud และ
มีแนวโน้มที่จะเติบโตได้ดีในอนำคต เพรำะหลำยๆบริษัทก็ได้ให้ควำมส ำคัญในเรื่องนี้หลังจำกเกิด COVID-
19

Source: Company, Goldman Sachs, Credit Suisse, Seeking Alpha, Feedvisor, Bloomberg as of  6/8/20

Revenue Breakdown 

Last Price : $438.66
Goldman Sachs Target Price: $416.97
Cons. Rating: BUY
Upside: -4.9%

Market Cap:                               
PE 21E:                                
EPS Growth 21E:                                
ROE 21E:
Dividend Yield 21E:                           
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Disclaimer 
ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ รวบรวมมำจำกแหล่งข้อมูลที่น่ำเชื่อถือ อย่ำงไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด ไม่สำมำรถที่จะยืนยันหรือรับรองควำมถูกต้องของข้อมูลเหล่ำนี้ได้ ไม่ว่ำประกำรใดๆ บทวิเครำะห์ใน
เอกสำรนี้ จัดท ำขึ้นโดยอ้ำงอิงหลักเกณฑ์ทำงวิชำกำรเกี่ยวกับหลักกำรวิเครำะห์ และมิได้เป็นกำรชี้น ำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ กำรตัดสินใจซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่ำน ไม่ว่ำจะเกิด
จำกกำรอ่ำนบทควำมในเอกสำรนี้หรือไม่ก็ตำม ล้วนเป็นผลจำกกำรใช้วิจำรณญำณของผู้อ่ำน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด ไม่ว่ำกรณีใด

ผ่ำนบททดสอบจำก COVID-19
สถำนกำรณ์ COVID-19  ท ำให้เศรษฐกิจทั่วโลกได้รับผลกระทบอย่ำงหนัก GDP สหรัฐ ติดลบถึง 32%
ถือเป็นแบบทดสอบที่ส ำคัญว่ำบริษัทไหนจะอยู่ต่อหรือไป ซึ่งในไตรมำสที่ผ่ำนมำ Apple ได้ท ำรำยได้ดี
มำก และท ำสติถิสูงสุดเท่ำที่เคยมีมำ ท ำให้นักลงทุนเชื่อมั่นว่ำธุรกิจของ Apple จะยังคงแข็งแกร่งและ
เติบโตได้ต่อไป ประกอบกับ Apple ยังได้รับผลประโยชน์จำกกำร work และ study from home รวมถึง 
หลำยๆบริษัทก็ได้เพิ่ม budget ในกำรซ้ือคอมพิวเตอร์ส ำหรับกำร work from home มำกยิ่งขึ้น

เกำะเทรนด์ 5G
กำรก้ำวเข้ำสู่โลก 5G ที่มีควำมเร็วสูงกว่ำ 4G ถึง 100 เท่ำ อีกทั้งควำมหน่วงจำกกำรใช้งำนจะลด
น้อยลงมำกถึง 50 เท่ำ และสำมำรถรองรับกำรใช้งำนได้จ ำนวนมหำศำล จึงคำดว่ำ Apple จะได้รับ
ประโยชน์จำกแผนกำรออก iPhone 5G รวมถึงช่วยให้ Apple ขยำยฐำนธุรกิจ Cloud ของตนเองได้ 

แต่อย่ำงไรก็ตำมกำรเปิดตัว iPhone 5G อำจมีกำรล่ำช้ำออกไป เนื่องจำกสถำนกำรณ์ COVID-19 
ส่งผลให้ไม่สำมำรถผลิตสินค้ำได้เต็มก ำลัง

นอกจำกนี้ บริษัทได้ประกำศกำรท ำ stock split หรือกำรแตกพำร์ ในอัตรำส่วน 4 หุ้นใหม่ ต่อ 1 หุ้นเดิม 
เนื่องจำกรำคำล่ำสุดอยู่ที่ $438.66 ต่อหุ้น ซ่ึงกำรท ำ stock split จะท ำให้รำคำต่อหุ้นอำจอยู่ที่ประมำณ 
$100 ซึ่งข้อดีคือท ำให้นักลงทุนเข้ำถึงกำรลงทุนของหุ้น Apple ได้ง่ำยมำกขึ้น

Source: flshfly.net

Source: dailygizmo.tv


