
ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถอื อยางไรก็ด ีบมจ. หลักทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารน้ี จดัทําขึ้นโดยอางอิงหลกัเกณฑทางวิชาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรอืเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
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ไมวากรณีใด 
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 Exxon (XOM US EQUITY) --  ราคาปด : 102.91 เหรียญสหรัฐฯ 
Company Update  (Bloomberg)  Market Cap: 4.44 แสนลานเหรียญ

สหรัฐฯ 

ExxonMobil ประกาศกําไรสุทธิงวด 1Q57 เทากับ 9.1 พันลานเหรียญสหรัฐฯ ลดลง 
4.2%yoy แตมากกวาที่นักวิเคราะหคาดการณไว 

 

 
   

Comment :  ราคาหุน Exxon  เทียบกับดัชน ีDow 
Jones ยอนหลัง 
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ท่ีมา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
  

 การเปลี่ยนแปลงของราคาหุน 
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ท่ีมา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
  

 52 Week H/L 103.13/84.79

 52 Week Beta 0.93

 Company Background 
 ExxonMobil บริษัทขนาดใหญของโลก 

สัญชาติอเมริกัน ดําเนินธุรกิจดาน
พลังงาน 

 ExxonMobil หรือ Exxon ประกาศผลการดําเนินงานงวด 1Q57 เมื่อวันที่ 1 พ.ค. 57 โดยมี
รายไดและกําไรสุทธเิทากับ 1.07 แสนลานเหรียญสหรัฐฯ และ 9.1 พนัลานเหรียญสหรัฐฯ 
ลดลง 1.5%yoy และ 4.2%yoy ตามลําดับ แตทั้งนีผ้ลการดําเนินงานของบริษัทที่ลดลงใน
งวด 1Q57 ยังคงสูงกวาทีน่ักวิเคราะหคาดการณไว 

 ปจจัยหลักที่กดดันผลการดําเนินงานงวด 1Q57 มาจากกําไรของกลุมธุรกิจผลิตและสํารวจ
ปโตรเลียมที่ลดลงถึง 5.6% เนื่องจากปริมาณขายที่ปรับตัวลดลง 2.5% หรือราว 1.2 แสน
บารเรลตอวัน หลังจากสัญญาซื้อขายที่ Exxon ทํารวมกับอาบูดาบี (Abu Dhabi) 
สาธารณรัฐอาหรับเอมิเรต ส้ินสุดลงในเดือน ม.ค. 57 ที่ผานมา อยางไรก็ตามในงวด 1Q57 
Exxon ไดรับปจจัยหนนุจากคาใชจายในการสํารวจแหลงปโตรเลียมที่ลดลงถึง 28.4%yoy 
และราคากาซธรรมชาติในสหรัฐฯ ที่เพิ่มข้ึนเพราะเปนชวงฤดูหนาว จึงทําใหกําไรโดยรวมใน
งวด 1Q57 ไมลดลงมากนัก 

 หากพิจารณาแนวโนมกําไรสุทธิของ Exxon ในป 2557 ตาม Bloomberg Consensus 
พบวาเทากับ 3.27 หมืน่ลานเหรียญสหรฐัฯ เพิม่ข้ึนเพียง 0.3%yoy ในขณะทีร่ายไดเทากับ 
4.28 แสนลานเหรียญสหรัฐฯ เพิม่ข้ึน 9.6%yoy ทั้งนี้บริษัทเชื่อมัน่วาธุรกิจผลิตและสํารวจ
ปโตรเลียมจะมีกําไรปรบัตัวสูงข้ึนในอนาคตจากหลายๆ โครงการในประเทศอารเจนตินา 
ปาปวนิวกินี แทนซาเนยี มาเลเซีย อินโดเนเซีย และ รัสเซีย เปนตน  

EXXON MOBIL CORPBUY 13 Target (US$) 99.84
HOLD 13 Price (US$) 102.91

SELL 5 Mkt cap (US$m) 443,576      
(US$m) 2011A 2012A 2013A 2014F 2015F 2016F
Pre-Tax Profit 73,257       78,726       57,711               58,921        58,676       63,121       
Net Income 41,060       44,880       32,580               32,689        31,926       31,432       
EPS 8.43           9.70           7.37                   7.71            7.60           7.93           
EPS growth (%) 35.1% 15.1% -24.0% 4.6% -1.4% 4.3%
PER (x) 12.21         10.61         13.96                 13.35          13.55         12.98         
DPS 1.88           2.28           2.52                   2.65            2.83           2.98           
Dividend yield (%) 1.8% 2.2% 2.4% 2.6% 2.7% 2.9%
BPS 32.61         36.84         40.14                 43.36          46.50         50.60         
P/BV (x) 3.16           2.79           2.56                   2.37            2.21           2.03           
ROE (%) 27.26         28.03         19.17                 18.11          16.89         16.67         
ROA (%) 12.96         13.50         9.57                   12.25          8.80           N/A

ท่ีมา : Bloomberg/ รวบรวมโดยฝายวิจัย ASP 
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 ราคาหุน Exxon ณ วันประกาศผลการดําเนนิงานงวด 1Q57 (1 พ.ค.) อยูที่ 101.4 เหรยีญ
สหรัฐฯ ปรับตัวลดลง 1% จากวันกอนการประกาศผลการดําเนนิงานงวด 1Q57 (30 
เม.ย.) underperform ดัชนี Dow Jones ทีป่รบัตัวลงเล็กนอยเพียง 0.1% และลาสุดราคา
หุน Exxon อยูที่ 102.9 เหรียญสหรัฐฯ ปรบัตัวเพิม่ข้ึน 1.7% จากส้ินป 2556 สามารถ 
outperform ดัชน ีDow Jones ที่ปรับตัวลดลง 0.3% ในชวงเวลาเดียวกัน  

 ทั้งนีจ้ากการรวบรวมของ Bloomberg Consensus พบวาหุน Exxon ไดรับคําแนะนําจาก
นักวิเคราะหใหซื้อ 13 ราย ถือ 13 ราย และขาย 5 ราย โดยกําหนด Fair Value สําหรับป 
2557 เทากับ 99.8 เหรียญสหรัฐฯ ซ่ึงราคาหุนปจจบัุนใกลเคียงกับ Fair Value ดังกลาว
แลว อีกทั้ง PER และ PBV ป 2557 ของ Exxon ยังสูงกวาคาเฉล่ียของตลาดในสหรัฐฯ 
และภูมิภาคที่ 12.2 เทา และ 1.4 เทา ตามลําดับ อยางไรก็ตามหากพิจารณาราคาหุนใน
กลุมปโตรเลียมในประเทศไทยพบวาทั้ง PTT (FV@360) และ PTTEP (FV@195) มีคา 
PER และ PBV ทีต่่ํากวาคาเฉล่ียกลุมฯ ในภมูภิาคและโลก 

Upside

(%) 2557F 2558F 2557F 2558F

USA
SCHLUMBERGER LTD 4.82 101.1 117.6 16.4% 3.11 2.77 17.75 14.94
HALLIBURTON CO 4.43 63.9 74.3 16.2% 3.27 2.81 16.09 12.57
FREEPORT-MCMORAN 4.20 34.1 39.8 16.7% 1.58 1.44 12.83 10.88
CHEVRON CORP 4.07 125.4 129.1 2.9% 1.51 1.42 11.60 11.37
VALE SA-SP ADR 4.06 13.4 17.7 32.6% 1.03 0.93 6.55 6.51
CONOCOPHILLIPS 3.77 76.9 80.8 5.1% 1.69 1.57 12.33 12.51
BP PLC-ADR 3.76 50.8 51.4 1.2% 1.16 1.10 10.53 10.07
EXXON MOBIL CORP 3.52 102.9 99.8 -3.0% 2.37 2.21 13.35 13.55
BARRICK GOLD CRP 3.32 17.5 21.0 20.0% 1.49 1.38 21.23 14.01
Australia
BHP BILLITON LTD 4.43 37.5 42.2 12.7% 2.31 2.12 12.91 12.86
RIO TINTO LTD 4.35 61.7 75.9 23.2% 1.94 1.72 10.38 9.44
UK
GLENCORE XSTRATA 3.83 319.3 364.8 14.3% 1.27 1.18 14.28 10.90
ROYAL DUTCH SH-A 3.73 2354.0 2467.4 4.8% 1.32 1.25 11.13 10.83
Korea
POSCO 4.69 305000.0 368258.1 20.7% 0.59 0.57 15.02 12.54
China
CHINA PETROLEU-H 4.29 6.8 7.8 15.7% 1.00 0.92 8.60 7.94
PETROCHINA CO-H 4.18 8.8 9.7 10.2% 1.04 0.97 9.81 9.25
CNOOC LTD 3.91 12.6 14.0 10.8% 1.18 1.08 7.97 7.54
JIANGXI COPPER-H 3.29 12.5 13.1 4.8% 0.74 0.70 12.25 11.67
CHINA COAL ENE-H 2.62 4.3 3.8 -11.1% 0.50 0.49 14.37 12.72
France
TOTAL SA 4.15 51.1 51.5 0.8% 1.47 1.36 10.89 10.34
Japan
INPEX CORP 4.65 1501.0 1655.1 10.3% 0.85 0.80 13.39 12.90
Brazil
PETROBRAS SA-ADR 3.83 14.6 18.1 24.6% 0.57 0.53 7.94 6.35
THAILAND
PTT Pcl BUY 309.0 360.0 16.5% 1.29 1.22 8.98 8.48
PTT EXPL & PROD BUY 161.0 195.0 21.1% 1.52 1.37 9.48 8.40
PTT Global Chemcial BUY 70.0 90.1 28.7% 1.29 1.14 9.48 8.70
THAI OIL PCL HOLD 52.5 56.0 6.7% 1.18 0.97 10.30 13.79
IRPC PCL BUY 3.6 4.2 16.0% 0.98 0.93 87.19 20.67
BANGCHAK PETROLE BUY 31.5 36.0 14.3% 1.25 1.18 9.32 10.74
INDORAMA VENTURE BUY 24.4 26.0 6.6% 1.91 1.81 88.60 25.33
VINYTHAI PUB CO HOLD 10.7 13.5 26.2% 0.75 0.82 63.99 12.62
THAI PLASTIC CHM HOLD 30.5 33.1 8.5% 1.56 1.42 10.24 9.21
BANPU BUY 30.5 32.0 4.9% 1.13 0.93 24.99 20.71
Lanna Resouces BUY 12.8 14.2 10.9% 1.33 1.29 11.74 9.80
AVERAGE 1.4 1.3 12.2 11.4

PBV PER
Name
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Rating

Current 
Price (L)

Target 
Price (L)

 ท่ีมา : Bloomberg 

 

 

 


