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สัดส่วนการลงทุนและผลตอบแทนของแต่ละสินทรพัย์ (mtd)

ผลตอบแทนการลงทุน (mtd)ผลตอบแทนการลงทุน (ytd)

Portfolio Benchmark Portfolio Benchmark
หุน้ไทย Underw eight 30% 35% 0.78% 1.40%

หุน้ตา่งประเทศ Underw eight 15% 25% 0.43% 3.60%

ตลาดเงนิ Neutral 15% 15% 0.02% 0.02%

ตราสารหนี้ Overw eight 25% 15% 0.03% 0.00%

ตราสารลงทนุอืน่ๆ Overw eight 15% 10% 0.62% 0.00%

ผลตอบแทนรวม 0.40% 1.39%

Type Recc.
Weight Return



Thailand Equity

หุน้ 10 อันดับทีม่ีมูลค่าการซือ้ขายรวมมากทีสุ่ดในช่วง 1 สัปดาหท์ีผ่่านมา

ขอ้มูลสิน้สดุ ณ 14 ส.ค.63 เทีย่งวนั

Company Recommendation
Last Price

(14/08/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%) %Chg 1 Week

Total Value

 10 ส.ค.-14 ส.ค.63
AOT Sw itch 54.00                 61.01      13.0% 185.21 0.32 11.73% 11,434,216,637            

KBANK Sw itch 89.00                 93.00      4.5% 11.77 2.25 8.43% 8,419,264,717              

MINT Sw itch 20.10                 15.00      -25.4%    NM 0.00 12.57% 6,544,031,796              

STGT BUY 73.00                 90.00      23.3% 24.96 1.60 -17.80% 6,212,094,272              

PTT BUY 37.75                 41.00      8.6% 25.28 2.65 0.00% 6,129,280,461              

BBL BUY 106.50               122.00    14.6% 10.59 2.35 7.50% 5,444,043,002              

CPALL BUY 65.75                 75.50      14.8% 31.07 1.62 -2.93% 4,764,116,364              

SCB Sw itch 72.25                 77.00      6.6% 8.82 7.61 7.69% 4,369,999,179              

ADVANC BUY 191.50               210.00    9.7% 20.69 3.38 1.85% 4,453,701,771              

STA BUY 26.00                 37.00      42.3% 11.13 3.85 -7.89% 3,729,661,283              

SET Index 1,346.85            1.16% 213,695,518,400          



3 หุ้นที่ปรับตัวขึ้นแรงในรอบสัปดาห์

Company Recommendation
Last Price

(14/08/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

MINT Sw itch 20.10                 15.00      -25.4%    NM 0.00

Company Recommendation
Last Price

(14/08/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

AOT Sw itch 54.00                 61.01      13.0% 185.21 0.32

Company Recommendation
Last Price

(14/08/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

KBANK Sw itch 89.00                 93.00      4.5% 11.77 2.25

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาฟ้ืนตัวจากกรอบล่างของ Uptrend Channel โดยมีสัญญาณ
บวกจากแท่งเทียน ประเมินแนวรับไว้ 19.20 บาท / แนวต้าน 22.60 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : หลังราคา Breakout กรอบ Downtrend Channel ราคาปัจจุบัน เกิด
ย่อตัว โดยมีแนวรับที่เส้น EMA 10 วัน แนวรับ 85.50 บาท / แนวต้าน 91.75 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : เกิดสัญญาณลบทางเทคนิคจากเกิดแท่ง Hanging Man คาดเป็น
ลักษณะการแกว่งหาฐาน ประเมินแนวรับที่ 52.25 บาท / แนวต้าน 56.75 บาท

MINT เผยผลประกอบการ Q2/63 พลิกขาดทุน 8,447 ลบ. ก าไรวูบ 572.95% 
เทียบช่วงเดียวกันปีก่อน เหตุได้รับผลกระทบโควิด-19 และปรับใช้มาตรฐานบัญชีใหม่ 
อย่างไรก็ตาม ได้แรงหนุนจากรัสเซีย ประกาศเริ่มใช้วัคซีนป้องกันเชื้อไว้รัสโควิด -19 
ชาติแรกของโลก จนท าให้ MINT ปรับตัวขึ้นเกิน 10% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา 

AOT ปรับตัวแรงในสัปดาห์ที่ผ่านมา เกิดจากแรงกระตุ้นที่รัสเซีย ประกาศเริ่มใช้วัคซีน
ป้องกันเชื้อไว้รัสโควิด-19 ท าให้นักลงทุนแห่เก็งก าไรหุ้นในกลุ่มที่โดนผลกระทบ อย่างไร
ก็ตามผลประกอบการ AOT ที่ประกาศออกมา ถือเป็นตัวฉุดรั้งให้ราคาหุ้นปรับตัวลง
กว่า 2% ในช่วงครึ่งเช้าของวันศุกร์ที่ผ่านมา

KBANK หุ้น Valuation เด่นอย่าง KBANK ซึ่งมีปัจจัยบวกเข้ามา เช่น ความคืบหน้า
การพัฒนาวัคซีนโควิด-19 จึงท าให้ KBANK ปรับตัวขึ้นแรง แต่เชื่อว่าเป็นการปรับตัว
ขึ้นระยะสั้น เพราะแนวโน้มผลการด าเนินงานในช่วงไตรมาส 3 และไตรมาส 4 ปีนี้ ยังไม่
ดีจากความกังวลหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPL) มีโอกาสปรับตัวเพ่ิมขึ้น หลังหมด
มาตรการพักช าหนี้ของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.)



3 หุ้นที่ปรับตัวลงแรงในรอบสัปดาห์

Company Recommendation
Last Price

(14/08/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

STGT BUY 73.00                 90.00      23.3% 24.96 1.60

Company Recommendation
Last Price

(14/08/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

STA BUY 26.00                 37.00      42.3% 11.13 3.85

Company Recommendation
Last Price

(14/08/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

CPALL BUY 65.75                 75.50      14.8% 31.07 1.62

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาปรับลงมาทดสอบแนวรับที่ 25.25 บาท โดยมีสัญญาณฟ้ืน
ตัวจากแท่งเทียน ท า Higher Low ประเมินแนวรับที่ 25.25 บาท / แนวต้าน 29.50 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : หลังจากราคาหลุดแนวรับ 81.75 บาท ลงมา ปัจจุบันราคาอยุ่ใน
ลักษณะแกว่งหาฐาน แนวรับ 69.25 / แนวต้าน 81.00 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาติดแนวต้านที่ 69.75 บาท พร้อมทั้งหลุด EMA 10 วัน คาด
อยู่ในจังหวะแกว่งหาฐาน โดยประเมินแนวรับไว้ที่ 65.00 บาท / แนวต้าน 69.75 บาท

CPALL หนึ่งในหุ้นที่โดนผลกระทบจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 รวมถึง
แนวโน้มการฟ้ืนตัวค่อนข้างช้าในชว่งครึ่งหลงัของปี (ช้ากว่าตลาดฯคาด) อีกทั้งมี
ความเสี่ยงจากภาระดอกเบี้ยที่กู้ซื้อ Lotus ซึ่งยังไม่ทราบว่าผลกระทบมากน้อยเพียง
ไหน จึงท าให้ราคาหุ้นปรับตัวลงกว่า 2% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา

STGT โดนกดดันจากประเด็น รสัเซีย ที่ประกาศเร่ิมใช้วัคซีนป้องกนัเช้ือไว้รัสโควิด-19
ชาติแรกของโลก จึงท าให้หุ้นกลุม่ถุงมือยางปรับตัวลงแรงทั่วโลก ทั้ง Supermax
,Top Glove และ STGT ที่ปรับตัวลงเกิน 10% ในสัปดาห์ผ่านมา

STA หนึ่งในหุ้นกลุ่มเกษตร(ถือหุน้ STGT 56.1%) ปรับตวขึ้นแรงกว่า 100% จาก
ประเด็น COVID-19 จึงท าให้เห็นการเก็งก าไรออกมาบ้าง อีกทั้งโดนกดดันจาก รัสเซีย
ที่ประกาศเร่ิมใช้วัคซีนป้องกันเช้ือไว้รัสโควิด-19 ชาติแรกของโลก



Market Talk

Timeline ความขดัแยง้ระหวา่งสหรฐักบัจนีในปี 2563

ทีม่า: ฝ่ายวจิยั ASPS 

คาดการณ์  GDP รายไตรมาสปี 2563



Market Talk

ทีม่า: ฝ่ายวจิยั ASPS
Fund Flow ช่วงการชมุนมุ นปช.ตา่งชาติซือ้สทุธิหุน้ในภมูิภาคทกุประเทศ

หลงัการชุมนมุ 1 เดอืนสง่ผลตอ่ SET Index และเม็ดเงนิตา่งชาตอิยา่งไร

%Chg

SET Index

เม็ดเงนิตา่งชาต ิ

(ลา้นบาท)

การชมุนุมกลุม่พันธมติร (2551) -12.20% -42,456

การชมุนุมกลุม่ นปช (2553)* 4.80% 29,463

การชมุนุมกลุม่ กปปส (2556) -4.20% -49,639

คา่เฉลีย่ -3.87% -20,877

1 เดอืน
ชือ่กลุม่
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Global Equity

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพรายสัปดาห์ ราคาแกว่งตัวในกรอบ Uptrend Channel
โดยมีเส้น EMA 10 สัปดาห์ เป็นแนวรับสนับสนุน ทั้งนี้ หากถอยลงมาบริเวณเส้น
ดังกล่าวที่ 105 เหรียญฯ ใช้เป็นจุดเข้าซื้อสะสม เพ่ือหวังการกลับเข้าสู่แนวโน้มขาข้ึน
เดิม ประเมินแนวต้านไว้ที่ 110 เหรียญฯ จุดตัดขาดทุน หากหลุด 101 เหรียญ

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพรายสัปดาห์ หลังจาก Breakout เส้น Downtrend Line
ที่ 80 เหรียญฯ ขึ้นมา ทิศทางราคาปัจจุบันยังฟ้ืนต่อได้ดี และท าจงัหวะ Higher Low
ทั้งนี้ หากย่อลงมาบริเวณแนวรับที่ 79-81 เหรียญฯ ใช้เป็นจุดเข้าซื้อสะสม ประเมิน
แนวต้านไว้ที่ 85 เหรียญฯ จุดขาดทุนหากหลุด 76 เหรียญฯ

Merck & Co Inc (XLV US)
Target Price Consensus 94.67 USD (Upside 14.5%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน บริษัท เวชภัณฑ์ข้ามชาติสัญชาติอเมริกันและเป็นหนึ่งใน บริษัท 
เวชภัณฑ์ที่ใหญ่อันดับ 3 ของโลก โดยสัดส่วนรายได้หลักๆ มาจาก Pharmaceutical 
กว่า 90% ซึ่งคาดก าไรปี 2563 เติบโตกว่า 7.3%yoy จากแนวโน้มความต้องการใช้ยา
รักษาโรคเฉพาะทางแข็งแกร่ง อาทิ Keytruda ที่ช่วยรักษามะเร็งผิวหนัง ,ศีรษะและคอ 
รวมถึงผู้ป่วยมะเร็งปอดและ Gardasil วัคซีนที่ช่วยป้องกันมะเร็งปากมดลูก รวมถึง
ความคาดหวังการผลิตวัคซีน COVID-19

(unit : USD) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 13382.00 14233.41 15502.29

EPS 5.18 5.56 6.17

P/E (x) 15.96 14.87 13.39

Health Care Select Sector SPDR Fund (MRK US)
Target Price Consensus - USD (Upside -%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน ETF ที่ลงทุนใน USA และมีสินทรัพย์มากสุดในกลุ่มอยู่ที่ โดยมี
นโยบายสร้างผลตอบแทนอ้างอิงกับ Healthcare Select Sector Index ซึ่งประกอบไป
ด้วยบริษัทอุปกรณ์การแพทย์ ผู้บริการด้าน Health Care Biotechnology และ 
Phamaceutical เป็นต้น โดยมีสัดส่วนหุ้น 3 อันดับแรก ได้แก่ Johnson&Johnson
9.8% รองลงมา คือ United Health Group 7.5% และ Pfizer ที่ 5.3% ตามล าดับ 

(unit : HKD) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m)

EPS

P/E (x)



Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

30-Jul-20 0.500 0.558 0.81 1.30 1.89 2.07

6-Aug-20 0.498 0.545 0.79 1.27 1.86 2.07

Change (bps.) (0.2) (1.3) (2.2) (2.7) (3.0) 0.1
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30-Jul-20

6-Aug-20

Yield 

TTM (Yrs)

Fixed Income

Recc.
สัญลักษณ์ตรา

สารหนี้
หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)

อายุคงเหลือ 
(ปี)

ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 
(% ต่อปี)

ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

SCC23NA บริษัท ปูนซีเมนต์ไทย จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A(tha); บริษัท: AA(tha)/TRIS 3.263 2.80 1.82

CPNREIT232A
ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์

CPN รีเทล โกรท
หุ้นกู้: AA; บริษัท: AA/TRIS 2.49 3.30 2.16

TPIPP22NA บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.24 3.50 3.73

BJC233A บริษัท เบอร์ลี  ยุคเกอร์ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+/TRIS 2.61 3.20 2.22

TBEV223A บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จากัด (มหาชน) หุ้นกู้: AA(tha); บริษัท: AA(tha)/TRIS 1.59 3.20 1.86



Alternative Investment

Product FCN

Tenor 6 month
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 1093 HK
Stock 2 688 HK
Stock 3 2007 HK

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 10.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 83.70%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End

ตลาดหุ้นหลายประเทศ ทยอยปรับตัวขึ้นจนมี Volatility ต่ า อีกทั้งประเด็น
การแพร่ระบาดของ COVID-19 รอบ 2 และสงครามการค้จีน-สหรัฐฯที่
ยังมีอยู่ จึงท าให้ไม่ใช่ช่วงเวลาที่เหมาะสมส าหรับสิค้าดังกล่าว ฝ่ายวิจัยฯ 
จึงแนะน าให้หลีกเลี่ยงไปก่อน จนกว่าตลาดฯจะตอบรับประเด็นดังกล่าวไป
พอสมควร ถึงเป็นจังหวะท่ีร่าลงทุนอีกคร้ัง

ส าหรับนักลงทุนท่ีคุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน และ
ความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Bull
Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying) อย่าง
CPF

FCN ELN

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 CPF

Underlying 2 -
ELN Type Bull Note 

Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription $100,000  
Time to Maturity 30 Days 



Derivatives Warrant (DW08)
Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

5.1 0.87 -0.0070/2 29 DEC 2020

ADVA08C2012A

*แนวรับ :   0.63 บาท
*แนวต้าน :  0.72 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.58 บาท

Technical Corner
หลังจากที่ ราคาแกว่งลงมาทดสอบกรอบล่างของ Downtrend Channel ราคาอยู่ในลักษณะ
แกว่งข้ึนต่อและเกิด Bullish Breakout จากแท่งเทียน ผ่านแนวต้านที่ 25.00 บาทขึ้นมา แนะน ารอ
รับที่ 24.80 บาท เป้าหมาย 27.00 บาท และจุดตัดขาดทุน 23.60 บาท 

DW RECOMENTATION

IVL08C2009A

*แนวรับ :   0.09 บาท
*แนวต้าน :  0.14 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.07 บาท

Technical Corner
เกิดสัญญาณ Technical Rebound จากแท่งเทียน Bullish Breakout หลังจากราคาปรับฐานลงมา
ทดสอบกรอบล่างของ Downtrend Channel โดยปัจจุบันมีฟ้ืนตัวหลังจากทดสอบ EMA 10 
วัน แนะน ารอรับที่ 191.00 บาท เป้าหมาย 196.00 บาท และจุดตัดขาดทุน 188 บาท 

DW RECOMENTATION

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

3.8 0.41 -0.0032/4 29 SEP 2020

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

3.2 0.49 -0.0096/2 29 SEP 2020

AOT08P2009A

*แนวรับ :   0.33 บาท
*แนวต้าน :  0.40 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.30 บาท

Technical Corner
สัญญาณจากแท่งเทียน เริ่มดูเสี่ยงข้ึน หลังจากที่เกิด Hanging man บริเวณแนวต้านที่ 56.75 
บาท พร้อมแท่งถัดมาเกิดแท่งเทียนแดงยาว เพ่ิมเติม ท าให้มองว่าปัจจุบันอยู่ในภาวะ การย่อหา
ฐาน เปิดสถานะที่ 55.50 บาท เป้าหมาย 52.75 บาท และจุดตัดขาดทุน 57.00 บาท 

DW RECOMENTATION

หมายเหตุ ราคาแนวรบั แนวตา้นและจดุตดัขาดทนุ อา้งอิงตาม Price Map ณ วันท่ี 14 ส.ค. 63 ทัง้นีร้ะหว่างสปัดาหร์าคามีโอกาสปรบัเปล่ียน ซึง่สามารถ Update ขอ้มลูผ่านทาง https://www.warrant08.com/products-dw.php

Fundamental Corner ADVANC : Fair Value 210.00 บาท 

• ก าไร 2Q63 ดีกว่าคาด ส่วนหนึ่งมาจาก Upside เรื่องต้นทุนค่าเสื่อมโครงข่าย
• การแข่งขันไม่แรง และมูลค่าเพ่ิม 5G ต่อรายได้ที่จะหนุน 2H63 ฟ้ืนจาก 1H63 
• ราคาปัจจุบันมี Upside กว่า 10% เป็นหนึ่งในหุ้น Defensive รับมือยามตลาดผันผวน

Fundamental Corner IVL : Fair Value 32.00 บาท 

• มุมมองบวกต่อทิศทางก าไรในช่วง 2H63 จากทั้งปริมาณขาย และ spread ผลิตภัณฑ์
โดยรวมที่คาดจะปรับตัวเพ่ิมขึ้นตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ 

• เชื่อราคาหุ้นในช่วงที่ผ่านมาได้ผ่านการปรับฐานสะท้อนความกังวลต่างๆที่เกิดขึ้นไปในระดับ
หนึ่งแล้ว จนมี valuation ที่น่าสนใจ มองเป็นโอกาสทยอยสะสมลงทุน

Fundamental Corner AOT : Fair Value 61.00 บาท 

• ราคาหุ้นปรับขึ้นแรงในสัปดาห์ที่ผ่านมากว่า 10% จากความคืบหน้าวัคซีนจากรัสเซียรวมถึง
ผลประกอบการที่ขาดทุนน้อยกว่าคาดจากรายการพิเศษกลับส ารองเงินโบนัส

• แต่อย่างไรก็ตามเช่ือว่าการใช้วัคซีนจะสามารถใช้ได้ในวงกว้างอย่างเร็วในช่วง 1Q64-2Q64
ท าให้การฟ้ืนตัวของผู้ใช้บริการยังล่าช้ากดดันผลประกอบการช่วง 2H63 ขาดทุน 





สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DPLUS

ASP-FLEXPLUS
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-GIPLUS
ASP-ROBOT
ASP-DISRUPT

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA



Investment Gallery
Economic Calendar

วนัที่ ประเทศ เหตกุารณส์ าคญั งวด Consensus งวดกอ่น

15 ส.ค. 63 สหรัฐ-จนี
ประชมุทบทวน

ขอ้ตกลงการคา้
ส.ค.-63 - -

17-20 ส.ค. 63 สหรัฐ
การประชมุใหญ่

พรรค Democratic
ส.ค.-63 - -

18 ส.ค. 63 OPEC ประชมุ OPEC ส.ค.-63 - -

20 ส.ค. 63 สหรัฐ
รายงานการ   

ประชมุ Fed
ก.ค.-63 - -

21 ส.ค. 63 ยุโรป PMI ภาคการผลติ ส.ค.-63 52.5 51.8

21 ส.ค. 63 สหรัฐ
ยอดขายบา้นมอื

สอง (%mom)
ก.ค.-63 - 20.7%



Derivatives Warrants (DW08) Highlight




