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3 เหตุผล.. ท ำไมต้องลงทุนใน CRWD
1) ผู้น ำในธุรกิจ Endpoint Protection 

2) ฐำนลูกค้ำที่แข็งแกร่ง และรำยได้ที่ยังมีแนวโน้มโตได้จำกรำยได้แบบ Recurring Revenue 

3) เทรนด์อุตสำหกรรม Cybersecurity ที่ขยำยตัวล้อไปกับ Cloud Computing และจัดเป็นบริกำรที่
จ ำเป็นส ำหรับองค์กร

Company Profile
ประกอบธุรกิจให้บริกำร Software ป้องกันกำรรั่วไหลของข้อมูลผ่ำนระบบ Cloud โดยเน้น Endpoint 
Protection หรือกำรรักษำควำมปลอดภัยของข้อมูลบนเครื่อง PC Server และ Smartphone ที่เรำใช้
กัน ดังนั้น ระบบนี้จะส่งข้อมูลไปยังระบบ Cloud ที่ท ำกำรประมวลผลควำมเสี่ยงต่อกำรรั่วไหลของ
ข้อมูล ดังนั้นกำรให้บริกำรจะช่วยรับรองได้ว่ำระบบโครงสร้ำง IT ของแต่ละหน่วยงำนมีควำมปลอดภัย 
ด้วยระบบแอนตี้ไวรัส 

ผู้น ำธุรกิจ Endpoint Protection 
ด้วยลักษณะของโครงสรำ้งทีเ่ป็นระบบ Cloud จึงท ำให้โปรแกรมของ CrowdStrike นั้นใช้งำนได้สะดวก 
รวดเร็ว และมีควำมคล่องตัวสูง จึงท ำให้สำมำรถรองรับ Endpoint จ ำนวนมหำศำลได้ทุกๆ วัน ใน
หลำกหลำยประเทศ และภูมิภำค โดยผู้ใช้งำน CrowdStrike ครอบคลุมตั้งแต่ ธุรกิจทั่วไป รัฐบำล 
รวมถึงสถำบันกำรศึกษำ นอกจำกนั้น CrowdStrike มีกำรร่วม Partnership กับผู้ให้บริกำร Cloud 
หลำยเจ้ำ ทั้ง Amazon Microsoft และ Alphabet เพื่อโครงสร้ำงควำมปลอดภัยของระบบที่ดียิ่งขึ้น 

รำยได้มีแนวโน้มขยำยตัวได้ดี
CrowdStrike ให้บริกำรอยู่ในรูปแบบ Software as a Service (SaaS) ดังนั้น รำยได้จึงมำจำกกำร
เรียกเก็บค่ำใช้งำนแบบ Subscription หรือกำรสมัครสมำชิกแบบเหมำจ่ำย ซึ่งเป็นรำยได้หลักคิดเป็น
สัดส่วนถึง 91% ของรำยได้ทั้งหมด และรำยได้ในส่วนนี้ขยำยตัวได้ 89%YoY ณ 1Q20 โดยส่วนใหญ่
แล้วรำยได้ประเภทนี้เป็นรำยได้ต่อเนื่อง (Recurring Revenue)

รำยได้ของ CrowdStrike สำมำรถขยำยตัวได้ทั้งในช่วงที่เศรษฐกิจขยำยตัวหรือหดตัว ซึ่งรำยได้ยังมี
แนวโน้มขยำยตัวได้ดี โดย Bloomberg คำดรำยได้จะขยำยตัวที่ 25.1% ต่อปี ในช่วงประมำณ 3-5 ปี
ข้ำงหน้ำ ซึ่งโตได้เร็วกว่ำอุตสำหกรรมโดยรวมที่คำดว่ำจะโต 11.9% ต่อปี 

ฐำนลูกค้ำที่แข็งแกร่ง
ปัจจุบัน CrowdStrike มีกลุ่มลูกค้ำถึง 6,261 รำย ณ สิ้น 1Q20 และบริษัทสำมำรสร้ำงลูกค้ำเพิ่มได้ 
830 รำย ณ ช่วงเวลำนั้น ซึ่งคิดเป็นกำรขยำยตัวที่ 105%YoY หำกแบ่งเป็นกลุ่มประเภทลูกค้ำ 49 
บริษัทนั้นเป็นบริษัทขนำดใหญ่ใน Fortune 100 และประมำณ 11 ธนำคำรใน 20 ธนำคำรทั้งหมดเป็น
ลูกค้ำของ CrowdStrike ซึ่งนอกเหนือจำกฐำนลูกค้ำใหม่ CrowdStrike ก็ยังสำมำรถสร้ำงรำยได้
จำกฐำนลูกค้ำเดิมได้ด้วยกำร Cross Sale ผลิตภัณฑ์อื่นๆ และลูกค้ำเดิมก็ใช้บริกำรมำกขึ้น 

Revenue Breakdown 

Last Price : $117.11
Cons. Target Price: $113
Cons. Rating: BUY
Upside: -3.51%
Stock Exchange: Nasdaq

Market Cap:                               
PE 21E:                                
EPS Growth 21E:                                
ROE 21E:
Dividend Yield 21E:                           
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Cybersecurity ขยำยตัวล้อไปกับ Cloud Computing 
ในเชิงภำพอุตสำหกรรมใหญ่ เทรนด์กำรเติบโตของ Cloud Computing และ Cybersecurity จะล้อไป
ด้วยกัน เนื่องจำกทั้ง 2 ธุรกิจมีควำมเชื่อมโยงกันสูง โดยรำยงำนจำก Technavio เผยมองธุรกิจ 
Cloud Computing โตที่ 18% ต่อปี และได้คำดว่ำกำรใช้จ่ำยด้ำน Cybersecurity จะขยำยตัวที่ 
26.5% ต่อปี จำก $636mn เมื่อปี 2020 เป็น $1.63bn ในปี 2023 

IDC เผยประมำณ 70% ของข้อมูลที่รั่วไหลทั้งหมดมีต้นก ำเนิดมำจำกเครื่อง PC Server หรือ 
Smartphone จึงท ำให้กำรใช้จ่ำยด้ำนกำรป้องกันข้อมูลรั่วไหลจำกจุดก ำเนิดดังกล่ำวเป็นสิ่งที่จ ำเป็น
และขำดไม่ได้ส ำหรับองค์กร

หำก เที ยบ  CrowdStrike กั บคู่ แ ข่ ง ใ นธุ รกิ จ  Software as a Service (SaaS) อย่ ำ ง  Zoom 
Technologies (ZM US) และ Slack Technologies (WORK US) พบว่ำ CrowdStrike มีรำยได้ 
Recurring Revenue โตมำกที่สุดถึง 84% 

ควำมเสี่ยงที่ต้องจับตำ
1.ควำมต้องกำรใช้ระบบรักษำควำมปลอดภัยทำงข้อมูลที่อำจชะลอลง เนื่องจำกเศรษฐกิจชะลอตัว 

2.กำรแข่งขันที่สูงในอุตสำหกรรม
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Disclaimer 
ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ รวบรวมมำจำกแหล่งข้อมูลที่น่ำเชื่อถือ อย่ำงไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด ไม่สำมำรถที่จะยืนยันหรือรับรองควำมถูกต้องของข้อมูลเหล่ำนี้ได้ 
ไม่ว่ำประกำรใดๆ บทวิเครำะห์ในเอกสำรนี้ จัดท ำขึ้นโดยอ้ำงอิงหลักเกณฑ์ทำงวิชำกำรเกี่ยวกับหลักกำรวิเครำะห์ และมิได้เป็นกำรชี้น ำ ห รือเสนอแนะให้ซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ 
กำรตัดสินใจซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่ำน ไม่ว่ำจะเกิดจำกกำรอ่ำนบทควำมในเอกสำรนี้หรือไม่ก็ตำม ล้วนเป็นผลจำกกำรใช้วิจำรณญำณของผู้อ่ำน โดยไม่มีส่วน
เกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด ไม่ว่ำกรณีใด
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CrowdStrike (CRWD US) 

Recurring Revenue Growth (%) EV/Sales (X)
CRWD 84 31.42
ZM 79 45.5
WORK 42 -

Source: Nor-Shipping

Source: crowdstrike


