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Investment Gallery

การจัดสรรสินทรัพย์ (Asset Allocation) คือ การวางแผนกระจายเงินไปลงทุนในสินทรัพย์ทางการเงิน (Financial Assets)
หรือหลักทรพัย์ (Securities) หลายประเภทที่แตกต่างกันไปเพื่อบรรลุเป้าหมายการลงทุนระยะยาว (Long – term
Investment Goal) โดยการจัดสรรสินทรัพย์ลงทุนจะพิจารณาจากอัตราผลตอบแทนที่คาดว่าจะได้รับ (Expected Return)
จากหลักทรัพย์แต่ละประเภทเพื่อก าหนดสัดส่วนการลงทุนให้สอดคล้องกับความสามารถในการรับความเสี่ยงของผู้ลงทุน
และระยะเวลาที่ต้องการลงทุน โดยที่ฝ่ายวิจัยฯมีสัดส่วนในพอร์ตการลงทุน คือ ตราสารตลาดเงิน ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้น
ต่างประเทศ และตราสารลงทุนอ่ืนๆ อาทิ ELN และ FCN

ตราสารที่แนะน าประจ าเดือน ก.ย. 2563

ตราสารลงทุน

SCC244A 
CPNREIT232A

หุ้นต่างประเทศหุ้นไทยตราสารลงทุนอ่ืนๆตราสารหนี้ตราสารตลาดเงิน

TCMFENJOY
BEM, CRC
DCC, STGT
TFG, SVI

BAYN GY
GPN US

Equity Linked Notes
with IVL
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ความกังวล COVID-19 มีแนวโน้มผ่อนคลายลงเรือ่ยๆ จากจ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ (New Case) และจ านวนผู้เสียชีวิต(New Death) ทั่ว
โลกเห็นสัญญาณลดลง และความคืบหน้าวัคซีนและยารักษาโรค มีการพัฒนาอย่างต่อเนื่อง บวกกับความขัดแย้งระหว่างสหรัฐกับจีนมีความ
คืบหน้าเป็นไปทิศทางบวกมากข้ึน ท าให้มีโอกาสเห็น Fund Flow ไหลเข้าสู่สินทรัพย์เสี่ยง(Risk Asset) มากข้ึนเช่นกัน

ดังนั้นฝ่ายวิจัยจงึลดน้ าหนักสินทรัพย์ปลอดภัยอย่างตราสารลงทุนอ่ืนๆ(FCN และ ELN) ลง 10% เหลือ5%(น้อยกว่าตลาดฯ) ซึ่งเพิม่
น้ าหนักให้กับหุ้นไทยทั้งหมด จนมีสัดส่วน 40%(มากกว่าตลาดฯ) ส่วนหุ้นต่างประเทศยังคงน้ าหนักเท่าเดิมที่ 15%(น้อยกว่าตลาดฯ) จากที่
ดัชนีปรับตัวข้ึนมาแรงในช่วงที่ผ่านมา จนท าให้ Valuation ไม่น่าสนใจเท่าที่ควร ขณะที่ตราสารหนี้มีน้ าหนัก 25%(มากกว่าตลาดฯ) เนื่องจาก
เป็นหนึ่งในสินทรัพย์ปลอดภัยที่ได้ผลตอบแทนแน่นอน และมีโอกาสสูงที่ กนง. จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงอีกในปีนี้ และส่วนสุดท้าย
คือ ตลาดเงินซึ่งยังคงน้ าหนักไว้ที่ 15%(เท่าตลาดฯ) ไว้เป็นแหล่งพักเงินอีกแห่งเพิ่มเติม

สัดส่วนของพอร์ตการลงทุนใหม่ Benchmark (ตลาดอ้างอิง)
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สัดส่วนการลงทุนและผลตอบแทนของแต่ละสินทรพัย์ (mtd)

ผลตอบแทนการลงทุน (mtd)ผลตอบแทนการลงทุน (ytd)

Portfolio Benchmark Portfolio Benchmark
หุน้ไทย Underw eight 30% 35% 3.35% -0.10%

หุน้ตา่งประเทศ Underw eight 15% 25% 3.63% 5.97%

ตลาดเงนิ Neutral 15% 15% 0.04% 0.04%

ตราสารหนี้ Overw eight 25% 15% 0.07% 0.00%

ตราสารลงทนุอืน่ๆ Overw eight 15% 10% 1.25% 0.00%

ผลตอบแทนรวม 1.76% 1.46%

Type Recc.
Weight Return



Thailand Equity

หุน้ 10 อันดับทีม่ีมูลค่าการซือ้ขายรวมมากทีสุ่ดในช่วง 1 สัปดาหท์ีผ่่านมา

ขอ้มูลสิน้สดุ ณ 28 ส.ค.63

Company Recommendation
Last Price

(28/08/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%) %Chg 1 Week

Total Value

 17 ส.ค.-21 ส.ค.63
MINT Sw itch 23.00                 15.00      -34.8%    NM 0.00 5.02% 11,638,575,048            

AOT Sw itch 56.75                 61.01      7.5% 194.65 0.31 0.00% 10,083,587,108            

STGT BUY 68.75                 100.00    45.5% 10.09 3.97 -8.33% 8,565,600,785              

PTT BUY 36.75                 41.00      11.6% 24.61 2.72 0.00% 8,964,220,890              

KBANK Sw itch 86.75                 93.00      7.2% 11.47 2.31 4.20% 8,436,898,124              

CPALL BUY 63.50                 75.50      18.9% 30.01 1.67 -0.78% 8,286,541,831              

GULF Sw itch 32.75                 35.00      6.9% 78.23 0.83 3.15% 4,852,847,186              

CRC BUY 31.00                 33.50      8.1% 163.77 0.24 3.33% 4,774,848,764              

BBL BUY 107.00               122.00    14.0% 10.64 2.34 1.90% 4,636,765,659              

SAWAD BUY 48.00                 54.00      12.5% 15.23 2.63 9.09% 4,349,987,384              

SET Index 1,323.31            0.47% 268,931,342,792          



3 หุ้นที่ปรับตัวขึ้นแรงในรอบสัปดาห์

Company Recommendation
Last Price

(28/08/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

SAWAD BUY 48.00                 54.00      12.5% 15.23 2.63

Company Recommendation
Last Price

(28/08/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

MINT Sw itch 23.00                 15.00      -34.8%    NM 0.00

Company Recommendation
Last Price

(28/08/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

KBANK Sw itch 86.75                 93.00      7.2% 11.47 2.31

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาท ารูปแบบ Falling Wedge บ่งชี้ทิศทางการกลับตัวขึ้นราคา
ประเมินแนวรับไว้ 46.50 บาท / แนวต้าน 54.50 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคากลับมายืนเหนือเส้น EMA 10 วันพร้อม มีสัญญาณบวกจาก
การท าจังหวะ Higher ประเมินแนวรับ 85.50 บาท / แนวต้าน 91.75 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาอยู่ในจังหวะการฟ้ืนตัวขึ้นทดสอบเส้น EMA 200 วัน หลังจากลง
มาทดสอบล่างของ Uptrend Channel แนวรับที่ 21.10 บาท / แนวต้าน 24.70 บาท

SAWAD ราคาหุ้นผ่านการปรับฐานมาระดับหนึ่ง สะท้อนหลายปัจจัยลบจนท าให้ก าไร
สุทธิงวด 2Q63 อ่อนตัวลง กดดันรายได้ค่าธรรมเนียมลดลง อย่างไรก็ตาม ล่าสุด
เริ่มเห็นการฟ้ืนตัวของสินเชื่อแล้ว หลังรัฐบาลคลาย lock down และเป็นช่วงเปิดเทอม
หนุนแนวโน้มก าไรฟ้ืนตัวในงวด 2H63 จึงท าให้ราคาหุ้น Outperform ในสัปดาห์ที่ผ่าน
มา

MINT เผยผลประกอบการ Q2/63 พลิกขาดทุน 8,447 ลบ. ก าไรวูบ 572.95% 
เทียบช่วงเดียวกันปีก่อน เหตุได้รับผลกระทบโควิด-19 และปรับใช้มาตรฐานบัญชีใหม่ 
อย่างไรก็ตาม ได้แรงหนุนจากประเด็นการเปิดเมืองรวมถึง MINT-W7 เข้ามาเพ่ิมสีสัน 
จนท าให้ MINT ปรับตัวขึ้นประมาณ 6% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา 

KBANK หุ้น Valuation เด่นอย่าง KBANK ซึ่งมีปัจจัยบวกเข้ามา เช่น มาตรการ
รวมหนี้ของ ธปท. จึงท าให้ KBANK ปรับตัวขึ้นแรง แต่เชื่อว่าเป็นการปรับตัวขึ้นระยะ
สั้น เพราะแนวโน้มผลการด าเนินงานในช่วงไตรมาส 3 และไตรมาส 4 ปีนี้ ยังไม่ดีจาก
ความกังวลหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPL) มีโอกาสปรับตัวเพ่ิมขึ้น



3 หุ้นที่ปรับตัวลงแรงในรอบสัปดาห์

Company Recommendation
Last Price

(28/08/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

STGT BUY 68.75                 100.00    45.5% 10.09 3.97

Company Recommendation
Last Price

(28/08/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

CPALL BUY 63.50                 75.50      18.9% 30.01 1.67

Company Recommendation
Last Price

(28/08/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

PTT BUY 36.75                 41.00      11.6% 24.61 2.72

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาปัจจุบันอยู่ในจังหวะ รีบาวน์ทดสอบแนวต้าน EMA 10 วัน
ประเมินแนวรับที่ 60.50 บาท / แนวต้าน 65.00 บาท และ 69.75 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : หลังจากหลุดแนวรับเส้น EMA 10 วัน ราคาพักตัวกรอบแคบที่
67.75-71.75 บาทประเมินแนวรับไว้ที่ 67.75 บาท / แนวต้าน 75.00 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาหลุดกรอบ Sideway ที่ 37.00-40.25 บาท บ่งชี้การเปิด
Downside โดยประเมินแนวรับไว้ที่ 37.00 บาทและ 35.00 บาท / แนวต้าน 40.25 บาท

PTT ผลการด าเนินงาน 2Q63 พลิกกลับเป็นก าไรตามคาด รับผลบวกหลักจากการ
บันทึกกลับเป็นก าไรจากสต๊อกน้ ามัน อย่างไรก็ตาม Valuation ที่ค่อนข้างตึง บวกกับ 
ปัจจัยหนุนที่ยังไม่มีเข้ามา จึงท าให้ไม่ได้รับความน่าสนใจเท่าที่ควร

STGT โดนกดดันจากประเด็นการเปิดเมือง รมถึงความคืบหน้าเร่ืองวัคซีน จึงท าให้หุ้น
กลุ่มถุงมือยางปรับตัวลงแรงทัว่โลก ทั้ง Supermax ,Top Glove และ STGT ที่
ปรับตัวลงเกือบ 10% ในสัปดาห์ผ่านมา

CPALL หนึ่งในหุ้นที่โดนผลกระทบจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 รวมถึง
แนวโน้มการฟ้ืนตัวค่อนข้างช้าในชว่งครึ่งหลงัของปี (ช้ากว่าตลาดฯคาด) อีกทั้งมี
ความเสี่ยงจากภาระดอกเบี้ยที่กู้ซื้อ Lotus ซึ่งยังไม่ทราบว่าผลกระทบมากน้อยเพียง
ไหน จึงท าให้ราคาหุ้นปรับตัวลงกว่า 3% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา



Market Talk

ทีม่า: Bloomberg,ฝ่ายวจิยั ASPS 
ขอ้มูลสิน้สดุ ณ วนัที ่26 ส.ค.63

เปรยีบเทยีบผลตอบแทน YTD และ YTD From Low 
ของแตล่ะประเทศ

ยอดซือ้ขายสทุธหิุน้ไทยของนกัลงทนุตา่งชาต 
(รายเดอืน)

วันท่ี อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2551 1,753 -1,138 -36,641 -15,484 -4,805 -56,315

. . . . . . .

. . . . . . .

. . . . . . .

ปี 2561 -3,656 -1,080 -5,676 -12,182 -8,913 -31,508

ปี 2562 3,465 -240 924 9,377 -1,496 12,030

ปี 2563(ytd) -1,690 -1,654 -21,817 -19,407 -7,583 -52,151

ม.ค.63 1 -164 -165 -751 -562 -1,641

ก.พ.63 -340 -179 -3,000 -4,659 -627 -8,804

ม.ีค.63 -375 -303 -10,544 -12,077 -2,450 -25,749

เม.ย.63 -560 -325 -3,964 818 -1,439 -5,470

พ.ค.63 552 -166 -3,302 -5,051 -984 -8,950

ม.ิย.63 -318 -190 -705 3,269 -737 1,320

ก.ค.63 -264 -124 725 269 -323 283

ส.ค.63(mtd) -387 -204 -863 -1,227 -460 -3,141

หน่วย : ลา้นเหรยีญ

ทีม่า: Bloomberg,ฝ่ายวจิยั ASPS 
ขอ้มูลสิน้สดุ ณ วนัที ่26 ส.ค.63
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ทีม่า: Bloomberg,ฝ่ายวจิยั ASPS 
ขอ้มูลสิน้สดุ ณ วนัที ่26 ส.ค.63

PER และ EPS Growth 63F และ 64F เป้าหมาย SET Index ปี 2564

ทีม่า: Bloomberg,ฝ่ายวจิยั ASPS 
ขอ้มูลสิน้สดุ ณ วนัที ่26 ส.ค.63
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ติดตามบทวิเคราะห์ได้ที่แอป ASP SMART เมนู “Research”

0 2680 1000 asiaplus.co.th Asia Plus Group

MCS
Public Company Limited

แนะน ำ : ซื้อ
ราคาปัจจุบัน (บาท)           :   14.00 บาท

Upside (%) :   33.8 %

Dividend Yield 2020E :   6.2 %
EPS Growth 2020E     :   46 %มีแผนส่งงานมอบงานใหญ่ High Margin พร้อมกัน 2

โครงการ (Toranomon และ Azabudai) กระตุ้นก าไร
2H63 โดดเด่น เช่ือว่าท้ังปีจะเติบโตไม่น้อยกว่า 46%

หุ้นมี Sentiment บวก ลุ้น MCS เซ็นสัญญางานจาก
ญี่ปุ่นต่อเนื่อง ราคาหุ้นยังให้ Upside 33.8% และ
Div.Yield 6.2% ขณะที่ PER เพียง 7.8x แนะน าซ้ือ

MCS มีโอกาสคว้างานกว่า 9 หม่ืนตัน (6 โครงการ)
เป็นงานประเภท S-Grade ทั้งสิน หนุนการเติบโตใน
อนาคตมากขึ้น ท าให้มีโอกาสเพิ่มประมาณการก าไรปี
2563-65

ลุ้นงานใหญ่ หนุนความสุขส าราญ
อนาคต

ราคาเป้าหมาย 64F (บาท) :   18.60 บาท



ติดตามบทวิเคราะห์ได้ที่แอป ASP SMART เมนู “Research”

0 2680 1000 asiaplus.co.th Asia Plus Group

SCC
Public Company Limited

แนะน ำ : ซื้อแนะน ำ : ซื้อ
ราคาปัจจุบัน (บาท)           :   343 บาท

Upside (%) :   23 %
Dividend Yield 2020E :   3.8%
EPS Growth 2020E     :   -1 %ธุรกิจ Packaging มีการเติบโตโดดเด่นที่สุดในบรรดา 

3 ธุรกิจหลักของ SCC จาก 7 ปีท่ีแล้วมีสัดส่วนก าไร 
10% แต่ปัจจุบันเพ่ิมมาเป็น 22% โดยบริษัทคาดว่าจะ
สร้างการเติบโตของราบได้ได้ถึง 100 % ใน 5 ปีข้างหน้า
มุมมองธุรกิจในระยะยาวที่เป็นบวกภายใต้ Business 
Model ที่แข็งแกร่ง ราคาปรับฐานลงมาลงมาจน 
Upside เปิดกว้าง ถือเป็นโอกาสสะสม โดยประเมิน FV
424 บาท

SCC มีแผนจะน าบริษัทเอสซีจี แพคเกจจ้ิง SCGP เข้า
จดทะเบียนใน SET โดยให้สิทธิแก่ผู้ถือหุ้น SCC จองซื้อ
หุ้น IPO ได้ในอัตราส่วน 7.095 หุ้น : 1 หุ้น SCGP 
ราคาเดียวกับที่จะขายใน IPO ขึ้นเครื่องหมาย XR 9 
ก.ย. 63

ซื้อ SCC วันนี้ มีสิทธิจองซื้อหุ้น SCGP

ราคาเป้าหมาย(บาท)          :   424 บาท



ติดตามบทวิเคราะห์ได้ที่แอป ASP SMART เมนู “Research”

0 2680 1000 asiaplus.co.th Asia Plus Group

SAT
Public Company Limited

แนะน ำ : ซื้อ

ขณะที่มี Valuation น่าสนใจ โดยราคาตั้งแต่ต้นปีปรับ
ฐานมาพอสมควรราว 30% YTD จน PBV ซ้ือขายราว 
0.6 เท่า ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปีที่ 1.16 เท่าราว 
1.5 SD 

ล่าสุดนายสุริยะ  จึงรุ่ ง เรืองกิจ   รัฐมนตรีว่าการ
กระทรวงอุตสาหกรรม เตรียมฟื้น “โครงการรถเก่าแลก
รถใหม”่ หากเกิดข้ึนเป็นบวกต่อยอดผลิตรถยนต์ไทย

พลังรัฐ สาดส่องไปที่กลุ่มยานยนต์
ราคาปัจจุบัน (บาท)           :   12.30 บาท

Upside (%) :   8.9 %

Dividend Yield 2020E :   1.53 %
EPS Growth 2020E     :   -81 %

ยอดซือ้ขายและผลิตรถยนตต์ัง้แต่ปี 2538-ปัจจุบัน

ราคาเป้าหมาย 64F (บาท) :   13.40 บาท

ในปัจจุบันมีรถยนต์เก่าอายุเกิน 15 ปีมากกว่า 7.6 ล้าน
คัน ขณะที่ช่วงภารคัฐกระตุ้นอุตสาหกรรมในปี 2555 
พบว่าผลักดันให้ยอดผลิตรถยนต์ขยายตัว 68% yoy



Global Equity

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพรายสัปดาห์ ราคาแกว่งพักตัวในกรอบ Sideway ที่ 55-
58 เหรียญฯ โดยล่าสุด เกิด Technical Rebound ขึ้นมาทดสอบเส้น EMA 10
สัปดาห์ แต่ก็ยังไม่สามารถผ่านไปได้ ดังนั้น ภาพราคาปัจจุบันคาดเป็นจังหวะแกว่งหา
กรอบล่าง โดยมีแนวรับที่ 55 เหรียญฯ แนวต้านที่ 58 และ 62 เหรียญฯ

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพรายสัปดาห์ มีสัญญาณกลับตัวจากแท่งเทียนเขียวเต็ม
แท่ง หลังจากแกว่งลงมาทดสอบกรอบล่างที่ 166 เหรียญฯ ทัง้นี้ จะมีแนวรับ 171
เหรียญฯ (EMA 10 สัปดาห์ ) เป็นจุดเข้าซื้อ เพ่ือหวังการรีบาวน์กลับสู่แนวต้านเดิม
ที่ 185 เหรียญฯ โดยจะมีจุดตัดขาดทุนหากหลุด 165 เหรียญฯ ลงมา

Bayer AG (BAYN GY)
Target Price Consensus 78.85 EUR (Upside 37.0%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน เป็นบริษัทที่ท าธุรกิจเกี่ยวกับอุตสาหกรรมเคมีและยา ในประเทศ
เยอรมนี ซึ่งเป็นที่รู้จักดีว่าเป็นเจ้าของชื่อทางค้าว่า แอสไพริน ซึ่งเอาไว้รักษาอาการ
ปวด เป็นไข้ แก้อักเสบ เป็นต้น ขณะที่มี EPS Growth สูงเกิน 20%yoy จากยา
Rivaroxaban ซึ่งจ าหน่ายภายใต้ชื่อแบรนด์ Xarelto เป็นยาต้านการแข็งตัวของเลือดที่
ใช้ในการรักษาและป้องกันการอุดตันของเลือด รวมถึงการผลิตยาเกี่ยวกับสัตว์มากขึ้น
ตาม Demand ที่เพ่ิมขึ้นโดยราคาหุ้นในปัจจุบันมี Upside สูงเกิน 30% และมีค่า PER
เพียง 9 เท่า ถือว่าอยู่ในระดับต่ าเทียบกับหุ้นกลุ่มเดียวกัน

(unit : EUR) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 4905.80 4114.91 6820.00

EPS 5.00 6.09 7.49

P/E (x) 11.51 9.45 7.68

Global Payments Inc (GPN US)
Target Price Consensus 206.79 USD (Upside 18.0%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน ให้บริการประมวลผลธุรกรรมทางอิเล็กทรอนิกส์ และเสนอการ
โอนเงินผ่านอินเทอร์เน็ตและบริการอื่น ๆ ซึ่งได้ประโยชน์จากการเข้าสู่การช าระเงิน
ออนไลน์มากขึ้น อีกทั้งมีข้อตกลงกับ Amazon Web Services เพ่ือสร้าง
แพลตฟอร์มประมวลผลบน Cloud เพ่ือปรับปรุงการใช้การ์ดให้ทันสมัยมากขึ้น และยัง
มีการเติบโตอย่างรวดเร็วในตลาดบัตรเกิดใหม่ทั้งใน APAC (Asia Pacific) และ สเปน 
ซึ่งส่งผลดีต่อบริษัทในอนาคตเกี่ยวกับธุรกรรมทางอิเล็กทรอนิกส์ 

(unit : USD) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 646.25 1908.69 2376.50

EPS 3.24 6.37 7.95

P/E (x) 54.02 27.51 22.02



Fixed Income

Recc.
สัญลักษณ์ตรา

สารหนี้
หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)

อายุคงเหลือ 
(ปี)

ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 
(% ต่อปี)

ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

SCC244A บมจ. ปูนซีเมนต์ไทย หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+(tha) 3.60 2.80 1.81

CPNREIT232A
ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์

CPN รีเทล โกรท
หุ้นกู้: AA; บริษัท: AA/TRIS 2.45 3.30 2.22

TPIPP22NA บมจ. ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.20 3.50 3.79

BJC239B บมจ.เบอร์ลี  ยุคเกอร์ จ ากัด หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+/TRIS 3.03 3.00 2.41

TBEV223A บมจ. ไทยเบฟเวอเรจ
หุ้นกู้: AA(tha); บริษัท: 

AA(tha)/TRIS
1.56 3.20 1.77

Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

31-Jul-20 0.498 0.551 0.78 1.27 1.87 2.07

26-Aug-20 0.503 0.614 0.90 1.45 1.97 2.19

Change (bps.) 0.4 6.3 11.8 18.3 9.5 11.9
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Alternative Investment

Product FCN

Tenor 6 month
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 1093 HK
Stock 2 688 HK
Stock 3 2007 HK

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 10.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 83.70%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End

ตลาดหุ้นหลายประเทศ ทยอยปรับตัวขึ้นจนมี Volatility ต่ า อีกทั้งประเด็น
การแพร่ระบาดของ COVID-19 รอบ 2 และสงครามการค้จีน-สหรัฐฯที่
ยังมีอยู่ จึงท าให้ไม่ใช่ช่วงเวลาที่เหมาะสมส าหรับสิค้าดังกล่าว ฝ่ายวิจัยฯ 
จึงแนะน าให้หลีกเลี่ยงไปก่อน จนกว่าตลาดฯจะตอบรับประเด็นดังกล่าวไป
พอสมควร ถึงเป็นจังหวะท่ีร่าลงทุนอีกคร้ัง

ส าหรับนักลงทุนท่ีคุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน และ
ความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Bull
Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying) อย่าง
IVL

FCN ELN

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 IVL

Underlying 2 -
ELN Type Bull Note 

Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription $100,000  
Time to Maturity 30 Days 



ทางเลือก ELN ที่ฝ่ายวิจัยแนะน า

Spot Price (B) as of 27 Aug 2020 24.30

98% Strike Price (B) 23.81

Annualized Yield

No Protection 44.0000%

90% Protection 30.0000%

95% Protection 14.0000%

กราฟทางเทคนิค

Valuation ของ IVL

หนึ่งในหุ้นกลุ่มปิโตรเคมีที่ราคาหุ้นในช่วงที่ผ่านมาได้ผ่านการปรับฐานสะท้อนความ
กังวลต่างๆที่เกิดขึ้นไปในระดับหนึ่งแล้ว จนมี Valuation ที่น่าสนใจ ประกอบกับ
แนวโน้มก าไรปกติ 3Q63 คาดจะปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากงวด 2Q62 รับผลบวกจากทั้ง
ปริมาณขายที่คาดจะเพ่ิมข้ึนตามเศรษฐกิจที่ฟ้ืนตัว และ spread ผลิตภัณฑ์โดยรวมที่
คาดจะเพ่ิมขึ้นจาก 2 ธุรกิจ Fiber และ IOD ที่น่าจะผ่านจุดต่ าสุดไปแล้ว ถือเป็นโอกาส
สะสม
อีกทั้งหากพิจาณาทางด้าน ELN ที่ระดับ Strike Level 98.00% อยู่ที่ 24.50 บาท 
ซึ่งถือว่าต่ าพอสมควร ที่ส าคัญสามารถคาดหวังคูปองได้สูงประมาณ 44% ต่อปี 
(สูงกว่าเงินปันผลของบริษัทเอง) หรือสูงเกือบ 4% ต่อเดือน ซึ่งหากหักคูปองที่
ได้รับแน่นอนออกจากราคาทุน(Issue Price) จะท าให้มี Discount เพ่ิมขึ้นอีกจากจุด 
Strike ซึ่งถือป็นการช่วยลดความเสี่ยงได้เป็นอย่างดี

วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน IVL

รายละเอียดของ IVL ใน Equity Linked Notes (ELN)

ELN

Company Sector
Last Price

(27/08/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

IVL PETRO   24.30 32.00 31.7% 13.79 4.12



Derivatives Warrant (DW08)
Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

5.4 1.05 -0.0044/3 29 OCT 2020

CPF08C2010A

*แนวรับ :   0.27 บาท
*แนวต้าน :  0.36 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.22 บาท

Technical Corner
หลังจากแกว่งซึม พักตัวในกรอบ Downtrend Channel ราคาปัจจุบัน เกิดแรงซื้อเข้ามาหนาแน่น 
Breakout กรอบบนขึ้นมาได้ บ่งชี้ว่า Upside เริ่มเปิดกว้าง มีโอกาสปรับตัวขึ้นต่อ แนะน ารอรับที่ 
51.00 บาท เป้าหมาย 54.50 บาท และจุดตัดขาดทุน 49.50 บาท 

DW RECOMENTATION

MTC08C2009A

*แนวรับ :   0.75 บาท
*แนวต้าน :  0.91 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.68 บาท

Technical Corner
ราคาแกว่งพักตัว เหนือเส้น EMA 10 วัน โดยเป็นการแกว่งในกรอบ Sideway ที่ 33.50-35.25 
บาท โดยเริ่มเห็นการสร้างฐานแนวรับบริเวณกรอบล่าง ประเมินว่า Downside จ ากัด แนะน ารอรับ
ที่ 33.50 บาท เป้าหมาย 35.25 บาท และจุดตัดขาดทุน 32.50 บาท 

DW RECOMENTATION

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

3.2 1.17 -0.0076/2 27 SEP 2020

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

3.9 0.74 -0.0031/4 27 NOV 2020

TKN08P2011A

*แนวรับ :   0.17 บาท
*แนวต้าน :  0.22 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.14 บาท

Technical Corner
ราคาฟอร์มตัว แกว่งในกรอบ Uptrend Channel โดยมีสัญญาณบวกจากการท าจังหวะ Higher 
Low บ่งชี้ทิศทางขาข้ึน ทั้งนี้หากถอยมาบริเวณเส้น EMA 10 วัน เป็นจังหวะเข้าซื้อสะสม แนะน า
รอรับที่ 10.40 บาท เป้าหมาย 11.00 บาท และจุดตัดขาดทุน 10.10 บาท 

DW RECOMENTATION

หมายเหตุ ราคาแนวรบั แนวตา้นและจดุตดัขาดทนุ อา้งอิงตาม Price Map ณ วันท่ี 28 ส.ค. 63 ทัง้นีร้ะหว่างสปัดาหร์าคามีโอกาสปรบัเปล่ียน ซึง่สามารถ Update ขอ้มลูผ่านทาง https://www.warrant08.com/products-dw.php

Fundamental Corner CPF : Fair Value 2563 40.00 บาท 

• ราคาไก่และสุกรเฉลี่ยงวด 3Q63 ฟ้ืนตัวชัดเจน หลังรัฐบาลคลาย lock down คาดก าไร
ปกติงวด 3Q63 จะเติบโต ทั้ง QoQ และ YoY จากธุรกิจสุกรและไก่ฟื้นตัวชัดเจน

• ก าหนด Fair Value ปี 2563 เท่ากับ 40 บาท อิง PBV 1.7 เท่า ราคาหุ้นปัจจุบันมี ค่า 
PER เพียง 12 เท่า และสามารถคาดหวัง Div Yield เฉลี่ยราว 2-3% ต่อปี

Fundamental Corner MTC : Fair Value ปี 2563 57.00 บาท 

• สัญญาณความต้องการใช้สินเชื่อฟ้ืนตัวแล้ว หลังรัฐบาลคลาย lock down อีกทั้งยังเป็น
ช่วงเปิดเทอมและฤดูกาลเพาะปลูก ล้วนหนุนความต้องการใช้สินเช่ือกลับมากคึกคัก

• คาดก าไรสุทธิจะขึ้นท า New high ต่อเนื่อง ในงวด 3Q-4Q63 หนุนก าไรสุทธิปี 2563
เติบโต 21.4% และต่อเนื่องในปี 2564 ที่ระดับ 16.8% yoy

Fundamental Corner TKN : Fair Value ปี 2563/64 11.00/14.00 บาท 

• แนวโน้มก าไรปกติ 2H63 ฟ้ืนตัว หนุนด้วยยอดขายขยายตัว จากการเปิดตลาดใหม่ในจีน
และยอดขายในสหรัฐฯ มีค าสั่งซื้อต่อเนื่อง

• FV ปี 2564 ที่ 14 บาท Upside 27% ทิศทางก าไรเป็นขาขึ้น และ PER ซื้อขาย 26 เท่า ต่ า
กว่าค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปีที่ 39 เท่า    





สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส
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Investment Gallery
Economic Calendar

วนัที่ ประเทศ ดชันเีศรษฐกจิ งวด Consensus งวดกอ่น

31 ส.ค. 63 จนี PMI ภาคการผลติ ส.ค.-63 51.2 51.1

01 ก.ย. 63 ญีปุ่่ น PMI ภาคการผลติ ส.ค.-63 - 46.6

01 ก.ย. 63 สหรัฐ PMI ภาคการผลติ ส.ค.-63 54.0 54.2

03 ก.ย. 63 ยโุรป ยอดคา้ปลกี (%mom) ก.ค.-63 -0.5% 1.3%

04 ก.ย. 63 สหรัฐ
การจา้งงานนอกภาค

เกษตร
ส.ค.-63 1,375K 1,462K

04 ก.ย. 63 สหรัฐ อตัราการวา่งงาน ส.ค.-63 9.9% 10.2%



Derivatives Warrants (DW08) Highlight
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