
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ  ากดั ไมส่ามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหลา่นีไ้ด ้ไมว่า่ประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี ้จดัท าขึน้โดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซื้อ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ้า่น ไมว่า่จะเกิดจากการอา่นบทความในเอกสารนีห้รือไมก่็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ้า่น โดยไมม่ีสว่นเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ  ากดั ไมว่า่กรณีใด  
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มาตรการคนละคร่ึงคือ รัฐช่วยค่าครองชีพรายวัน และ อุดหนุนเงินเดือน
นักศึกษาจบใหม่ 50% ในเชิง Sentiment ถือเป็นบวกต่อกลุ่มค้าปลีกและ
ตลาดรวม แต่น ้าหนักในทางเศรษฐกิจเป็นเหมือนแรงพยุง ไม่ใช่แรงผลักดัน
เศรษฐกิจ พอร์ตจ้าลอง ให้น้าเงินท่ีพักใน DIF เข้ามาลงทุนใน CPALL และ 
TKN ส่วน Top Pick เลือก CPALL, SCC และ TKN 

 

 
 
 
 
 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลกัทรัพย ์เอเซีย พลสั 
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มาตรการเศรษฐกิจรอบนี  มีน ้าหนักในการช่วยพยุงไม่ใช่ผลักดัน 
การขับเคลื่อนมาตรการฟ้ืนฟูเศรษฐกิจออกมา ในวันที่การลาออกของ รมว.คลงั มีผล 
น่าจะมีส่วนช่วย Sentiment การลงทุนในตลาดหุ้นได้ระดับหนึ่ง ส  าหรับมาตรการที่
น  าเสนอออกมาวานนี ้มี 2 เรือ่งหลกั ไดแ้ก่ การอดัฉีดเม็ดเงินเขา้สูก่ระเป๋าประชาชนเพือ่ให้
เกิดการจบัจ่ายวงเงิน 4.5 หมื่นลา้นบาท โดยรฐับาลจะสนบัสนุนค่าใชจ้่ายใหป้ระชาชน 
50% วนัละ 100 – 250 บาท เป็นระยะเวลาราว 3 เดือน ซึ่งยงัตอ้งติดตามรายละเอียดวา่
สามารถใชจ้่ายไดใ้นสถานที่ใดบา้งหากใหร้า้นสะดวกซือ้เขา้รว่มโครงการก็จะเป็นผลดีตอ่  
CPALL โดยตรง มาตรการถดัมาเป็นเรือ่งการจา้งงานนกัศกึษาจบใหม ่โดยรฐับาลอดุหนนุ
ค่าจา้ง 50% เป็นระยะเวลา 1 ปี เพื่อช่วยบรรเทาปัญหาการว่างงานที่ก าลงัเร่งตวัสงูขึน้ 
ภาพรวมของมาตการนีใ้นทางพืน้ฐานฝ่ายวิจยัเห็นวา่มีน า้หนกัเป็นเพียงแรงพยงุไมใ่หเ้กิด
การยุบตัวของเศรษฐกิจไปมากกว่านี ้แต่อาจไม่มีน า้หนักในทางขับเคลื่อนใหเ้กิดการ
เติบโต ส าหรบัทิศทางของ SET Index วันนีเ้ช่ือว่าจะสามารถพยุงตวัและปรบัขึน้ไดต้่อ 
พอรต์จ าลอง ใหน้ าเงินที่พกัไวใ้น DIF 15% ของพอรต์ เขา้มาลงทนุใน CPALL 10% และ 
TKN 5% Top Pick เลอืก CPALL, SCC และ TKN 

 
5 หุ้นที่ต่างชาติซื อผ่าน NVDR มากสุด (27 ส.ค.- 2 ก.ย.63) 

  
ท่ีมา: ฝ่ายวิจยั ASPS 

 
 

หุน้
มลูคา่ซือ้สทุธผิา่น NVDR

(ลา้นบาท)

TU 535

STA 439

CRC 374

SCC 301

TISCO 284

SET Index -2,223

SET Index 1,315.88 
เปลี่ยนแปลง (จุด) 10.31 
มูลค่าการซื อขาย  
(ล้านบาท) 

43,682 

ยอดซื อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทนุต่างชาต ิ -1,278.51 
บัญชบีรษิัทหลักทรัพย ์ 281.16 
นักลงทนุสถาบนัในประเทศ 392.50 
นักลงทนุรายยอ่ย 604.85 

3 กันยายน 2563 |  
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ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฟื้น หนุนค่าเงิน  Dollar แข็งค่าแรง   
ราคาน า้มนัดิบโลกปรบัฐานแรง 3% หลดุ 45 เหรยีญฯอีกหลงัเมื่อวานนี ้ แม ้Demand การ
บริโภคน า้มนัจะมีแรงหนนุจาก การผ่อนคลาย Lock down ทั่วโลก และ Trade war ผ่อน
คลาย แต่ถูกกดดนัจากปัจจัยฝ่ัง Supply มากกว่าคือ  1.) พายุเฮอรร์ิเคน Laura ที่อ่อน
ก าลงัลง สง่ผลใหแ้ท่นขดุเจาะน า้มนัในอา่วเม็กซิโก (ก าลงัการผลิตน า้มนับรเิวณนัน้ราว 2 
ลา้นบาณเ์รล หรือ 2% ของ Supply น า้มนัทั่วโลก) เริ่มกลบัมาด าเนินการผลิตอีกครัง้   3.
กระแสข่าวที่ว่าอิรกั(ก าลงัการผลิตราว  3.72 ลา้นบารเ์รล/วนั หรือราว 15.5% -ของการ
ผลติในกลุม่ OPEC) พิจารณาเขา้รว่มการตดัลดการผลติถึงสิน้ปี 2563 เทา่นัน้ ท าใหค้วาม
กังวล Supply น า้มันจะกลบัเขา้มา  และที่ส  าคัญ คือ Dollar Index ที่พลิกกลบัมาแข็ง
ค่าแรงติดต่อ 2 วัน รวมราว  0.7% อยู่ที่ 92.84 จุดวานนี ้หลงัจากเศรษฐกิจสหรฐัเห็น
สญัญาณฟ้ืนตวัต่อเนื่อง ลา่สดุ คือ ดชันี ISM Manufacturing PMI) เดือน ส.ค. 2563 ฟ้ืน
ตวัมาที่ระดบั 56 จุด ดีกว่าที่ตลาดคาดไวท้ี่ 54.5 จุด และแตะระดบัสงูสดุในรอบ 1 ปี 8 
เดือน และค าสั่งซือ้ภาคโรงงานของสหรฐั (Factory Orders) เดือน ก.ค. ฟ้ืนตัวต่อเป็น
เดือนที ่3  โดยเพิ่มขึน้ 6.4%mom. ซึง่สงูกวา่ที่ตลาดคาดที่ 6%  

โดยรวมราคาน า้มนัดิบท่ีลดลง ถือเป็น Sentiment เชิงลบตอ่หุน้กลุม่พลงังาน  โดยปัจจบุนั
ราคาหุน้น า้มนัปรบัตวัเพิ่มขึน้สะทอ้นการเพิ่มขึน้ของราคาน า้มนัปัจจุบนัไปแลว้จนเหลือ 
Upside จาก FV ค่อนข้างจ ากัด ดังนั้นช่วงสั้นให้รอจังหวะราคาหุ้นปรับฐานจนเห็น 
Upside จูงใจแลว้ค่อยเขา้ลงทุนจะปลอดภัยกว่าทัง้ PTT (Buy: FV@B41) และ PTTEP 
(Switch: FV@B100) 

 

มาตรการฟื้นเศรษฐกิจรอบใหม่  ดีต่อ Sentiment หุ้นค้าปลีก 

ถึงแมปั้จจบุนัรฐับาลไทยจะขาดขนุพลส าคญัทางเศรษฐกิจชั่วคราว  คือ (ต าแหนง่รฐัมนตรี
คลงั)  หลงันายปรีดี ดาวฉายลาออกมีผลเมื่อวนั 1 ก.ย.63   โดยประเด็นที่ใหน้  า้หนกั คือ 
การสรรหาบคุคลที่เขา้มาด ารงต าแหนง่รฐัมนตรคีลงัคนใหม่จะเป็นใคร ?? และใชเ้วลาสรร
หายาวนานหรือไม่?  (การสรรหาในรอบที่ผ่านมา ASPS พิจารณารอยต่อในช่วงอดีตรอง
นายกสมคิด กบั นายปรดีี ดาวฉาย ใชเ้วลาประมาณ 1 เดือน)  

อย่างไรก็ตามแม้จะขาดรัฐมนตรีคลัง แต่ดูเหมือนว่ารัฐบาลยังเดินหน้าผลักดันออก
มาตรการพยุงเศรษฐกิจในช่วงโคง้สุดทา้ยของปี 2563 (ก.ย.-ธ.ค.) ออกมาเมื่อวานนี ้
กล่าวคือ ที่ประชุม ศบค. พิจารณาออกมาตรการการบริโภคครัวเรือนและภาคการ
ทอ่งเที่ยวในประเทศ(สเีขียว) ซึง่จะเริม่มาตรการในเดือน ต.ค. 63 เป็นตน้ไป  3 มาตรการ 
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มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจนบัตั งแตอ่ดีต รมว.คลังนายปรีดีเข้ารับตา้แหนง่ 
ตั งแต ่12 ส.ค.- ปัจจุบนั   

 
ท่ีมา: ASPS รวบรวม 

 
 ชิมช็อปใช ้เบือ้งตน้รฐัช่วยออกค่าใชจ้่าย 50% ประชาชนออก 50% ในการซือ้

สินคา้อปุโภคบริโภค (ยกเวน้ แอลกอฮอล,์บหุรี)่  ไม่เกิน 3,000 บาท/คน และรฐั
ก าหนดจ่ายเงินให ้100-200 บาท/วนั/คน  ผ่าน Application “เป๋าตงั จ านวน
ทัง้หมด 15 ลา้นคน วงเงินรวม 4.5 หมื่นลา้นบาท  (แตกตา่งจากครัง้กอ่นหนา้ ปี 
2562 ในช่วง 27 ก.ย.- พ.ย. เป็นรูปแบบ 1.) รฐัแจกเงิน 1 พนับาททนัทีเขา้ผา่น 
Application “เป๋าตงั” และ 2.ใหเ้งินคืนทีหลงัในรูปแบบ Cashback หลงั จาก
ประชาชนมีการใชจ้่ายผา่น Application “เป๋าตงั” (ดงัตาราง) 

เปรียบเทียบมาตรการชมิช็อปใช้ในอดีต และทีก่้าลังพิจารณา  

 
ที่มา: ASPS รวบรวม 

 การสง่เสริมการจา้งงานผูจ้บการศกึษาใหม่: รฐัจะสมทบจ่ายกบันายจา้งไมเ่กิน 
50% ของคา่จา้ง หรอื 7,500 บาท  ระยะเวลา 1 ปี ตัง้แตเ่ดือน ต.ค. 2563 - ก.ย.
2564 รวม  2.6 แสนต าแหนง่ วงเงินรวม 2.3 หมื่นลา้นบาท 

 

SMEs • สินเ ช่ือ Soft  loan   ช่วยเหลือ SMEs ในกลุ่ม รายย่อย , ภาคท่องเท่ียว และ Supply chain วงเงิน 1.14 แสนล้านบาท

เกษตรกร •ประกันราคาสินค้าเกษตร ปี 63/64 (ยาง, มันส าปะหลัง)

ท่องเท่ียว •ขยายสิทธ์ิโครงการเราเ ท่ียวด้วยกัน : เพ่ิมส่วนลดค่าท่ีพัก 40% จ านวน 10 คืน/คน,  ให้เงินคืนค่าต๋ัวเคร่ืองบิน 2,000 บาท/คน,
 เพ่ิมคูปองอาหการสูงสุด 900 บาท/วัน , ให้ข้าราชการ พนักงงานลางานวันธรรมดาเพ่ิมได้อีก  2 วัน

สายการบิน • สินเช่ือ Soft loan  ช่วยเหลือ สายการบิน  วงเงิน 2.4 หม่ืนล้านบาท

• ขยายเวลามาตรการเ ยียวยาเกษตรกร ถึง 15 ก.ย.63  คือ จ่ายเงินรอบเดียว 15,000 บาทย รวม 1.55 แสนคน เป็นเงิน 2.25
 พันล้านบาท

การบริโภค • ยกเ ว้นค่าผ่านทางมอเตอร์เวย์  หมายเลข 7 และ 9 ช่วงหยุดยาว 4-7 ก.ย

• ส่ง เสริมการจ้างงานเ ด็กจบใหม่ 2 แสนราย  :  รวม 12 เดือน ต้ังแต่วันท่ี 1 ต.ค63 -30 ก.ย.64รัฐจะช่วยจ่ายเงินสมทบให้กับ
ลูกจ้างเพ่ือช่วยนายจ้างไม่เกิน 50%ของค่าจ้าง

• ชิมช็อปใช้ 15  ล้านคน  รวมวงเงิน 4.5  หม่ืนล้านบาท ผ่านแอปพลิเคช่ัน “เป๋าตัง” จับจ่ายซ้ือรายย่อย ไม่เกินคนละ 3,000 บาท 
และจ ากัดวงเงินต่อวันไม่เกิน 100-200 บาท

ลงทุน • อนุมัติงบกลาง 2,771ล้านบาท  ปรับปรุงความปลอดภัยถนน

ภาษี • คง VAT  ไว้ท่ี 7% ต่อไปอีก 1 ปี ถึง 30 ก.ย.

Covid-19 • อนุมัติเงินกู้สนับสนุนผลิตวัคซีน Covid-19 กับ จุฬา , ม.Oxford  1 พันล้านบาท

การเมือง • ขยาย พ.ร.ก.ฉุกเฉินฯ อีก 1 เดือน ส้ินสุด ก.ย.63

และลดค่าใช้จ่าย
ครัวเรือน

เฟส รายละเอยีด ระยะเวลา
วงเงนิงบประมาณ

 (ลา้นบาท)

วงเงนิ

งบประมาณ (% 

เทยีบ GDP)

วงเงนิสะพดั

 (ลา้นบาท)

วงเงนิสะพดั 

(% เทยีบ 

GDP)

มาตรการในอดตี

1
รบัเงนิ 1 พนับาท ใน App เป๋าตงั

 จ านวน 10 ลา้นราย

27 ก.ย. - 30

 พ.ย. 62
10,000 0.06% 11,672 0.07%

2 และ 3 รบัเงนิคนื (Cash Back) 

•ใชจ้่ายไมเ่กนิ 3 หมืน่บาท Cash

 Back 15% แต่ไมเ่กนิ 4,500 บาท

•ใชจ้่าย 3-5 หมืน่บาท Cash 

Back 20% แต่ไมเ่กนิ 4,000 บาท

14,000 0.08% 28,820 0.17%

มาตรการทีก่ าลงัพจิารณา

4

•รฐัชว่ยคา่ใชจ้า่ย 50% แตไ่ม่

เกนิ 3,000 บาท/ราย จ านวน 15

 ลา้นราย

คาดเร ิม่ ต.ค.

 63
45,000 0.27% - -

0.02%4,000

รวม

17,148 0.10%
27 ก.ย. 62 -

 31 ม.ค. 63
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โดยรวมทัง้ 2  มาตรการถือวา่ช่วยก าลงัซือ้ของไทยในช่วง 4Q63 เป็นตน้ไป โดยใหน้ า้หนกั
ไปท่ีมาตรการ ชิมช็อปใชม้ากกวา่  หากพิจารณา กลุม่ที่จะไดป้ระโยชน ์รฐัมุง่ไปท่ีฐานราก 
เช่น หาบเร่  แผงลอย รา้นสะดวกซือ้ ถือว่าดีต่อ  CPALL(Buy: FV@B75.5),  CRC(Buy: 
FV@B33.5) และอาหารเครื่องดื่มในร้านสะดวกซือ้ คาดได้ประโยชน์ เช่นกัน อาทิ 
TKN(Buy: FV64@B14) SAPPE(Buy: FV@B22)   

 ท่องเที่ยว  มาตรการที่ออกมา คือ ปรบัปรุงโครงการ “เราไปเที่ยวกัน” ใหด้ีขึน้ 
และเพิ่มในสว่นของใหข้า้ราชการหยดุเพิ่มไดอ้ีก  2 วนั เช่ือว่าหุน้ที่ไดป้ระโยชน์
คือ ธุรกิจโรงแรมในประเทศ อาทิ ERW รายไดโ้รงแรมในประเทศ เกือบ 100%, 
CENTELรายไดโ้รงแรมในประเทศ 41% ธุรกิจอาหาร 59% และสายการบิน  
AAV เห็นสัญญาณบวกธุรกิจ ทั้งความคืบหน้าวัคซีนทั่วโลก, โครงสรา้งการ
แขง่ขนัท่ีลดลง หลงัลา่สดุ THAI ยบุไทย สมายล ์และ BA เนน้ท่ีตลาดตา่งชาติ 
 

เริ่มเห็นแรงซื อต่างชาติกลับมาในบางหุ้น อย่าง SCC, CRC 

แมต้่างชาติภาพรวมจะขายหุน้ไทยมาตลอด 1 สปัดาหท์ี่ผ่านมา กว่า 1.6 หมื่นลา้นบาท 
และขายผ่านทาง NVDR อีก 2.2 พนัลา้นบาท แต่หากเจาะลกึขอ้มลูเขา้ไปพบว่า เริ่มเห็น
แรงซือ้ตา่งชาติกลบัมาในบางหุน้  

ดงันัน้ฝ่ายวิจยั ASPS จึงท าการคดักรองหา 5 หุน้เด่น ที่ต่างชาติทยอยสะสมผ่าน NVDR 
อยา่งชดัเจน ในช่วง 1 สปัดาหท์ี่ผา่นมา สวนทางภาพรวมที่ตา่งชาติยงัขายสทุธิหุน้ไทยทกุ
วนั ไดผ้ลลพัธด์งันี ้

5 หุ้นที่ต่างชาติซื อสุทธิผา่น NVDR มากสุด (27 ส.ค.- 2 ก.ย.63)  

   
ท่ีมา: ฝ่ายวิจยั ASPS  

 

เชื่อว่า 5 หุ้นดังกล่าวยังมี Momentum ปรับตัวขึน้ต่อได้ ทัง้จากพืน้ฐานที่แข็งแกร่ง 
และเร่ิมเห็นแรงซือ้ต่างชาติกลับมา เข้ามาช่วยหนุนอีกแรง 

 

 

 

หุน้
มลูคา่ซือ้สทุธผิา่น NVDR

(ลา้นบาท)

TU 535

STA 439

CRC 374

SCC 301

TISCO 284

SET Index -2,223

mailto:FV@B33.5
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เลือก CPALL SCC และ TKN เป็น Toppicks วันนี  
กลยุทธ์การลงทุน เลือกหุ้นพืน้ฐานแข็งแกร่งทีต่่างชาติทยอยสะสม SCC และหุ้นที่
ได้ประโยชน์จากมาตการภาครัฐฯ “โครงการคนละครึ่ง” อย่าง CPALL และ TKN 
เป็น Top picks โดยมีรายละเอียดทางพืน้ฐาน ดังนี ้

Valuation หุ้น Top picks วันน้ี 

       
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  
*TKN ใช ้Fair Value ปี 2564 ท่ี 14 บาท 

 

TKN(FV @ 14.00) นโยบายกระตุน้การบริโภคในประเทศจากภาครฐั ย่อมส่งผลบวก
ต่อเนื่องถึงยอดขายในประเทศของ TKN (สดัส่วนราว 30% ของยอดขาย) โดยสดัส่วน
รายไดก้ารขายในประเทศแบง่เป็น 60% อยูใ่นรา้น Modern trade และ 40% อยูใ่นรา้นคา้
แบบดัง้เดิม (Traditional Trade) ส่วนแนวโนม้ 2H63 เร่งตวัขึน้จาก 1H63 จากการเขา้สู่
ฤดูกาลขายในจีน ฝ่ายวิจยัคาดก าไรปกติปี 2563 อยู่ที่ 426 ลา้นบาท (+8% yoy) และปี 
2564 เพิ่ม 33% จากยอดขายและมารจิ์น้ดีขึน้ หากพิจารณาเชิง Valuation ถือวา่เดน่ โดย
มีคา่ PER ปี 2564 อยูท่ี่ 26.5 เทา่ ต ่ากวา่คา่เฉลีย่ยอ้นหลงั 5 ปี ท่ีซือ้ขายประมาณ 39 เทา่ 

CPALL (FV @ 75.50) เป็นหุน้ท่ีไดป้ระโยชนจ์ากมาตการภาครฐัฯ “โครงการคนละครึง่”ที่
รฐัออกค่าใชจ้่ายให ้100-250 บาท/วนั ซึ่งเหมาะสมส าหรบัการน ามาใชจ้่ายไดผ้่านรา้น
สะดวกซือ้อย่าง 7-ELEVEn แบบเต็มๆ เนื่องจากปัจจบุนัลกูคา้ 7-ELEVEn มีคา่ใชจ้่ายตอ่
บิลที่ 79 บาท/บิล (ณ สิน้ไตรมาส 2) และลกูคา้เขา้รา้นเฉลีย่ตอ่วนัอยูท่ี่ 12-13 ลา้นคน/วนั 
ขณะที่ Valuation ยงัคงโดดเดน่โดยมี Upside เกือบ 20% ถือเป็นโอกาสสะสม 

SCC (FV @ 424.00) SCC มีแผนจะน าบริษัทเอสซีจี แพคเกจจิง้ SCGP เขา้จดทะเบียน
ใน SET โดยใหส้ิทธิแก่ผูถื้อหุน้ SCC จองซือ้หุน้ IPO ไดใ้นอัตราส่วน 7.095 หุน้ : 1 หุน้ 
SCGP ราคาเดียวกบัท่ีจะขายใน IPO ขึน้เครือ่งหมาย XB 10 ก.ย. 63 ธุรกิจ Packaging มี
การเติบโตโดดเด่นที่สุดในบรรดา 3 ธุรกิจหลกัของ SCC จาก 7 ปีที่แลว้มีสดัส่วนก าไร 
10% แต่ปัจจุบนัเพิ่มมาเป็น 22% โดยบริษัทคาดว่าจะสรา้งการเติบโตของรายไดถ้ึง 100 
% ใน 5 ปีขา้งหนา้ บวกกบัมมุมองธุรกิจในระยะยาวที่เป็นบวกภายใต ้Business Model ที่
แข็งแกรง่ ราคาปรบัฐานลงมาลงมาจน Upside เปิดกวา้งเกือบ 15% 

 

 

 

 

Company Sector
Last Price

(02/09/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

มูลค่าซ้ือสุทธิผ่าน NVDR วานนี้

(ล้านบาท)
TKN* FOOD    10.90 14.00 28.4% 35.32 2.57 2.74

CPALL COMM    64.00 75.50 18.0% 30.45 1.65 33.32

SCC CONMAT  369.00 424.00 14.9% 13.98 3.52 228.58
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 SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

หุ้นที่แนะน้าใน Market Talk 
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ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 

Start
Date Avg. Cost Last

DCC 19 Aug 20 15% 9.32% 2.36 2.58 2.85 14.74 5.63 2.42
คาดครึง่ปีหลังยงัคงดตีอ่เนื่องจาก ตน้ทนุกา๊ซธรรมชาตทิีล่ดลงและสัดสว่น

สนิคา้พรเีมยีมในกลุม่กระเบือ้งแผน่ใหญท่ีม่ากขึน้
0.67

SCC 31 Aug 20 10% 3.94% 355.00 369.00 424.00 13.98 3.52 340.00
มุมมองธุรกจิในระยะยาวทีเ่ป็นบวกภายใต ้Business Model ทีแ่ข็งแกร่ง ราคาปรับ

ฐานลงมาลงมาจน Upside เปิดกวา้ง ถอืเป็นโอกาสสะสม
0.96

SVI 2 Sep 20 5% 2.89% 3.46 3.56 3.80 12.02 2.43 3.34
คาดก าไรปกตงิวด 3Q63 จะเพิม่ข ึน้จากงวด 2Q63 จากการเขา้ชว่ง high
 season ของธุรกจิ บวกกบัค าส ัง่ซือ้และ Gross margin ทีด่กีว่าคาดมาก

 หนุนประสทิธภิาพการท าก าไรดขี ึน้ดว้ย
0.77

CRC 18 Aug 20 15% -2.50% 30.00 29.25 33.50 154.53 0.26 27.75
ยอดขายม.ิย.63 ฟ้ืนตัวระดับใกลเ้คยีงกอ่น COVID-19 หลักๆจากยอดขาย

ออนไลน์ทีรั่กษาระดับสงู ประสทิธภิาพท าก าไรทีด่ขี ึน้ คาดหนุนตอ่ราคาหุน้ CRC
1.22

BEM 13 Aug 20 10% -0.55% 9.10 9.05 10.00 61.24 1.06 8.60
แนวโนม้การฟ้ืนตัวในลักษณะ V-Shape จากปรมิาณผูใ้ชท้างดว่นและรถไฟฟ้า

กลับมาใกลเ้คยีงกบัระดับปกต ิรวมถงึมปัีจจัยหนุนจากโครงการรถไฟฟ้าสายสสีม้
1.11

TFG 24 Aug 20 10% 6.64% 4.37 4.66 6.00 12.61 3.17 4.44

ราคาหมูและไทยและเวยีดนามปรับสงูขึน้ชดัเจนในงวด 3Q63 จากปัญหาหมูขาด

แคลนในเอเชยี เชน่เดยีวกบัราคาไกไ่ทยก็ฟ้ืนตัวชดัเจน หลังคลาย lock down 

เชน่กนั

1.01

MCS 16 Jul 20 10% 5.26% 12.92 13.60 17.80 7.65 6.35 12.60
ก าไร 2Q63 เตบิโต 71%YoY มาสูร่ะดับ 225 ลา้นบาท % ตามปรมิาณสง่มอบ

งานญีปุ่่ น 1.35 หมืน่ตัน
0.93

STGT 26 Aug 20 10% -2.55% 68.75 67.00 100.00 9.83 4.07 62.25

คาดก าไรสทุธงิวด 3Q63 ท า new high เป็นไตรมาสที ่2 ตดิตอ่กนั เพิม่ขึน้ถงึ 

258.8% qoq และ 2,965.8% yoy สาเหตหุลักมาจากแนวโนม้ราคาขายถงุมอื

ยางทีป่รับเพิม่ขึน้อยา่งตอ่เนื่อง

#N/A N/A

DIF 2 Sep 20 15% 0.00% 14.80 14.80 N.A. N.A. 7.05 14.50 ทีพ่กัเงนิในยามตลาดหุน้ผนัผวน ซึง่คาดหวงัปนัผลสงูกว่า 6% ตอ่ปี 0.70

Cut Loss/

Stop Profit

EQY_BETA_

6M

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

Weight
Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2020F

Price

วานนีป้รบั CPF และ SAT ออกจากพอรต์แลว้ลงทุนใน SVI 5% และ DIF 15%

Beta Portfolio

Strategist Comment

Stock Classification

Accumulated returns since beginning of the year

Stocks

วนันีป้รบั DIF ออกจากพอรต์แลว้ลงทุนใน CPALL 10% และ TKN 5%

Fair Value

 9.3%

 6.6%

 5.3%

 3.9%

 2.9%

 0.0%

 -0.5%

 -2.5%

 -2.5%

-10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0% 15.0%

DCC

TFG

MCS

SCC

SVI

DIF

BEM

CRC

STGT Dividend
25%

Defensive
25%

Positive 
Factor
50%

MCS
DCC

DIF
BEM

TFG
CRC
SCC

STGT
SVI

Min,
0.67

Beta Portfolio, 
0.83

Max,
1.22

TKN, -0.04%
SF, -0.04%

BEM, -0.06%
RJH, -0.19%

BCH, -0.27%
TVO, -0.28%

KBANK, -0.29%
CPF, -0.34%
RS, -0.39%

EGCO, -0.53%
MCS, -0.56%
TTW, -0.65%

MAJOR, -0.81%
TPIPL, -0.89%

IVL, -0.91%
PSH, -0.95%

AOT, -1.35%
WHA, -1.95%

DIF, -2.09%
BTSGIF, -2.63%

PTTEP, -2.96%
STEC, -3.09%

CRC, -3.16%
JMART, -

3.92%
-4% -3% -2% -1%

DCC, 3.76%
BAM, 3.40%

RATCH, 2.44%
INSET, 2.36%

SEAFCO, 1.67%
CENTEL, 1.53%

STA, 1.40%
BCP, 1.39%
STGT, 1.39%
COM7, 1.38%

BDMS, 1.32%
LH, 1.26%

GULF, 1.18%
PTT, 1.07%

EASTW, 0.85%
ADVANC, 0.80%
TFG, 0.79%
AP, 0.76%

CPALL, 0.73%
ROBINS, 0.60%
SCCC, 0.56%
SVI, 0.55%
TU, 0.52%

SCC, 0.47%
BBL, 0.46%

EA, 0.43%
DOHOME, 0.41%

BGRIM, 0.31%
POPF, 0.28%
AMATA, 0.25%
BCPG, 0.24%
AAV, 0.20%
INTUCH, 0.19%
KSL, 0.18%
CPN, 0.16%
KKP, 0.15%
SPVI, 0.14%
SAT, 0.12%

PYLON, 0.06%

0% 1% 2% 3% 4%

7.36%

0.28% 1.37%

-16.68%

0.40% 0.79%
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ASPS Portfolio SET Index


