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3 เหตุผล.. ท ำไมต้องลงทุนใน CVS
1) ธุรกิจเกี่ยวกับสุขภำพครบวงจร ถือเป็นธุรกิจ Defensive คือผันผวนน้อยต่อภำวะเศรษฐกิจ

2) เกำะเทรนด์สังคมผู้สูงอำยุในระยะยำว

3) PE ต่ ำ อยู่ที่เพียง 8 เท่ำ เนื่องจำกรำคำหุ้นยังปรับตัวขึ้นมำไม่มำก 

Company Profile
ธุรกิจค้ำปลีกร้ำนขำยยำที่ใหญ่ที่สุดสหรัฐฯ โดยมีธุรกิจครอบคลุมเกี่ยวกับสุขภำพครบวงจร ตั้งแต่
Retail Pharmacy ร้ำนขำยยำรักษำโรคทั่วไปที่มีสำขำถึง 9,900 สำขำทั่วประเทศ คลินิกให้ค ำปรึกษำ
ด้ำนสุขภำพ ทั้งโรคทั่วไปเบื้องต้นด้วย Minute Clinic รวมถึงกำรให้ค ำปรึกษำเกี่ยวกับโรคเรื้อรังด้วย 
Health Hub และธุรกิจประกันสุขภำพอย่ำง Aetna ที่ CVS ได้เข้ำซื้อเมื่อปี 2017

สุขภำพดีครบวงจรที่ CVS Health
ผู้น ำธุรกิจ “Retail Pharmacy” คือร้ำนขำยยำ CVS Health ในสหรัฐฯ โดยมีสำขำกว่ำ 9,900 สำขำ
ทั่วประเทศ ซึ่งนอกจำกจะขำยยำรักษำโรคทั่วไปแล้ว ก็ยังมีสินค้ำอุปโภคบริโภคจ ำเป็นจ ำหน่ำยในร้ำน
ขำยยำด้วย โดย CVS มุ่งมั่นเข้ำถึงผู้คนในชุมชน เพื่อให้มั่นใจได้ว่ำทุกคนสำมำรถเข้ำถึงยำรักษำโรค
และกำรดูแลของแพทย์ได้ หำกดูข้อมูลปัจจุบันพบว่ำ 70% ของประชำกรสหรัฐฯอำศัยอยู่ในย่ำนที่มี
ร้ำนขำยยำของ CVS ห่ำงเพียงไม่เกิน 3 ไมล์เท่ำนั้น 

นอกจำกนั้น ยังมีธุรกิจให้ค ำปรึกษำทำงแพทย์ “Health Hub” ที่เป็นส่วนต่อขยำยเพิ่มเติมจำกหน้ำ
ร้ำนขำยยำของ CVS เอง ซึ่งจุดเด่นคือผู้ป่วยสำมำรถเข้ำรับกำรรักษำโรคเรื้อรังที่จ ำเป็นจะต้องดูแล
รักษำอย่ำงใกล้ชิดและต่อเนื่องที่นี่ได้ เนื่องจำกมีแพทย์เฉพำะทำงคอยดูแล ท ำให้ผู้คนในชุมชนต่ำงๆ
สำมำรถเข้ำถึงกำรรักษำได้สะดวกและรวดเร็ว ปัจจุบัน Health Hub มีทั้งหมด 205 สำขำ โดยบริษัท
วำงแผนจะเพิ่มเป็น 1,500 สำขำทั่วประเทศภำยในปี 2021

นอกจำกนี้ ยังมี “Minute Clinic” กว่ำ 1,100 สำขำทั่วประเทศ ซึ่งเป็นคลินิกส ำหรับตรวจสุขภำพ
ทั่วไป 

ปรับตัวได้ดีในยุค Digital 
CVS Pharmacy Application ช่วยให้ลูกค้ำสำมำรถเข้ำถึงสินค้ำและบริกำรได้อย่ำงสะดวกรวดเร็ว 
เช่น กำรรับใบสัง่ยำ และรับยำโดยสั่งผ่ำนแพลตฟอร์มได้เลย ซึ่งในช่วงกำรแพร่ระบำดของ COVID-19 
มีผู้ใช้งำนใน 2Q20 เพิ่มขึ้น 20%QoQ

นอกจำกนี ้บริกำร MinuteClinic Virtual Care แพลตฟอร์มส ำหรบัพบแพทย์ออนไลน ์หรือ E-Clinic
ผ่ำนทำง Application เพื่อปรึกษำปัญหำสุขภำพในเบื้องต้นทั่วไปได้ตลอดทุกวัน 24 ชั่วโมง ผ่ำนทำง 
Video Conference และผ่ำนทำงโทรศัพท์ที่ ร่วมมือกับ Teladoc โดยมีผู้ เข้ำใช้งำนพุ่งขึ้นถึง 
750%YoY ถือได้ว่ำ CVS ปรับตัวให้เข้ำกับเทรนด์เทคโนโลยีและสถำนกำรณ์ปัจจุบันได้ดี 

Revenue Breakdown 

Last Price : $60.24
Cons. Target Price: $81.04
Cons. Rating: BUY
Upside: 34.53%
Stock Exchange: NYSE

Market Cap:                               
PE 21E:                                
EPS Growth 21E:                                
ROE 21E:
Dividend Yield 21E:                           
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งบ 2Q20 ล่ำสุดสดใส COVID-19 กระทบจ ำกัด
รำยได้และก ำไร 2Q20 ออกมำดีกว่ำที่นักวิเครำะห์คำด โดยรำยได้แตะ $65.3bn โตขึ้น 3%YoY และ
ก ำไรต่อหุ้น $2.64 โดยภำพรวมรำยได้ออกมำโตได้ดีในทุกกลุ่มธุรกิจ ไม่ว่ำจะเป็นร้ำนขำยยำ และ
คลินิกให้บริกำรทำงกำรแพทย์ ซึ่งบริษัทได้มีกำรปรับประมำณกำรรำยได้ทั้งปีขึ้นจำกเดิม โดย
คำดกำรณ์ก ำไรต่อหุ้นที่ $7.14-$7.27 และบริษัทได้กล่ำวว่ำผลประกอบกำรยังแข็งแกร่งท่ำมกลำง
วิกฤตเนื่องจำกมีธุรกิจที่กระจำยหลำยส่วนทั้งร้ำนขำยยำ รวมถึงบริกำรทำงกำรแพทย์ด้วย

โตไปกับเทรนด์สังคมผู้สูงอำยุระยะยำว 
หำกดูจำกสถิติย้อนหลังพบว่ำปัจจุบันประชำกรโลกมีแนวโน้มอำยุยืนยำวมำกขึ้นเนื่องด้วยนวัตกรรม
ทำงกำรแพทย์ โดยข้อมูลจำก United Nation ได้คำดกำรณ์ว่ำ 28% ของประชำกรโลกทั้งหมดจะมี
อำยุยืนยำวกว่ำ 60 ปี เทียบกับเมื่อปี 2017 ที่มีเพียง 13% เท่ำนั้น ซึ่งหำกประชำกรมีอำยุยืนยำวขึ้น ก็
ย่อมจ ำเป็นต้องใช้ยำรักษำโรคและได้รับกำรรักษำทำงแพทย์อยู่แล้ว 

PE ถูก รำคำหุ้นยังปรับตัวขึ้นไม่มำก
ปัจจุบันมูลค่ำหุ้นยังอยู่ในระดับที่ถูกหำกเทียบกับตลำดโดยรวม โดย PE ปี 2020 และ 2021 ของ CVS
อยู่ที่เพียง 8.43 และ 8.14 เท่ำ ตำมล ำดับ และตั้งแต่ต้นปีที่ผ่ำนมำ รำคำหุ้นยังอยู่ในแดนลบที่ 18% ถือ
ว่ำยัง Laggard ตลำดหุ้นโดยรวมอยู่มำก ซึ่งเรำมองว่ำ CVS ยังมีโอกำสเติบโตในระยะยำว เนื่องจำก
ยังคงมีแพลนขยำยสำขำร้ำนขำยยำ และคลินิกให้ค ำปรึกษำทำงกำรแพทยต์อ่เนื่อง นอกจำกนั้นยังเกำะ
ไปกับเทรนด์สังคมผู้สูงอำยุ รวมถึงเป็นหนึ่งในธุรกิจที่จ ำเป็นต่อชีวิตประจ ำวัน

ควำมเสี่ยงที่ต้องจับตำ
1.กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 อำจท ำให้กำรขยำยสำขำต้องชะลอลง

2.กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 อำจท ำให้ยอดขำยผ่ำนหน้ำร้ำนชะลอลงช่ัวครำว
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Disclaimer 
ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ รวบรวมมำจำกแหล่งข้อมูลที่น่ำเชื่อถือ อย่ำงไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด ไม่สำมำรถที่จะยืนยันหรือรับรองควำมถูกต้องของข้อมูลเหล่ำนี้ได้ 
ไม่ว่ำประกำรใดๆ บทวิเครำะห์ในเอกสำรนี้ จัดท ำขึ้นโดยอ้ำงอิงหลักเกณฑ์ทำงวิชำกำรเกี่ยวกับหลักกำรวิเครำะห์ และมิได้เป็นกำรชี้น ำ ห รือเสนอแนะให้ซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ 
กำรตัดสินใจซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่ำน ไม่ว่ำจะเกิดจำกกำรอ่ำนบทควำมในเอกสำรนี้หรือไม่ก็ตำม ล้วนเป็นผลจำกกำรใช้วิจำรณญำณของผู้อ่ำน โดยไม่มีส่วน
เกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด ไม่ว่ำกรณีใด
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