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การจัดสรรสินทรัพย์ (Asset Allocation) คือ การวางแผนกระจายเงินไปลงทุนในสินทรัพย์ทางการเงิน (Financial Assets)
หรือหลักทรพัย์ (Securities) หลายประเภทที่แตกต่างกันไปเพื่อบรรลุเป้าหมายการลงทุนระยะยาว (Long – term
Investment Goal) โดยการจัดสรรสินทรัพย์ลงทุนจะพิจารณาจากอัตราผลตอบแทนที่คาดว่าจะได้รับ (Expected Return)
จากหลักทรัพย์แต่ละประเภทเพื่อก าหนดสัดส่วนการลงทุนให้สอดคล้องกับความสามารถในการรับความเสี่ยงของผู้ลงทุน
และระยะเวลาที่ต้องการลงทุน โดยที่ฝ่ายวิจัยฯมีสัดส่วนในพอร์ตการลงทุน คือ ตราสารตลาดเงิน ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้น
ต่างประเทศ และตราสารลงทุนอ่ืนๆ อาทิ ELN และ FCN

ตราสารที่แนะน าประจ าเดือน ก.ย. 2563

ตราสารลงทุน

SCC244A 
CPNREIT232A

หุ้นต่างประเทศหุ้นไทยตราสารลงทุนอ่ืนๆตราสารหนี้ตราสารตลาดเงิน

TCMFENJOY
BEM, CRC
DCC, STGT
TFG, SVI

BAYN GY
GPN US

Equity Linked Notes
with IVL
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ความกังวล COVID-19 มีแนวโน้มผ่อนคลายลงเรือ่ยๆ จากจ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ (New Case) และจ านวนผู้เสียชีวิต(New Death) ทั่ว
โลกเห็นสัญญาณลดลง และความคืบหน้าวัคซีนและยารักษาโรค มีการพัฒนาอย่างต่อเนื่อง บวกกับความขัดแย้งระหว่างสหรัฐกับจีนมีความ
คืบหน้าเป็นไปทิศทางบวกมากข้ึน ท าให้มีโอกาสเห็น Fund Flow ไหลเข้าสู่สินทรัพย์เสี่ยง(Risk Asset) มากข้ึนเช่นกัน

ดังนั้นฝ่ายวิจัยจงึลดน้ าหนักสินทรัพย์ปลอดภัยอย่างตราสารลงทุนอ่ืนๆ(FCN และ ELN) ลง 10% เหลือ5%(น้อยกว่าตลาดฯ) ซึ่งเพิม่
น้ าหนักให้กับหุ้นไทยทั้งหมด จนมีสัดส่วน 40%(มากกว่าตลาดฯ) ส่วนหุ้นต่างประเทศยังคงน้ าหนักเท่าเดิมที่ 15%(น้อยกว่าตลาดฯ) จากที่
ดัชนีปรับตัวข้ึนมาแรงในช่วงที่ผ่านมา จนท าให้ Valuation ไม่น่าสนใจเท่าที่ควร ขณะที่ตราสารหนี้มีน้ าหนัก 25%(มากกว่าตลาดฯ) เนื่องจาก
เป็นหนึ่งในสินทรัพย์ปลอดภัยที่ได้ผลตอบแทนแน่นอน และมีโอกาสสูงที่ กนง. จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงอีกในปีนี้ และส่วนสุดท้าย
คือ ตลาดเงินซึ่งยังคงน้ าหนักไว้ที่ 15%(เท่าตลาดฯ) ไว้เป็นแหล่งพักเงินอีกแห่งเพิ่มเติม

สัดส่วนของพอร์ตการลงทุนใหม่ Benchmark (ตลาดอ้างอิง)
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สัดส่วนการลงทุนและผลตอบแทนของแต่ละสินทรพัย์ (mtd)

ผลตอบแทนการลงทุน (mtd)ผลตอบแทนการลงทุน (ytd)

ขอ้มูลสิน้สดุ ณ 10 ก.ย.63

Portfolio Benchmark Portfolio Benchmark
หุน้ไทย Overw eight 40% 35% -1.39% -1.51%

หุน้ตา่งประเทศ Underw eight 15% 25% -1.69% -3.57%

ตลาดเงนิ Neutral 15% 15% 0.02% 0.01%

ตราสารหนี้ Overw eight 25% 15% 0.12% 0.00%

ตราสารลงทนุอืน่ๆ Underw eight 5% 10% 1.17% 0.00%

ผลตอบแทนรวม -0.72% -1.42%

Type Recc.
Weight Return



Thailand Equity

หุน้ 10 อันดับทีม่ีมูลค่าการซือ้ขายรวมมากทีสุ่ดในช่วง 1 สัปดาหท์ีผ่่านมา

ขอ้มูลสิน้สดุ ณ 11 ก.ย.63

Company Recommendation
Last Price

(11/09/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%) %Chg 1 Week

Total Value

 7 ก.ย.-11 ก.ย.63
AOT Sw itch 58.25                 61.01      4.7% 199.79 0.30 0.00% 6,015,557,462              

STGT BUY 68.25                 100.00    46.5% 10.01 4.00 -6.19% 5,918,729,210              

PTT BUY 35.00                 41.00      17.1% 23.44 2.86 -2.78% 5,196,833,349              

CPALL BUY 63.00                 75.50      19.8% 29.97 1.68 -1.18% 4,974,033,663              

SCC BUY 347.00               424.00    22.2% 13.15 3.75 -5.96% 4,933,171,312              

CPF BUY 29.25                 40.00      36.8% 11.20 2.74 -7.87% 4,928,709,582              

MINT Sw itch 21.60                 15.00      -30.6%    NM 0.00 -4.42% 4,164,585,619              

KBANK Sw itch 81.50                 93.00      14.1% 10.78 2.45 -0.91% 3,649,788,426              

PTTEP Sw itch 82.00                 100.00    22.0% 11.94 4.88 -6.82% 3,621,985,920              

BBL BUY 103.00               122.00    18.4% 10.24 2.43 -1.44% 2,816,078,956              

SET Index 1,279.96            -2.44% 179,208,243,559          



3 หุ้นที่ปรับตัวขึ้นแรงในรอบสัปดาห์

Company Recommendation
Last Price

(11/09/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

KBANK Sw itch 81.50                 93.00      14.1% 10.78 2.45

Company Recommendation
Last Price

(11/09/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

BBL BUY 103.00               122.00    18.4% 10.24 2.43

Company Recommendation
Last Price

(11/09/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

AOT Sw itch 58.25                 61.01      4.7% 199.79 0.30

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาอยู่ในจังหวะการปรับฐาน โดยมีเส้น EMA 10 วันท าหน้าที่เป็นแนว
ต้าน คอยกดดันราคา ประเมินแนวรับไว้ 81.00 บาท / แนวต้าน 88.75 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาท ารูปแบบ Inverse Head & Shoulder พร้อมท าจังหวะ Higher
Low บ่งชี้ว่า ราคาอยู่ในแนวโน้มการฟ้ืนตัว ประเมินแนวรับ 57.00 บาท / แนวต้าน 62.25 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาแกว่งในกรอบ Sideway ที่ 100-110 บาท ปัจจุบันอยู่ในจังหวะ
แกว่งหาฐาน ประเมินแนวรับไว้ที่ 100.00 บาท / แนวต้าน 110 บาท

KBANK หุ้นกลุ่มธ.พ.ขนาดใหญ่อย่าง KBANK ปรับตัวลงแรงจากหลายปัจจัยลบ
จนท าให้มี Valuation โดดเด่นมาก อย่างไรก็ตามแนวโน้มผลการด าเนินงานในช่วงไตร
มาส 3 และไตรมาส 4 ปีนี้ ยังไม่ดีจากความกังวลหนี้ทีไ่ม่ก่อให้เกดิรายได้ (NPL) มี
โอกาสปรับตัวเพ่ิมขึ้น

BBL หุ้นกลุ่มธ.พ.ขนาดใหญ่อย่าง BBL ปรับตัวลงแรงจากหลายปัจจัยลบ จนท าให้มี
Valuation โดดเด่นมาก อย่างไรก็ตามแนวโน้มการต้ังส ารองฯ (ECL) กลุ่มฯ ในช่วง
2H63 ยังอยู่ในระดับสงู เนื่องจากเป็นช่วงทยอยหมดมาตรการพักช าระหนี้ (Loan
payment holiday) คาดมีโอกาสเห็นการเพ่ิมขึ้นของ Credit Cost

AOT ถือเป็นหนึ่งในหุ้นที่จะได้รับประโยชน์จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล 
และเพ่ิมในส่วนของให้ข้าราชการหยุดเพ่ิมได้อีก  2 วัน ถือว่ามีพัฒนาการที่ดีขึ้น
ส าหรับ AOT จึงท าให้ราคาหุ้นปรับตัวข้ึนลงน้อยกว่าตลาดฯในสัปดาห์ที่ผ่านมา



3 หุ้นที่ปรับตัวลงแรงในรอบสัปดาห์

Company Recommendation
Last Price

(11/09/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

CPF BUY 29.25                 40.00      36.8% 11.20 2.74

Company Recommendation
Last Price

(11/09/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

STGT BUY 68.25                 100.00    46.5% 10.01 4.00

Company Recommendation
Last Price

(11/09/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

PTTEP Sw itch 82.00                 100.00    22.0% 11.94 4.88

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ทิศทางราคาแกว่งตัวบริเวณโซนแนวรับส าคญั โดยมีเส้น EMA 10
วันคอยกดดันราคา ประเมินแนวรับที่ 65.00-68.75 บาท / แนวต้าน 81.75 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาอยู่ในจังหวะการปรับฐาน ลงทดสอบเส้น EMA 200 วัน
ประเมินแนวรับไว้ที่ 29.00 บาท / แนวต้าน 32.50 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : หลังจากหลุดแนวรับส าคัญลงมา ทิศทางราคาอยู่ในจังหวะแกว่ง
ลงหาฐาน ประเมินแนวรับไว้ที่ 78.50 บาท / แนวต้าน 88.00 บาท

PTTEP หุ้นกลุ่มพลังงานที่แกว่งตัวตามราคาน้ ามันดิบ ซึ่งราคาน้ ามันดิบดูไบปรับตวั
ลงแรง 7% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา อีกทั้งคนให้ความสนใจกับหุ้นขนาดเล็ก ในช่วงที่ผ่าน
มา จึงท าให้หุ้นขนาดใหญ่และ SET Index ทยอยปรับตัวลง

CPF ราคาหุ้นปรับตัวลงกว่า 7 % ในสัปดาห์ที่ผ่านมา จากที่ไม่ได้แรงกระตุ้นเหมือน
กลุ่มค้าปลีกและท่องเที่ยว อย่างไรก็ตาม คาดก าไรสุทธิปี 2563-64 จะเพ่ิมขึ้น 16.8%
yoy และ 4.7% yoy จากธุรกิจสกุรในไทยและเวียดนามเติบโตชัดเจน ธุรกิจกุ้งฟ้ืนตัวทั้ง
ในไทย เวียดนามและมาเลเซีย และผลบวกจากราคาวัตถุดิบอาหารสัตว์ทรงตัวต่ า

STGT โดนกดดันจากประเด็นการเปิดเมือง รวมถึงความคืบหน้าเรื่องวัคซีนอย่าง
AstraZeneca จึงท าให้หุ้นกลุ่มถุงมือยางปรับตัวลงแรงทั่วโลก ทั้ง Supermax ,Top
Glove และ STGT ที่ปรับตัวลงเกือบ 10% ในสัปดาห์ผ่านมา



Market Talk

ทีม่า: ฝ่ายวจิยั ASPS

เปรยีบเทยีผลตอบแทนชว่ง 8 เดอืนแรกของปี และ MTD ของตลาดหุน้ท ัว่โลก



Market Talk

ทีม่า: ฝ่ายวจิยั ASPS

Timeline ล าดบัความลา่ชา้ของงบประมาณปี 2563
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ทีม่า: ฝ่ายวจิยั ASPS

Timeline ล าดบัความลา่ชา้ของงบประมาณปี 2563
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ผลตอบแทนราย Sector (ชว่ง 1 เดอืน)
หลงัมปีระเด็นงบประมาณการเบกิจา่ยปี 2563 ลา่ชา้ออกไป

ทีม่า: ฝ่ายวจิยั ASPS
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ทีม่า: ฝ่ายวจิยั ASPS

หุน้เดน่ตา่งชาตถิอืนอ้ย + พืน้ฐานแข็งแกรง่

Company Sector
Last Price

(11/09/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%) Foreign Holding(%)

SVI ETRON   3.56 3.80 6.7% 12.02 2.43 2.41

DIF ICT     14.70 N.A N.A N.A 7.10 7.18

DCC CONMAT  2.50 2.85 13.9% 14.28 5.81 8.49

MCS STEEL   13.40 17.70 32.1% 7.54 6.44 8.82

BEM TRANS   8.95 10.00 11.7% 60.56 1.07 9.25

STGT PERSON  68.25 100.00 46.5% 10.01 4.00 10.99

CRC COMM    27.00 33.50 24.1% 142.64 0.28 12.81

SET Index 20.56



Thailand Equity



ติดตามบทวิเคราะห์ได้ที่แอป ASP SMART เมนู “Research”

0 2680 1000 asiaplus.co.th Asia Plus Group

BEM
Public Company Limited

แนะน ำ : ซื้อ

แนวโน้มก าไร 3Q63 เชื่อว่าจะได้เห็นการฟื้นตัวรูปแบบ 
V-Shape จากปริมาณผู้ใช้ทางด่วนและรถไฟฟ้าที่ฟื้น
ตัวอย่างรวดเร็ว โดยปัจจุบันกลับมาใกล้เคียงระดับปกติ
แล้ว นอกจากนี้ยังได้ผลบวกจากค่าตัดจ าหน่ายทาง
ด่วนที่ลดลงจากปีก่อนราว 500 ล้านบาท
ประเมินราคาเหมาะสมปี 63 วิธี SOTP เท่ากับ 10 บาท
มี Upside เพ่ิมเติม หากชนะงานโรงการรถไฟฟ้าสายสี
ส้ม ราว  2 บาท

ได้ประโยชน์จากการเปิดเมืองเน่ืองจากรายได้เกือบ
ทั้งหมดมาจากการเก็บค่าผ่านทางด่วน และค่าโดยสาร
รถไฟฟ้ารถไฟฟ้าสายสีน้ าเงิน ซ่ึงตั้งแต่เดือน มิ.ย. ที่มี
การผ่อนคลายมาตราการส่งผลให้ปริมาณ Traffic เร่ง
ตัวกลับมาอย่างรวดเร็ว

ฟื้นตัวได้รวดเร็ว

Dividend Yield 2021E :   1.9 %
EPS Growth 2021E     :  79.6%

ราคาปัจจุบัน (บาท)           :  8.95 บาท

Upside (%) :   11.7%
ราคาเป้าหมาย (บาท)        :   10.00 บาท



ติดตามบทวิเคราะห์ได้ที่แอป ASP SMART เมนู “Research”

0 2680 1000 asiaplus.co.th Asia Plus Group

MCS
Public Company Limited

แนะน ำ : ซื้อ
ราคาปัจจุบัน (บาท)           :   13.40 บาท

Upside (%) :   32.1 %

Dividend Yield 2020E :   6.4 %
EPS Growth 2020E     :   46 %มีแผนส่งงานมอบงานใหญ่ High Margin พร้อมกัน 2

โครงการ (Toranomon และ Azabudai) กระตุ้นก าไร
2H63 โดดเด่น เช่ือว่าท้ังปีจะเติบโตไม่น้อยกว่า 46%

หุ้นมี Sentiment บวก ลุ้น MCS เซ็นสัญญางานจาก
ญี่ปุ่นต่อเนื่อง ราคาหุ้นยังให้ Upside 31.9% และ
Div.Yield 6.4% ขณะที่ PER เพียง 7.6x แนะน าซ้ือ

MCS มีโอกาสคว้างานกว่า 9 หมื่นตัน (6 โครงการ)
เป็นงานประเภท S-Grade ทั้งสิน หนุนการเติบโตใน
อนาคตมากขึ้น ท าให้มีโอกาสเพิ่มประมาณการก าไรปี
2563-65

ลุ้นงานใหญ่ หนุนความสุขส าราญ
อนาคต

ราคาเป้าหมาย (บาท)         :   17.70 บาท



Global Equity

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพรายสัปดาห์ ทิศทางราคาแกว่งฟ้ืนตัว โดยมีเส้น EMA
10 สัปดาห เป็นแนวรับสนับสนุน โดยหากย่อตัวมาที่ 204 เหรียญฯ เชื่อว่ามีโอกาส
เกิด Technical Rebound โดยประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 230 เหรียญฯ ส่วนจุดตัด
ขาดทุน หากหลุด 198 เหรียญฯ

Berkshire Hathaway Inc (BRK/B US)
Target Price Consensus 227.00 USD (Upside 4.2%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน ท าธุรกิจโฮลดิ้งที่เป็นเจ้าของบริษัทย่อยในหลากหลายธุรกิจ 
โดยแบ่งเป็นกลุ่ม Technology สูงกว่า 49% และ Finance 25% โดยมีค่า Beta เพียง 
0.8 (น้อยกว่า 1) เมื่อเทียบกับ SPX Index อีกทั้งมีกองทุนที่มีสินทรัพย์ขนาดใหญ่
เป็นอันดับ 1 และ 2 ของโลกอย่าง Blackrock Group และ Vanguard Group ถืออยู่
สัดส่วนรวมกว่า 18%(250 ล้านหุ้น) 

(unit : USD) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 23972.00 21995.00 24798.00

EPS 10.37 9.37 10.71

P/E (x) 20.99 23.24 20.35

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพรายสัปดาห์ ราคาอยู่ในจังหวะแกว่งขึน้ โดยมีสัญญาณ
บวกทางเทคนิค จากการยก Low ขึ้นของแท่งเทียน หากย่อมาบริเวณเส้น Uptrend
Line ที่ 48.25 เหรียญฯ ใช้เป็นจังหวะเข้าสะสม โดยประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 54.00
เหรียญฯ ส่วนจุดตัดขาดทุน หากหลุด 46.50 เหรียญฯ

Coca-Cola Co/The (KO US)
Target Price Consensus 54.00 USD (Upside 8.0%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน เป็นเครื่องดื่มอัดลมที่วางขายตามร้านค้า ภัตตาคารและตู้ขาย
สินค้าแบบหยอดเหรียญในกว่า 200 ประเทศ โดย Coca-Cola ยังคงครอง Market
Shares มากสุดในตลาดเครื่องดื่มกว่า 48% ซึ่งตัวบริษัทเตรียมหาเครื่องดื่มอื่นๆ เพ่ือ
เพ่ิม Margin อาทิ กาแฟ(ready to drink) ซึ่งเป็นเครื่องดื่มที่ยอดขายโตเกิน 10%
ต่อปี (ต้ังแต่ปี 2014) อีกทั้งมี Valuation โดดเด่น โดยมีค่า PE เพียง 27 เท่า 31 เท่า
โดยมี Consensus Score อยู่ที่ 4.65 เต็ม 5 คะแนน

(unit : USD) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 9171.00 7804.25 8945.19

EPS 2.13 1.83 2.07

P/E (x) 23.49 27.40 24.15



Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

3-Sep-20 0.505 0.620 0.89 1.50 2.07 2.19

10-Sep-20 0.507 0.620 0.89 1.46 2.04 2.19

Change (bps.) 0.1 0.0 (0.2) (3.1) (3.0) (0.5)
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Yield 

TTM (Yrs)

Fixed Income

Recc.
สัญลักษณ์ตรา

สารหนี้
หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)

อายุคงเหลือ 
(ปี)

ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 
(% ต่อปี)

ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

SCC244A บริษัท ปูนซีเมนต์ไทย จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A(tha); บริษัท: AA(tha)/TRIS 3.56 2.80 1.79

CPNREIT232A
ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์

CPN รีเทล โกรท
หุ้นกู้: AA; บริษัท: AA/TRIS 2.41 3.30 2.24

TPIPP22NA บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.16 3.50 3.71

BJC233B บริษัท เบอร์ลี  ยุคเกอร์ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+/TRIS 2.53 3.20 2.25

TBEV223A บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จากัด (มหาชน) หุ้นกู้: AA(tha); บริษัท: AA(tha)/TRIS 1.52 3.20 1.67



Alternative Investment

Product FCN

Tenor 6 month
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 1093 HK
Stock 2 688 HK
Stock 3 2007 HK

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 10.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 83.70%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End

ตลาดหุ้นหลายประเทศ ทยอยปรับตัวขึ้นจนมี Volatility ต่ า อีกทั้งประเด็น
การแพร่ระบาดของ COVID-19 รอบ 2 และสงครามการค้จีน-สหรัฐฯที่
ยังมีอยู่ จึงท าให้ไม่ใช่ช่วงเวลาที่เหมาะสมส าหรับสิค้าดังกล่าว ฝ่ายวิจัยฯ 
จึงแนะน าให้หลีกเลี่ยงไปก่อน จนกว่าตลาดฯจะตอบรับประเด็นดังกล่าวไป
พอสมควร ถึงเป็นจังหวะท่ีร่าลงทุนอีกคร้ัง

ส าหรับนักลงทุนท่ีคุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน และ
ความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Bull
Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying)

FCN ELN

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 -

Underlying 2 -
ELN Type Bull Note 

Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription $100,000  
Time to Maturity 30 Days 



Derivatives Warrant (DW08)
Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

3.6 0.37 -0.0015/7 25 FEB 2021

BEM08C2102A

*แนวรับ :   0.18 บาท
*แนวต้าน :  0.23 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.15 บาท

Technical Corner
ทิศทางราคาเกิดสัญญาณกลับตัว หลังจากปรับฐาน ลงมาบริเวณแนวรับกรอบล่างของ 
Downtrend Channel อย่างไรก็ตาม หากย่อตัว เป็นจังหวะเข้าซื้อสะสม แนะน ารอรับที่ 64.00
บาท เป้าหมาย 68.50 บาท และจุดตัดขาดทุน 62.00 บาท 

DW RECOMENTATION

GPSC08C2101A

*แนวรับ :   0.42 บาท
*แนวต้าน :  0.55 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.37 บาท

Technical Corner
ราคาท าจังหวะ Higher Low บ่งชี้ทิศทางการฟ้ืนตัว หากถอยลงมาบริเวณแนวรับที่ 8.90 บาท 
ใช้เป็นจุดในการเข้าซื้อสะสม เชื่อว่ามีโอกาสเกิด Technical Rebound กลับขึ้นทดสอบกรอบบนใน
ระยะถัดไป แนะน ารอรับที่ 8.90 บาท เป้าหมาย 9.55 บาท และจุดตัดขาดทุน 8.65 บาท 

DW RECOMENTATION

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

3.9 0.66 -0.0050/2 28 JAN 2021

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

4.0 0.69 -0.0031/4 27 NOV 2020

TU08C2011A

*แนวรับ :   0.22 บาท
*แนวต้าน :  0.30 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.19 บาท

Technical Corner
ราคาแกว่งพักตัว ในกรอบ Uptrend Channel ซึ่งปัจจุบันพักตัวเหนือบริเวณเส้น EMA 200 
วันที่ 14.00 บาท ประเมินว่า Downside จ ากัด  แนะน ารอรับที่ 14.00 บาท เป้าหมาย 14.80 
บาท และจุดตัดขาดทุน 13.60 บาท 

DW RECOMENTATION

หมายเหตุ ร ค แ วร ั แ วต   แ ะจดุตดัข ด  ุ อ  งอิงต ม Price Map ณ วันท่ี 11 ก.ย. 63  ัง้ ีร้ะหว่ งสปัด หร์ ค มีโอก สปร ัเป ่ีย  ซึง่ส ม รถ Update ข อม ูผ่    ง https://www.warrant08.com/products-dw.php

Fundamental Corner TU : Fair Value 17.00 บาท 

• ธุรกิจอาหารกระป๋องเติบโตในช่วง COVID-19 น าไปสู่การเพ่ิมประมาณการก าไรสุทธิ 63-
64 เฉลี่ย 20% จาก Gross Margin ที่ดีข้ึน

• ระยะสั้นได้ Sentiment บวกจากค่าเงินบาทที่อ่อนค่าช่วยหนุนประสิทธิภาพท าก าไร ทั้งนี้
ประเมิน FV ปี 63 ที่ 17 บาท Valuation น่าสนใจ PER ที่ 13.43 เท่า

Fundamental Corner BEM: Fair Value 10.00 บาท 

• เห็นสัญญาณบวกจากปริมาณ Traffic เร่งตัวข้ึนมาระดับเกินกว่า 80%เมื่อเทียบกับปีก่อน
ทั้งทางด่วนและรถไฟฟ้าสายสีน้ าเงิน หนุนผลประกอบการต้ังแต่ 3Q63 ฟ้ืนตัวเร็ว

• ราคาเหมาะสมปี 63 เท่ากับ 10 บาท นอกจากนี้มี Upside ส่วนเพ่ิมหากชนะงานประมูลรถ
ไฟฟ้าสายสีส้มคิดเป็น 2 บาท/หุ้น

Fundamental Corner GPSC : Fair Value ปี 2563 91.00 บาท 

• ราคาหุ้นผ่านการปรับฐานตาม sentiment เชิงลบของหุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้าและการ shutdown 
ฉุกเฉินซึ่งเป็นปัจจัยลบระยะสั้นเท่านั้น 

• ขณะที่พื้นฐานที่แข็งแกร่งเป็นธุรกิจโรงไฟฟ้า Flagship ของกลุ่ม PTT โดยราคาปัจจุบันเปิด 
Upside กว่า 40% เมื่อเทียบกับ FV ปี 63 ที่ 91.00 บาทมอง Downside จากนี้จ ากัด





สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส
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วนัที่ ประเทศ ดชันเีศรษฐกจิ งวด Consensus งวดกอ่น

15 ก.ย. 63 จนี
การลงทุนในสนิทรัพย์

ถาวร (%yoy)
ส.ค.-63 -1.6% -1.6%

15 ก.ย. 63 จนี
ผลผลติอตุสาหกรรม 

(%yoy)
ส.ค.-63 5.1% 4.8%

15 ก.ย. 63 จนี ยอดคา้ปลกี (%yoy) ส.ค.-63 0.1% -1.1%

16 ก.ย. 63 สหรัฐ ยอดคา้ปลกี (%mom) ส.ค.-63 1.1% 1.2%

16 ก.ย. 63 สหรัฐ ประชมุ Fed ก.ย.-63 0.25% 0.25%

17 ก.ย. 63 ญีปุ่่ น ประชมุ BOJ ก.ย.-63 -0.10% -0.10%

17 ก.ย. 63 อังกฤษ ประชมุ ECB ก.ย.-63 0.10% 0.10%
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