
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันศุกร์ท่ี 9 พฤษภาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  30.00
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 6,190

 ประเด็นร้อน 
 

ขาวตลาดหลักทรัพย : “AIT" รายงานผลประกอบการงวด 1Q57 มีรายไดรวม 1,923 ลานบาท 
เพ่ิมขึ้น 25.2% YoY และมีกําไรสุทธิ 199.2 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 35% YoY 

  

 ความเห็น 
 งวด 1Q57 AIT มีรายไดเติบโต 13%QoQ และ 25% YoY ขณะท่ีกําไรสุทธิ เติบโตขึ้น 24%QoQ 

และ 35% YoY โดยมี Net profit margin เพ่ิมขึ้นเปน 10.4% เพ่ิมจากเฉลี่ยปกอนท่ี 9.2% 
เน่ืองจากการต้ังสาํรองคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสญูท่ีลดลงราว 24% สําหรับแนวโนมผลประกอบการ
ท้ังป 57 ผูบริหารต้ังเปารายไดท่ี 6.2 พันลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น 4% ซึ่งเปนเปาหมายท่ี 
Conservative มาก เน่ืองจากปจจุบัน AIT มี Backlog ราว 5 พันลานบาท สูงท่ีสุดใน
ประวัติการณ ท่ีจะรับรูในปน้ีไดเกือบ 90% หรือคิดเปน 73% ของเปารายไดท้ังปแลว อีกท้ังชวง 
2H57 ยังมีงานประมูลใหมมูลคารวมกวา 1 หม่ืนลานบาท จึงเชือ่วาป 57 AIT มีโอกาสรับรู
รายไดไดเกินเปาหมายของผูบริหาร 

 AIT เตรียมงบลงทุน 30 ลานบาท เพ่ือขยายธุรกิจในประเทศเพ่ือนบาน ท่ีจะชวยหนุนฐานรายได
ใหเพ่ิมขึ้นในอนาคต และเชือ่วาบริษัทมีแนวโนมเติบโตขึ้นอยางกาวกระโดดในชวง 3-4 ปน้ี จาก
ปจจัยบวกพัฒนาการของกิจการโทรคมนาคมท่ีกาวสูยุค 3G เต็มรูปแบบ 

 ในสวนโครงสรางทางการเงิน AIT มีฐานะทางการเงินดีขึ้นมาก โดยปจจุบันมี Net gearing ตํ่า
เพียง 0.03 เทา ลดลงจาก 0.18 เทา ณ สิ้นป 56 ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันหากเทียบกับ EPS 
ยอนหลงั 4 ไตรมาส ซือ้ขายท่ีระดับ PE 10 เทา ยงัตํ่ากวาในกลุมอตุสาหกรรมท่ีมี PE เฉลี่ยท่ี 
15 เทา และหาก AIT ยังสามารถรักษาฐานกําไรในระดับน้ีไดท้ังป จะทําใหราคาหุนมี 
Expected PE ลดลงเหลือตํ่าเพียง 7-8 เทา ถอืวาถกูมาก  

ผูถ้ือหุน้ใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. นายศิริพงษ อุนทรพันธุ 8.94
2. บริษัท ไทยเอ็นวดีีอาร จํากดั 7.13
3. นายโชดิวตั ด่ันธนสาร 4.50
4. น.ส.ศศิเนตร อุนทรพันธุ 3.25
5. CITIBANK NOMINEES 

SINGAPORE PTE LTD-

UBS AG LDN BRANCH 

3.23

 
 
 
 
 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 1,512 1,227 1,695 1,914
กําไรสุทธิ (ลบ) 151 108 161 199
EPS (บาท) 2.19 1.57 0.78 0.97
BV (บาท) 22.80 22.63 11.65 12.75

PER (เทา) 10.00
PBV (เทา) 2.35  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ปุญชรัสม์ิ ฉัตรพิพัฒนผล 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
AIT : กลับมาทดสอบ 30.75 บาทอีกคร้ัง จุดเดนของการทดสอบแนวตาน
สําคัญคร้ังน้ี คือราคามาดวยทรงยกฐานจาก 27 สู 29 บาท ทําใหการ
ทดสอบ 30.75 บาท คร้ังน้ี (คร้ังท่ี 3 ในรอบ 4 เดือน) นะจะขึ้นผานไปไดไม
ยาก ถัดจากน้ันราคานาจะไปตอถึงเปาหมาย 32.25 บาท  
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไรระยะสั้น โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 32.25  
บาท ท้ังน้ีควรต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 29  บาท   

 

 


