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การจัดสรรสินทรัพย์ (Asset Allocation) คือ การวางแผนกระจายเงินไปลงทุนในสินทรัพย์ทางการเงิน (Financial Assets)
หรือหลักทรพัย์ (Securities) หลายประเภทที่แตกต่างกันไปเพื่อบรรลุเป้าหมายการลงทุนระยะยาว (Long – term
Investment Goal) โดยการจัดสรรสินทรัพย์ลงทุนจะพิจารณาจากอัตราผลตอบแทนที่คาดว่าจะได้รับ (Expected Return)
จากหลักทรัพย์แต่ละประเภทเพื่อก าหนดสัดส่วนการลงทุนให้สอดคล้องกับความสามารถในการรับความเสี่ยงของผู้ลงทุน
และระยะเวลาที่ต้องการลงทุน โดยที่ฝ่ายวิจัยฯมีสัดส่วนในพอร์ตการลงทุน คือ ตราสารตลาดเงิน ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้น
ต่างประเทศ และตราสารลงทุนอ่ืนๆ อาทิ ELN และ FCN

ตราสารที่แนะน าประจ าเดือน ก.ย. 2563

ตราสารลงทุน

SCC244A 
CPNREIT232A

หุ้นต่างประเทศหุ้นไทยตราสารลงทุนอ่ืนๆตราสารหนี้ตราสารตลาดเงิน

TCMFENJOY
BEM, CRC
DCC, STGT
TFG, SVI

BAYN GY
GPN US

Equity Linked Notes
with IVL



Investment Gallery

สถานการณ์การระบาดไวรัส COVID-19 รอบ 2 กลับมาเป็นประเด็นอีกครั้ง หลังพบจ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่เพิ่มข้ึนอีกครั้งอยู่ในยุโรป และ
เอเชีย น าไปสู่การทยอย Lockdown ในหลายประเทศ อาทิ อังกฤษ, สเปน, เมียนมาร์ และ อินโดนีเซีย เป็นต้น จึงท าให้มีโอกาสสร้าง
Downside ต่อตลาดหุ้นทั่วโลกที่ปรับตัวข้ึนมาเร็วและแรงจนท าให้ Valuation ไม่น่าสนใจ

ดังนั้นฝ่ายวิจัยยงัคงน้ าหนักหุ้นต่างประเทศไว้ที่ 15% (น้อยกว่าตลาดฯ) และลดน้ าหนักหุ้นไทย 5% เป็น 35%(เท่าตลาดฯ) เนื่องจากมีประเด็น
การเมืองคอยกดดันเพิ่มเติมอยู่ ส่วนทางด้านสินทรพัย์ปลอดภัยอย่างตราสารลงทุนอื่นๆ มีสัดส่วน 5% (น้อยกว่าตลาดฯ) โดยแบ่งน้ าหนัก
ให้ ELN ที่ลงทุนในหุ้นไทยและกองทุน SCBGOLDH อย่างละ 2.5% ซึ่งจะช่วยลดความเส่ียงจากสภาวะตลาดหุ้นเก็งก าไรและขาดปัจจยัหนุนได้
เป็นอย่างดี ขณะที่ตราสารหนี้มีน้ าหนัก 25% (มากกว่าตลาดฯ) เนื่องจากเป็นหนึ่งในสินทรัพย์ปลอดภัยที่ได้ผลตอบแทนแน่นอน และมีโอกาส
สูงที่ กนง. จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงอีกในปีนี้ และส่วนสุดท้าย คือ ตลาดเงินเพิ่มน้ าหนักเป็น 20%(มากกว่าตลาดฯ) ไว้เป็นแหล่ง
พักเงินอีกแห่งเพิ่มเติม

สัดส่วนของพอร์ตการลงทุนใหม่ Benchmark (ตลาดอ้างอิง)
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สัดส่วนการลงทุนและผลตอบแทนของแต่ละสินทรพัย์ (mtd)

ผลตอบแทนการลงทุน (mtd)ผลตอบแทนการลงทุน (ytd)

ขอ้มูลสิน้สดุ ณ 24 ก.ย.63

Portfolio Benchmark Portfolio Benchmark
หุน้ไทย Overw eight 40% 35% 2.01% -4.82%

หุน้ตา่งประเทศ Underw eight 15% 25% -3.31% -6.32%

ตลาดเงนิ Neutral 15% 15% 0.03% 0.03%

ตราสารหนี้ Overw eight 25% 15% 0.22% -0.01%

ตราสารลงทนุอืน่ๆ Underw eight 5% 10% -5.40% -0.01%

ผลตอบแทนรวม 0.10% -3.27%

Type Recc.
Weight Return



Thailand Equity

หุน้ 10 อันดับทีม่ีมูลค่าการซือ้ขายรวมมากทีสุ่ดในช่วง 1 สัปดาหท์ีผ่่านมา

ขอ้มูลสิน้สดุ ณ 25 ก.ย.63

Company Recommendation
Last Price

(25/09/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%) %Chg 1 Week

Total Value

 21 ก.ย.-25 ก.ย.63
AOT Sw itch 57.50                 61.01      6.1% 197.22 0.30 -4.56% 9,001,103,082              

PTT BUY 32.50                 41.00      26.1% 21.77 3.08 -7.80% 8,342,866,840              

KBANK Sw itch 76.00                 93.00      22.4% 10.05 2.63 -5.30% 7,883,140,633              

MINT Sw itch 20.10                 15.00      -25.4%    NM 0.00 -11.45% 7,097,836,867              

CPALL BUY 60.25                 75.50      25.3% 28.66 1.75 -3.60% 5,912,154,389              

TASCO SELL 15.50                 15.00      -3.2% 11.63 5.14 -3.13% 5,899,125,937              

STGT BUY 75.75                 100.00    32.0% 11.11 3.60 8.21% 5,815,816,120              

CPF BUY 27.75                 41.00      47.7% 9.35 3.24 -7.50% 5,529,294,263              

PTTEP Sw itch 78.75                 100.00    27.0% 11.47 5.08 -10.26% 4,565,260,194              

BBL BUY 96.00                 122.00    27.1% 9.54 2.60 -4.95% 4,452,277,086              

SET Index 1,244.94            -3.37% 235,281,924,682          



3 หุ้นที่ปรับตัวขึ้นแรงในรอบสัปดาห์

Company Recommendation
Last Price

(25/09/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

STGT BUY 75.75                 100.00    32.0% 11.11 3.60

Company Recommendation
Last Price

(25/09/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

TASCO SELL 15.50                 15.00      -3.2% 11.63 5.14

Company Recommendation
Last Price

(25/09/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

CPALL BUY 60.25                 75.50      25.3% 28.66 1.75

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคา Breakout แนวต้านระยะสั้นที่ 75 บาท พร้อมเกิดแท่งเทียนเขียว
ยาว สะท้อนภาพแรงซื้อเข้ามาหนาแน่น ประเมินแนวรับไว้ 75.00 บาท / แนวต้าน 81.75 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคายังไม่มีสัญญาณกลับตัว อยู่ในภาวะการแกว่งลงหาฐานโดยมีเส้น
EMA 10 วัน กดดันราคา ประเมินแนวรับไว้ที่ 59.75 บาท / แนวต้าน 61.75 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาอยู่ในจังหวะการสร้างฐานแนวรับใหม่ โดยเป็นการแกว่งตัวในกรอบ
Sideway ที่ 15.20-17.60 บาท ประเมินแนวรับไว้ที่ 15.20 บาท / แนวต้าน 17.60 บาท

STGT สถานการณ์การระบาดไวรัส COVID-19 รอบ 2 กลับมาเป็นประเด็นอีกครั้ง
หลังพบจ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่เพ่ิมขึ้นอีกครั้งอยู่ในยโุรป และเอเชีย ส่งผลบวกต่อหุ้น
กลุ่มฯถุงมือยางทั้งนอกและในประเทศ จึงท าให้สัปดาห์ที่ผ่านมาปรับตัวขึ้นกว่า 9%

TASCO ราคาน้ ามันปรับตัวลงกว่า 3% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา อีกทั้งราคาหุ้นปรับตัว
ลงกว่า 30% หลังถูกกดดันจากที่สหรัฐสั่งห้ามซื้อน้ ามันดิบจากประเทศเวเนซูเอลาไป
มากแล้ว จึงท าให้ราคาหุ้นปรับตวัลง 3% ซึ่งถือว่าน้อยกว่าหุ้นทีม่ี Volume เยอะตัว
อื่นๆ

CPALL ราคายัง Underperform กลุ่มฯ อย่างมาก ทั้งๆที่ธุรกิจมแีนวโน้มกลับมาฟ้ืน
ตัวเป็นปกติเช่นเดียวกันจากที่ธุรกจิขายขายสินค้าจ าเป็น ประกอบกับการกลับมาเปิด
สาขาใหม่หลังปิดเมือง หนุนก าไรผ่านพ้นจุดต่ าสุด โดยคาดก าไรปี 2563 ทรงตัว yoy
แกร่งกว่ากลุ่มฯ และราคาหุ้นปัจจบุันซื้อขาย PER63F ที่ 26 เท่า ต่ าสุดในรอบหลายปี
จึงท าให้ราคาหุ้นปรับตัวลง 3% ซึ่งถือว่าน้อยกว่าหุ้นที่มี Volume เยอะตัวอื่นๆ



3 หุ้นที่ปรับตัวลงแรงในรอบสัปดาห์

Company Recommendation
Last Price

(25/09/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

MINT Sw itch 20.10                 15.00      -25.4%    NM 0.00

Company Recommendation
Last Price

(25/09/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

PTTEP Sw itch 78.75                 100.00    27.0% 11.47 5.08

Company Recommendation
Last Price

(25/09/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

CPF BUY 27.75                 41.00      47.7% 9.35 3.24

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาอยู่ในภาวะการปรับฐาน โดยแกว่งในโซนแนวรับ Fibonacci
Retracement ที่ 38.2%-50% ทีประเมินแนวรับที่ 79.00 บาท / แนวต้าน 85.75 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาหลุดกรอบ Uptrend Channel พร้อมเกิดแท่งเทียนแดงยาว
บ่งชี้ทิศทางการปรับลงหาฐาน ประเมินแนวรับไว้ที่ 19.30 บาท / แนวต้าน 20.60 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาหลุดแนวรับที่ 28.75 บาท พร้อมเกิดแท่งเทียนแดงยาว เป็น
สัญญาณลบทางเทคนิค ประเมินแนวรับไว้ที่ 26.25 บาท / แนวต้าน 28.75 บาท

CPF ราคาหุ้นปรับตัวลงกว่า 9% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา จากที่ไม่ได้แรงกระตุ้นเหมือน
กลุ่มค้าปลีกและท่องเที่ยว อีกทั้งโดนผลกระทบจากเอลนินโญ่ ซึ่งส่งผลลบต่อ CPF
เต็มๆ

MINT หนึ่งในหุ้นทีไ่ด้รับผลกระทบเต็มๆจาก COVID-19 อีกทั้งโดนผลกระทบจาก
การ Lockdown ในหลายประเทศแถบยุโรป จึงท าให้ราคาหุ้นลงเกิน 10% ในสัปดาห์ที่
ผ่านมา

PTTEP หุ้นกลุ่มพลังงานที่แกว่งตัวตามราคาน้ ามันดิบ ซึ่งราคาน้ ามันดิบ WTI ปรับตัว
ลงแรง 3% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา อีกทั้งคนให้ความสนใจกับหุ้นขนาดเล็ก ในช่วงที่ผ่าน
มา จึงท าให้หุ้นขนาดใหญ่และ SET Index ทยอยปรับตัวลงแรงไม่เหมือนหุ้นขนาดเล็กที่
Outperform



Market Talk

ทีม่า: ฝ่ายวจิยั ASPS

ผลตอบแทนของตลาดหุน้สหรฐัฯ (SPX Index) ผลตอบแทนของตลาดหุน้ไทย (SET Index)



Market Talk

ทีม่า: ฝ่ายวจิยั ASPS

จ านวนเงนิฝากในระบบ เทยีบกบั Market Cap SET Index



Market Talk

ทีม่า: ฝ่ายวจิยั ASPS

มลูคา่ซือ้ขายสะสมสทุธขิองสถาบนั-ตา่งชาต ิเทยีบกบั SET Index (MTD)



Market Talk

ทีม่า: ฝ่ายวจิยั ASPS

การขยายตวั COVID-19 ในระยะที ่2



Market Talk

ทีม่า: ฝ่ายวจิยั ASPS

ขอ้มลู Fund Flow และตลาดหุน้ในชว่งทีม่กีารชุมนมุ

%Chg

SET Index

%Chg 

MSCI EM 

Index

เม็ดเงนิ

ตา่งชาต ิ

(ลา้นบาท)

Chg CDS 

5Y Spread 

(Bps.)

%Chg 

CDS 5Y 

Spread

คา่เงนิบาท

 ออ่นคา่ 

(-)

การชมุนุมกลุม่พันธมติร (2551) -16.6% -14.0% -57,771 71.9 96.3% 4.9%

การชมุนุมกลุม่ นปช (2553)* 5.3% 4.6% 28,995 16.8 16.7% -1.5%

การชมุนุมกลุม่ กปปส (2556) -7.2% -5.0% -84,705 16.3 15.5% 3.2%

คา่เฉลีย่ -6.2% -4.8% -37,827 35.0 42.8% 2.2%

การชุมนมุเยาวชนปลดแอค (13/8/63-ปจัจบุนั) -7.4% -3.5% -38,678 7.0 17.7% 1.8%

ชือ่กลุม่

1.5 เดอืน



Market Talk

ทีม่า: ฝ่ายวจิยั ASPS

เปรยีบเทยีบ Bloomberg Consensus EPS 63F และ 64F
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพรายสัปดาห์ ราคาแกว่งอยู่บริเวณโซนแนวรับที่ 77-79
เหรียญฯ ซึ่งจะเห็นได้ว่า หากราคาลงมา มักจะมีแรงซื้อกลับเข้ามาเสมอ สะท้อนภาพ
เป็นแนวรับที่แข็งแกร่ง หากย่อลงมาบริเวณแนวรับดังกล่าวเป็นจังหวะเข้าสะสม
ประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 88 เหรียญฯ ส่วนจุดตัดขาดทุนหากหลุด 73 เหรียญฯ

American Electric Power Co Inc (AEP US)
Target Price Consensus 91.95 USD (Upside 14.2%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน หนึ่งในผู้ผลิตไฟฟ้ารายใหญ่ที่สุดของประเทศโดยมีก าลังการ
ผลิตเกือบ 38,000 เมกะวัตต์ในสหรัฐอเมริกา โดยส่งกระแสไฟฟ้าให้กับลูกค้ามากกว่า 
5 ล้านรายใน 11 รัฐ ซึ่งคาดปีนี้เติบโตกว่า 8%yoy (โตเฉลี่ย 5%ในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา) 
จากที่บริษัทเจาะหินอย่าง Permian Basin มาซื้อไฟฟ้า อีกทั้งมี PE ต่ าเพียง 18 เท่า 
ขณะที่ราคาหุ้นมักจะปรับตัวขึ้นได้ดีในเดือน ต.ค. โดยสร้างผลตอบแทนเฉลี่ยกว่า 3.8% 
และมีโอกาสให้ผลตอบแทนเป็นบวกสูง 90% (ข้อมูลย้อนหลัง 10 ปี)

(unit : USD) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 1979.80 2139.25 2327.08

EPS 4.01 4.33 4.65

P/E (x) 20.08 18.61 17.32

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพรายสัปดาห์ ราคาย่อตัวหลังจากที่ขึ้นทดสอบเส้น EMA
10 สัปดาห์ แต่อย่างไรก็ตามราคากลับเข้าสู่ โซนแนวรับ ถือว่า เป็นจังหวะน่าเข้าสะสม
ประเมินแนวรับไวท้ี่ 112-119 เหรียญฯ แนวต้านที่ 149 เหรียญฯ ส่วนจุดตัดขาดทุน
หากหลุด 100 เหรียญฯ

Sunny Optical Technology Group (2382 HK)
Target Price Consensus 143.49 HKD (Upside 21.0%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน ท าธุรกจิออกแบบผลิตภัณฑ์ที่เกี่ยวกับสายตาและพลาสติกที่
เกี่ยวกล้องโทรศัพท์มือถือและกลอ้งจุลทรรศน์ โดยคาดปีนี้ยังคงเติบโตต่อเนื่องกว่า
8%yoy จาก Demand ของลูกคา้ที่มีอย่างต่อเนื่อง เนื่องจาก OEM แต่ละรายมุ่งเน้น
ไปที่แง่มุมที่แตกต่างกัน เช่น Huawei บนโฟโต้(38%ของรายได้), Xiaomi ในความ
ละเอียดสูง(7%ของรายได้) โดยแนวโน้มระยะสั้นดีขึ้นเนื่องจากอุปสงค์ในประเทศจีนฟื้น
ตัว ขณะที่ PE อยู่ที่ 31 เท่า ซึ่งค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรมอยู่ที่ 40 เท่า

(unit : HKD) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 4039.43 4341.87 5600.47

EPS 3.69 3.99 5.17

P/E (x) 32.18 29.75 22.92



Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

17-Sep-20 0.513 0.645 0.88 1.40 1.97 2.18

24-Sep-20 0.514 0.671 0.86 1.39 1.96 2.18

Change (bps.) 0.0 2.6 (1.3) (0.5) (0.8) (0.0)
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TTM (Yrs)

Fixed Income

Recc.
สัญลักษณ์ตรา

สารหนี้
หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)

อายุคงเหลือ 
(ปี)

ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 
(% ต่อปี)

ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

SCC244A บริษัท ปูนซีเมนต์ไทย จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A(tha); บริษัท: AA(tha)/TRIS 3.52 2.80 1.84

CPNREIT232A
ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์

CPN รีเทล โกรท
หุ้นกู้: AA; บริษัท: AA/TRIS 2.37 3.30 2.24

TPIPP22NA บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.12 3.50 3.72

BJC239B บริษัท เบอร์ลี  ยุคเกอร์ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+/TRIS 2.95 3.00 2.42

TBEV223A บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จากัด (มหาชน) หุ้นกู้: AA(tha); บริษัท: AA(tha)/TRIS 1.48 3.20 1.55



Alternative Investment

Product FCN

Tenor 6 month
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 1093 HK
Stock 2 688 HK
Stock 3 2007 HK

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 10.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 83.70%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End

ตลาดหุ้นหลายประเทศ ทยอยปรับตัวขึ้นจนมี Volatility ต่ า อีกทั้งประเด็น
การแพร่ระบาดของ COVID-19 รอบ 2 และสงครามการค้จีน-สหรัฐฯที่
ยังมีอยู่ จึงท าให้ไม่ใช่ช่วงเวลาที่เหมาะสมส าหรับสิค้าดังกล่าว ฝ่ายวิจัยฯ 
จึงแนะน าให้หลีกเลี่ยงไปก่อน จนกว่าตลาดฯจะตอบรับประเด็นดังกล่าวไป
พอสมควร ถึงเป็นจังหวะท่ีร่าลงทุนอีกคร้ัง

ส าหรับนักลงทุนท่ีคุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน และ
ความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Bull
Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying)

FCN ELN

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 -

Underlying 2 -
ELN Type Bull Note 

Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription $100,000  
Time to Maturity 30 Days 



Derivatives Warrant (DW08)
Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

3.1 0.95 -0.0028/4 28 JAN 2021

STA08C2101A

*แนวรับ :   0.28 บาท
*แนวต้าน :  0.36 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.25 บาท

Technical Corner
หลังจากที่ ราคาหลุดกรอบ Uptrend Channel ลงมา ท าให้ภาพในระยะถัดไป อยู่ในภาวะ การ
แกว่งลงหาฐานใหม่ หากรีบาวน์มาบริเวณแนวต้าน EMA 10 วัน ใช้เป็นจังหวะในการเปิดสถานะ
แนะน า เปิดสถานะที่ 58.00 บาท เป้าหมาย 55.50 บาทและจุดตัดขาดทุน 59.75 บาท

DW RECOMENTATION

AOT08P2102A

*แนวรับ :   0.65 บาท
*แนวต้าน :  0.74 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.59 บาท

Technical Corner
ทิศทางราคาเร่ิมเห็นสัญญาณย่อตัว เกิดเป็นแท่งเทียนแดงยาว หลังจากที่ติดแนวต้านที่ 28.75 
บาท คาดมีโอกาสแกว่งลงมาที่แนวรับส าคัญที่ 25.50 บาท ซึ่งหาลงมาบริเวณดังกล่าวเป็นจังหวะ
เข้าสะสม แนะน ารอรับที่ 25.50 บาท เป้าหมาย 27.50 บาทและจุดตัดขาดทุน 24.70 บาท

DW RECOMENTATION

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

3.4 0.97 -0.0069/2 17 FEB 2021

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

3.3 1.36 -0.0069/2 25 FEB 2021

MINT08P2102A

*แนวรับ :   0.82 บาท
*แนวต้าน :  1.00 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.75 บาท

Technical Corner
ราคาหลุดกรอบ Uptrend Channel พร้อมเกิดแท่งเทียนแดงยาว สะท้อนแรงขายยังคงหนานแน่น 
หากรีบาวน์ ใช้เป็นจังหวะเปิดสถานะ แนะน าเปิดสถานะที่ 20.60 บาท เป้าหมาย 19.30 บาท และ
จุดตัดขาดทุน 21.20 บาท

DW RECOMENTATION

หมายเหตุ ราคาแนวรบั แนวตา้นและจดุตดัขาดทนุ อา้งอิงตาม Price Map ณ วันท่ี 25 ก.ย. 63 ทัง้นีร้ะหว่างสปัดาหร์าคามีโอกาสปรบัเปล่ียน ซึง่สามารถ Update ขอ้มลูผ่านทาง https://www.warrant08.com/products-dw.php

Fundamental Corner STA : Fair Value 40.00 บาท 

• แนวโน้มธุรกิจหลักยังเดินหน้าเติบโตต่อเนื่องในงวด 2H63ทั้งธุรกิจถุงมือยางที่ 
Demand เติบโตโดดเด่น

• ธุรกิจยางพาราที่ได้ผลบวกจากการที่ลูกค้ากลับมาด าเนินการผลิตได้อีกครั้ง 
• ราคาหุ้นมี Valuation ที่ถูกมาก จาก PER เพียง 6 เท่า พร้อม Div Yield กว่า 5%  

Fundamental Corner AOT : Fair Value 61.00 บาท 

• ความกังวลต่อการแพร่ระบาด covid-19 ในหลายประเทศ เป็นปัจจัยที่ท าให้การเดินระหว่าง
ประเทศฟ้ืนตังได้ล่าช้าสอดคล้องไปกับประมาณการของ BOT ที่คาดนักท่องเที่ยวปี 2564 
อยู่ที่ 9 ล้านคน ลดลงจากเดิมทีคาด 16.2 ล้านคน

• Sentiment ลบจากการขยายช่วยเหลือให้กับผู้ประกอบการและสายการบินและถึง 31 มี.ค.65 

Fundamental Corner MINT : Fair Value 15.00 บาท 

• คาดราคาหุ้นมีโอกาสถูกกดดันจากความกังวลต่อการกลับมา Lockdown เมืองในยุโรป 
หลังจ านวนผู้ติดเชื้อ COVID-19 ในหลายประเทศกดดันรายได้ธุรกิจโรงแรมของบริษัท

• แนวโน้มการด าเนินงานต้องใช้เวลาอย่างน้อย 2 ปี จึงจะกลับไปอยู่จุดเดียวกับปี 2562 
หลัง COVID-19 ยังแพร่ระบาดทั่วโลก รวมถึงก าลังซื้อทั่วโลกมีทิศทางชะลอตัว 





สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส
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Investment Gallery
Economic Calendar

วนัที่ ประเทศ ดชันเีศรษฐกจิ งวด Consensus งวดกอ่น

30 ก.ย. 63 จนี PMI ภาคการผลติ ก.ย.-63 51.2 51.0

01 ต.ค. 63 ญีปุ่่ น PMI ภาคการผลติ ก.ย.-63 - 47.3

01 ต.ค. 63 ยโุรป PMI ภาคการผลติ ก.ย.-63 51.7 53.7

01 ต.ค. 63 องักฤษ PMI ภาคการผลติ ก.ย.-63 - 54.3

01 ต.ค. 63 สหรัฐ PMI ภาคการผลติ ก.ย.-63 56.0 56.0

02 ต.ค. 63 สหรัฐ
การจา้งงานนอกภาค

เกษตร
ก.ย.-63 875K 1,371K

02 ต.ค. 63 สหรัฐ อตัราการวา่งงาน ก.ย.-63 8.3% 8.4%
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