
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีน่าเชือถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี จดัทาํขึนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

คาดว่า SET Index วันนี ้น ่าจะมี Momentum เหวี ่ยงขึ ้นได้ต่อ โดยแรง
ขับเคลื่อนมาจากความหวังเชิงบวกท่ีจะได้เห็นมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจท่ีมี
น้ำหนักออกมา หลังองค์ประกอบต่างๆ ครบ ทั้ง รมว.คลัง, งบประมาณ
รายจ่าย, พ.ร.ก.กู้เงิน 1 ล้านล้านบาท กลยุทธ์การลงทุนวันนี้ไม่มีการปรับ
พอร์ตจำลอง ส่วนหุ้น Top Pick เลือก CPN, DCC และ ORI 
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ช้อปดีมีคืน ... ช้อปของที่อยากได้ แล้วอย่าลืม ช้อปหุ้นเข้าพอร์ต 
เครืองมือในการกระตุน้เศรษฐกิจไทยมาครบทัง ตวัรฐัมนตรีคลงั งบประมาณรายจ่ายปี 

 ทีมีผลบงัคบัใช ้และ วงเงินกูต้าม พ.ร.ก.  ลา้นลา้นบาท ก็พรอ้มเบิกจ่าย เชือว่าจะ
ทาํใหเ้ห็นการขบัเคลือนมาตรการรูปแบบต่างๆ ออกมาเพือกระตุน้เศรษฐกิจอย่างต่อเนือง 
ล่าสดุมาตรการทีรอคอยไดแ้ก่ ชอ้ปช่วยชาติ ภายใตชื้อใหม่คือ ชอ้ปดีมีคืน ก็ถูกนาํเสนอ
ออกมาโดยกาํหนดวงเงินชอ้ปเพือนาํไปลดหย่อนภาษีสงูสดุ  หมืนบาท(รอ ครม.อนุมัติ
สปัดาหห์นา้) ซึงเชือว่าจะส่งผลดีต่อทงัเศรษฐกิจ และ Sentiment การลงทุนในตลาดหุน้ 
โดยมีหุน้ทีอยู่ในเกณฑท์ีไดป้ระโยชนห์ลายกลุ่มอุตสาหกรรมเฉพาะอย่างยิงในกลุ่มคา้
ปลีก และอสงัหาริมทรพัย ์ประเภทศนูยก์ารคา้ สาํหรบัปัจจยัแวดลอ้มอืนๆ ทีอาจมีผลต่อ
ตลาดหุน้ไทยวนันี ไดแ้ก่ การปรบัตวัขึนแรงของดาวนโ์จนส ์หลงั ปธน.ทรมัป์ แสดงท่าที
กลบัมาผลกัดนังบประมาณกระตุน้เศรษฐกิจอีกครงัหนึง แต่นาํหนักของเรืองดงักล่าวก็
อาจถูกหกัลา้งบางส่วนจากราคานาํมันทีย่อตวัลงหลงั สต๊อกนาํมนัเพิมขึนมากกว่าคาด 
ภาพรวมของ SET Index วนันีคาดว่าน่าจะมี Momentum เหวียงขึนไดโ้ดยแนวตา้นต่อไป
อยู่ทีบรเิวณ  จดุ วนันีไม่มีการปรบัพอรต์ หุน้ Top Pick เลือก CPN, DCC และ ORI 

Sector ที่ Outperform ตลาดในช่วงช็อปช่วยชาติในอดีต 

ทีมาสายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

SET Index 1,263.71
เปลี่ยนแปลง (จุด) 13.56
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

52,313

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -1,117.05
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 728.22
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 347.48
นักลงทุนรายย่อย 41.34

8 ตุลาคม 2563 |
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Dow Jones ขึ้นแรง ดีตอ่ Sentiment แต่ Fund Flow ยังไมเ่ข้าตลาดไทย 
ตลาดหุน้โลกตงัแต่ตน้สปัดาหย์งัผนัผวน ล่าสดุวานนีกลบัมาฟืนตวั หลงัจากทีปรบัฐานไป
ในวันก่อนหน้า สะท้อนดัชนี Dow Jones เพิมขึน 1.9%, S&P 500 เพิมขึน 1.7% และ 
NASDAQ เพิมขึน 1.9% ส่วนค่าเงิน Dollar Index พลิกกลบัมาอ่อนค่า 0.1%  โดยปัจจยั
หนุนหลัก คือ  ในสหรฐั ภายหลังประธานาธิบดีทรมัป์พลิกความเห็นกลับมาสนับสนุน 
Package กระตุน้เศรษฐกิจรอบ  วงเงิน .  ลา้นลา้นเหรยีญฯ (วนัก่อนหนา้เผยระงบัการ
เจรจาการเลือกตงัประธานาธิบดีสหรฐั 3 พ.ย. 2563 เสรจ็สิน)  

ปัจจยัสาํคญัทีใหน้าํหนกัในวนันี คือ  

 การโตว้าที (Debate) ระหว่างผูส้มคัรชิงตาํแหน่งรองประธานาธิบดีสหรฐั (Vice 
President) ช่วงเชา้วันนีตามเวลาไทย โดยเป็นการโตว้าทีระหว่างนาย Mike 
Pence (ผูส้มคัรจากพรรค Republican) และนางKamala Harris (ผูส้มคัรจาก
พรรค Democratic) โดยใหน้าํหนักนโยบายต่างๆทีทัง 2 ท่านจะผลกัดัน หาก
ชนะการเลือกตงั ซงึจะมีนาํหนกัตอ่ทิศทางเศรษฐกิจ และตลาดหุน้โลกตอ่ไป  

 รายงานการประชมุของธนาคารกลางสหรฐั (Fed Minute) ใหน้าํหนกัในประเด็น
ที Fed จะมีมมุองต่อทิศทางอตัราดอกเบียของสหรฐัอย่างไร ภายหลงักาประชมุ
เดือน ก.ย.  ทีผ่านมา Fed สง่สญัญาณคงดอกเบียตาํอย่างนอ้ย 4 ปี 

โดยรวม ตลาดหุน้สหฐัทีปรบัขึนดงักล่าว ASPS ประเมิน Sentiment ต่อตลาดหุน้ไทย  แต่
คาด Fund Flow ยังไม่เขา้ตลาดไทย  เพราะภาพรวมยังมีปัจจัยกดดนั  อาทิ COVID-19 
ทัวโลก โดยเฉพาะยุโรปและเอเซียยังสูง , การเลือกตงัในสหรฐัฯ วนัที 3 พ.ย. ตลาดหุน้
มกัจะผนัผวนแรง เดือน , การเมืองไทยทียงัคงตอ้งติดตามวนัที  ต.ค. ฯลฯ 

 

งบประมาณปี 64 มีผลบงัคับใช้ ดีต่อเศรษฐกิจดตี่อหุ้น 
ASPS  ยังคงมุมมองความเชือเดิมคือ Downside ปรบัลด GDP Growth ปี  สินสุด 
ลา่สดุ ยงัเห็นหลายสญัญาณดีขนึ อาทิ  

 คา่เฉลีย Consensus คาด GDP ปี 2563 เรมินิง ใน Bloomberg คาดหดตวัเฉลีย 
7.3%yoy  ASPS คาด -8.4% และเรมิเห็นหลายสาํนกัเศรษฐกิจทยอยปรบั GDP 
ปี 2563 ติดลบนอ้ยลง อาทิ  ม.หอการคา้,  ธนาคารแห่งประเทศไทย ฯลฯ  

 หลงัจากไดร้ฐัมนตรีคลงัท่านใหม่ คือ นายอาคม เติมพิทยาไพสิฐ และอดีตเคย
เป็นรฐัมนตรีคมนาคมในรฐับาลปัจจบุนั ตงัแต่ 19 ส.ค. 58 – 10 ก.ค.62  เชือว่า
จะสรา้งความเชือมันจากนักลงทุนเอกชนและต่างชาติ  รวมถึงการผลักดัน
มาตรการกระตุน้ทางการคลงัชดุใหม่ๆ  อาทิ  การกระตุน้การบริโภค การลงทุน 
ฯลฯ และเม็ดเงินจาก พรก.  ลา้นลา้นบาทกระตุน้เศรษฐกิจ (ปัจจบุนั เหลือเม็ด
เงินทียังไม่อนุมัติอีกราว .  แสนลา้นบาท รฐับาลคาดจะเร่งผลกัดนัออกมา
ในช่วง 4Q63- ปี 2564)  ทาํไดมี้ประสิทธิภาพ 
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 งบประมาณปี (ต.ค. - ก.ย. ) วงเงิน .  ลา้นลา้นบาท (ก่อนหนา้ตลาด
คาดจะล่าชา้  กระทบโครงการลงทุนทียังไม่ก่อหนีผูกผัน และมีส่วนกดดันหุน้
กลุ่มรบัเหมาก่อสรา้งในช่วง ส.ค.-ก.ย.)  ล่าสดุ เมือวานนี ประกาศมีผลบงัคบัใช้
แล้ว ในราชกิจจานุเบกษา  ทําให้โดยรวมล่าช้าเพียง  -  อาทิตย์ และ
กระบวนการเบิกจ่ายงบประมาณกลบัมาปกติ  

งบประมาณประจำปี ย้อนหลัง 

 
ทีมา: ASPS รวบรวม 

โดยรวมปัจจยัหนนุทงัหมดทีกลา่วมา น่าจะจาํกดั Downside ปรบัลด GDP Growth ไม่ให้
ปรบัลง ถือว่าดีต่อเศรษฐกิจไทยในช่วงทีเหลือของปี และเป็น Sentiment เชิงบวกต่อต่อ 
SET Index และหุ้นในกลุ่มรับเหมาในวันนี เลือก CK(FV@B21.5)   เป็น Top Pick ของ
กลุ่ม   เชือว่ากระแสเชิงบวกจากงานประมูลใหม่ที CK มีโอกาสสูงจะเป็นผูช้นะทังงาน
ก่อสรา้งรถไฟฟ้าสายสีสม้ตะวนัตก และงานก่อสรา้งเขือนหลวงพระบางภายใตก้ารลงทนุ
ของ CKP จะมีนาํหนกัขบัเคลือนราคาหุน้ 

 

มาตรภาครัฐ เป็นแรงส่งที่ดีต่อตลาดหุ้น 
ผลการประชมุ ศบศ. เมือวานนีไดอ้อกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ แบง่เป็น  

 มาตรการชุดใหม่ ซึงเป็นไปตามทีก่อนหน้าคาด  คือ มุ่งไปทีการกระตุน้การ
บริโภค คือ โครงการ “ชอ้ปดีมีคืน”  เหมือน ช็อปช่วยชาติ คือ นาํใบเสร็จค่าซือ
สินคา้-บรกิาร (ยกเวน้เครอืงดืมแอลกอฮอล,์ ยาสบู, สลากกินแบง่รฐับาล, นาํมนั
, ค่าทีพัก และค่าตัวเครืองบิน) มาลดหย่อนภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดาปี 2563  
สงูสดุไม่เกิน 3 หมืนบาท  ระยะเวลานาน  เดือน  วนั เรมิตงัแต ่  ต.ค. จนถึง
สินปี มาตรการ “ชอ้ปดีมีคืน”  แตกต่าง ช็อปช่วยชาติ ทีเคยมีในอดีต  ครงั  คือ   
1.) เงินทีลดหย่อนภาษี  ในอดีตไดไ้ม่เกิน 1.5 หมืนบาท  2.) ระยะเวลาโครงการ
ในอดีต เฉลียเพียง  วนั นอ้ยกว่ารอบปัจจบุนั  3) เม็ดเงินทีเขา้ระบบเศรษฐกิจ
ในอดีตอยู่ราว  . - .  หมืนลา้นบาท เทียบกับปัจจุบนัคือ รฐับาลคาดจะเขา้
ระบบราว .  แสนล้านบาท ราว  . % ของ Real GDP โดยรวมถือเป็น 
Sentiment เ ช ิงบ วกต่อ กลุ่ม ค้าปลีก  อ าท ิเ ช ่น  CRC, CPN, SPVI แ ละ 
CPALL 
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มาตรการช้อปช่วยชาติ 

 
ทีมา: ASPS รวบรวม, หมายเหต:ุ วงเงินสะพดัในปี 2563 เป็นวงเงินประเมิน 

 
 ขยายมาตรการชดุเก่า กระตุน้ท่องเทียวในประเทศ  คือ ขยายระยะเวลาโครงการ 

"เราเทียวดว้ยกนั" ออกไปจนถึง 31 ม.ค. 2564  โดยปรบัเกณฑใ์หม่  คือ สามารถ
ท่องเทียวในจงัหวดัตวัเองได ้จากเดิมคนทีใชสิ้ทธิจะตอ้งท่องเทียวนอกภมิูลาํเนา 
ดีตอ่หุน้ท่องเทียว ERW, CENTEL, MINT 
 

ช้อปดีมีคืน ไปช้อปที่ไหน ซ้ือหุ้นตัวนั้น 
ชอ้ปดีมีคืน!!! ถือเป็นหนึงในมาตรการทีนกัชอ้ปสินคา้ และนกัชอ้ปหุน้เฝา้รอ โดยปีนีรฐัจดั
เต็ม คือ เพิมทังวงเงินชอ้ปทีจะนาํมาลดหย่อนภาษีจาก .  หมืนบาท เป็น  หมืนบาท 
รวมถึงเพิมช่วงเวลาในการชอ้ปยาวนานขึนจากไม่ถึงเดือนเป็น  เดือน  วนั (23 ต.ค. – 
สิน ธ.ค. ) โดยทางรฐับาลคาดหวงัมาตการนีน่าจะหนุนเม็ดเงินสะพดัในระบบถึง .  
แสนลา้นบาท (สงูกวา่ในรอบก่อนๆ หลายเท่าตามหวัขอ้ก่อนหนา้) 

ทุกๆครัง ทีมีมาตรการช้อปช่วยชาติ ตลาดหุ้นมักจะคึกคักและปรับตัวขึนทุกครัง
เช่นกัน โดย SET Index ปรับตัวขึนเฉลีย . % (ในระยะเวลา 1 – 2 สัปดาห์
เท่านัน) โดยกลุ่มหุ้นทีปรับตัวขึนได้ดี คือ กลุ่มท่องเทียว +3.9%, ค้าปลีก +1.43% 
ขนส่ง +1.22%  และอสังหาฯ (มีห้างสรรพสินค้าประกอบอยู่ด้วย) +1.14% 

 
Sector ที่ Outperform ตลาดในช่วงช็อปช่วยชาติในอดีต 

  
ทีมาสายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

 

ปี ระยะเวลา สนิคา้ทเีขา้รว่ม ภาษทีลีดหย่อน
ได ้(บาท)

วงเงนิสะพดั
 (ลา้นบาท)

สดัสว่น
เทยีบ GDP 

(%)

ภาษทีรีฐัสญูเสยี
 (ลา้นบาท)

2558 25-31 ธ.ค. 58 (7 วนั) สนิคา้-บรกิาร
ภายในประเทศ 15,000 22,000 0.13% 1,200

2559 14-31 ธ.ค. 59 (18 วนั) สนิคา้-บรกิาร
ภายในประเทศ 15,000 17,000 0.10% 1,800

2560 11 พ.ย.-3 ธ.ค. 60 (23 วนั) สนิคา้-บรกิาร
ภายในประเทศ 15,000 22,500 0.13% 2,000

2561 15 ธ.ค. 61 -15 ม.ค. 62 
(1 เดือน)

เฉพาะยางรถยนต์, 
หนังสือ และสนิคา้ OTOP 15,000 12,000 0.07% N.A.

2563 23 ต.ค.-31 ธ.ค. 63 (2
 เดอืน 7 วนั)

สนิคา้-บรกิาร
ภายในประเทศ 30,000 120,000 0.71% 10,000
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ขณะทีในรอบนีทางรัฐบาลเพิมวงเงินลดหย่อนถึง  เท่า และระยะเวลาเกินกว่า  
เท่า ของมาตรการช้อปช่วยชาติในอดีต น่าจะช่วยหนุนให้ตลาดหุ้นคึกคักมากขึน
เช่นกัน ดังนันฝ่ายวิจัยจึงทําการคัดเลือกหุ้นน่าช้อป ทีได้ประโยชน์จากมาตรการ
ดังกล่าวแบบเตม็ๆ ดังนี 

หุ้นกลุ่มท่องเทยีว แนะนาํเก็งกาํไร  CENTEL 

CENTEL (FV63F@ 17.00 และ FV64F @ 22 บาท) ได้รับประโยชน์จากช้อปดีมีคืน 
มากสดุในกลุ่มท่องเทียว เพราะมีโครงสรา้งรายไดม้าจากธุรกิจรา้นอาหารราว 60% ของ
รายไดร้วม นอกจากประโยชนผ่์านการลดหย่อนภาษี ยังไดป้ระโยชนจ์าก TRAFFIC ใน
ศนูยก์ารคา้เพิมขนึ ขณะทีสถานะการเงินแข็งแกรง่มีสดัสว่น IBD/E ที 0.84 เท่า   

MINT (FV63F@ 17.00 และ FV64F @ 22 บาท) มองแมไ้ดป้ระโยชนใ์นส่วนของธุรกิจ
รา้นอาหารและธุรกิจคา้ปลีก แตเ่นืองจากโครงสรา้งรายไดส้ว่นใหญ่มาจากโรงแรมในยโุรป
ทีเผชิญปัญหาการระบาด COVID-19 เป็นปปัจจยักดดนัตอ่การฟืนตวั 

 

หุ้นทีเกียวกับการอุปโภคบริโภค (กลุ่มค้าปลีก, ICT, อาหาร) แนะนํา CRC, CPALL, 
DCC, ADVANC, JMART และเก็งกําไร DOHOME, HMPRO, COM7 และ SPVI  

CRC (FV64 @ 38.00ซือ) คาดไดป้ระโยชน ์จากผลบวกบรรยากาศการจบัจ่ายใชส้อยที
จะคึกคักขึน จากโครงสรา้งธุรกิจทีมีสินคา้ครอบคลุม ทังสินคา้แฟชัน, ฮารด์ไลน ์และ
อาหาร รวมถึงธุรกิจบริการพืนทีเช่า ทีน่าจะฟืนตวัดีขึนจากบรรยากาศดงักล่าว จึงยงัคง
แนะนาํ ซือ มลูคา่พืนฐานปี  ที .  บาท มลูคา่พืนฐานปี  อยู่ที  บาท 

CPALL (FV64 @ 85.00ซือ) ไดผ้ลบวกบรรยากาศจับจ่ายใชส้อยภาพรวมทีดีขึน แต่มี
ขอ้ดีทีราคาหุน้ Underperform กลุ่ม แนะนาํ ซือ มูลค่าพืนฐานปี  ที  บาท ยังมี 
Upside เปิดลงทนุ 

ADVANC(FV64 @ 210.00ซือ) ไดผ้ลบวกโอกาสทีคาดว่าลกูคา้จะมีแรงจงูใจการเปลียน
โทรศพัทเ์ป็นเครือง G เร็วขึน และมีโอกาสหนุนรายไดค้่าบริการต่อเลขหมายต่อเดือน 
เพราะลูกคา้ตอ้งเปลียนไปใชแ้พ็คเกจ G ทีมีราคาเฉลียสูงกว่า G ยังใหค้าํแนะนาํ ซือ 
มลูคา่พืนฐานปี  อยู่ที  บาท 

JMART(FV64 @ 18.00ซือ) ธุรกิจคา้ปลีก คือ จาํหน่ายมือถือ (J Mobile ถือหุน้ . %) 
และ SINGER (ธุรกิจขายสินคา้พรอ้มใหสิ้นเชือ ถือหุน้ %) ไดผ้ลบวกการจบัจ่ายใชส้อย
ทีคาดว่าจะมีปรมิาณสงูขึนในช่วงมาตรการ ยงัใหค้าํแนะนาํ ซือ มลูค่าพืนฐานปี  อยู่
ที  บาท 

DCC(BUY FV@B 3.10ซือ ) แม้กระแส  Work from Home เ ริมซา  แต่การซือ สินค้า
ปรบัปรุง-ตกแต่งบา้น อย่างกระเบืองปูพืน-บุผนัง ยังมาแรง โดยการปรบั Product Mix 
ออกสินคา้กระเบืองไซดใ์หญ่ตอบโจทยล์ูกคา้คนเมือง ยิงเพิมโอกาสการขายให ้DCC 
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นอกเหนือจากฐานลกูคา้รายย่อยทีมีมากกว่า 3 แสนราย และมียอดซอืเฉลียตอ่บิลอยู่ที 3-
4,000 บาท 

DOHOME(FV64 @ 15.00เก็งกําไร) ได้ผลบวกจากแรงจูงใจในการบริโภคทีเพิมขึน 
น่าจะช่วยหนุนยอดซือต่อบิลใหฟื้นตวั จากเดิมทีอาจเนน้จับจ่ายสินคา้ปรบัปรุงบา้นทีมี
ความจาํเป็น เป็นหลกั ทงันี แนะนาํสะสมเมือราคาอ่อนตวั หลงัราคาเต็มมลูค่าพืนฐานปี 

 ที  บาทแลว้  

HMPRO(FV64 @ 15.50เก็งกําไร) ไดผ้ลบวกจากแรงจงูใจในการบรโิภคทีเพิมขึน น่าจะ
ช่วยหนุนยอดซือต่อบิลใหฟื้นตวั จากเดิมทีอาจเนน้จับจ่ายสินคา้ปรบัปรุงบา้นทีมีความ
จาํเป็น เป็นหลกั  ทงันี แนะนาํเก็งกาํไร จากราคาทีเหลือมลูค่าพืนฐาน ปี  อยู่ที .  
บาท 

COM7(FV64@ 43.00เก็งกําไร) ไดผ้ลบวกจากแรงจูงใจในการปรบัเปลียนเครืองมือถือ 
โดยเฉพาะสถานการณปั์จจบุนัทีเริมเขา้สู่ยคุ G ทงันี เนน้ไปทีการเก็งกาํไร หลงัราคาหุน้
ปรบัตวัเขา้ใกลม้ลูคา่พืนฐานปี  ที  บาท 

SPVI(FV64 @ 4.30เก็งกําไร) ไดผ้ลบวกจากแรงจูงใจในการปรบัเปลียนเครืองมือถือ 
โดยเฉพาะสถานการณปั์จจุบนัทีเริมเขา้สู่ยุค G ทงันี แนะนาํ ซือ มลูค่าพืนฐานปี  
อยู่ที .  บาท 

ILM(FV64@ 13.00ได้กระแส) ไดผ้ลบวกจากแรงจูงใจในการปรบัเปลียนเฟอรน์ิเจอร์
ภายในบา้น หนุนยอดขายสาขาเดิมจากปัจจุบนัทีพลิกกลบัมาติดลบ หลงัผ่านช่วง Pent 
Up Demand ทงันี แนะนาํเก็งกาํไร จากราคาทีเต็มมลูคา่พืนฐาน 

BJC(FV64 @ 40.00ได้กระแส) ไดผ้ลบวกบรรยากาศจบัจ่ายใชส้อยภาพรวมทีดีขึน แต่
ในส่วน BJC ยังเสียงหักล้างจากการแข่งขันกับ Tesco ซึงอาจสร้าง Downside ต่อ
ประมาณการและมลูคา่พนืฐานปี  ที  บาท คงแนะนาํ Switch 

MAKRO(FV64 @ 45.00ได้กระแส) ไดผ้ลบวกบรรยากาศจบัจ่ายใชส้อยภาพรวมทีดีขึน 
แตมี่ Upside จากมลูคา่พืนฐานปี  ที   บาท จาํกดั คงแนะนาํ Switch 

RS(BUY FV@B 19.0ได้กระแส)  คาดว่าจะได้ประโยชน์จากมาตราการกระตุ้นการ
บริโภค ทังทางตรงและทางออ้ม โดย RS มีธุรกิจหลักคือธุรกิจพาณิชย ์จาํหน่ายสินคา้
ประเภทสขุภาพ ความงาม และสินคา้ทีเกียวกบัไลฟ์สไตล ์ เชือว่ามาตราการทีออกมาจะ
ช่วยกระตุน้ใหย้อดขายสินคา้ของ RS เติบโตดีต่อเนืองใน 4Q63 ส่วนธุรกิจรอง คือ การ
ขายโฆษณาสือทีวี จะไดป้ระโยชนท์างออ้มจากการใชง้บโฆษณาของเจา้ของแบรนดแ์ละ
เอเจนซีเพิมขนึ 

TRUE(FV @ 3.30ได้กระแส) ไดผ้ลบวกโอกาสทีคาดว่าลูกคา้จะมีแรงจูงใจการเปลียน
โทรศพัทเ์ป็นเครือง G เร็วขึน และมีโอกาสหนุนรายไดค้่าบริการต่อเลขหมายต่อเดือน 
เพราะลกูคา้ตอ้งเปลียนไปใชแ้พ็คเกจ G ทีมีราคาเฉลียสงูกว่า G แนะนาํเพียงเก็งกาํไร 
โดยในทางพืนฐานยงัให ้Switch เนืองจาก Downside ทีเกิดการแหล่งเงินทนุ เช่น การก่อ
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หนีเพิมเติม, ส่วนแบ่งกาํไรทีรบัรูจ้าก DIF ตาํลงกว่าประมาณการ เพราะขายสดัส่วนการ
ถือหุน้ เพือไปจ่ายคืนภาระในอดีต 

M (FV@B ได้กระแส) ไดป้ระโยชนจ์ากชอ้ปดีมีคืน ทงัการใชบ้รกิารเพือนาํไปลดหย่อน
ภาษี และอานิสงคจ์าก TRAFFIC ในศูนยก์ารคา้เพิมขึน เป็นปัจจยับวกต่อกาฟืนตวัของ 
SSSG ในช่วง Q  ดา้นราคาหุน้ปรบัตวัลงตงัแต่เกิด COVID-  จนราคาปัจจบุนัอยู่ตาํ
กว่าระดับราคา IPO (  บาท) ราคาหุน้ยัง Laggard SET Index และ SETFOOD  มอง
เป็นหุน้ทีสามารถเก็งกาํไร 

 

หุ้นกลุ่มขนส่ง แนะนํา BEM 

BEM (FV@B ซือ) ไดป้ระโยชนจ์ากการเปิดเมือง รวมถึงวนัหยดุทีมากขึนในช่วงทีเหลือ
ของปี เนืองจากรายได้เกือบทังหมดมาจากการเก็บค่าผ่านทางด่วน และค่าโดยสาร
รถไฟฟ้ารถไฟฟ้าสายสีนาํเงิน แนวโนม้กาํไร 3Q63 เชือว่าจะไดเ้ห็นการฟืนตวัรูปแบบ V-
Shape จากปรมิาณผูใ้ชท้างดว่นและรถไฟฟ้าทีฟืนตวัอย่างรวดเรว็ 

 

หุ้นห้างสรรพสินค้า (อยู่ในกลุ่มอสังหาฯ) แนะนํา CPN, SF  

CPN (FV@B . ซือ) ไดป้ระโยชนจ์ากจาํนวนผูใ้ชบ้ริการศูนยก์ารคา้ (Traffic Mall) ที
จะเพิมขึน รวมถึงยอดขายต่อรา้นคา้มีโอกาสสงูขึน ตามแรงหนนุมาตรการชอ้ปดีมีคืน ซงึ
ทงั  องคป์ระกอบ จะเป็นตวัเรง่ใหส้่วนลดค่าเช่าจะทยอยลดลงไดเ้ร็วกว่าคาด จากเฉลีย 

- % เดือน พ.ค.-มิ.ย. ลา่สดุตาํกวา่ % ในเดือน ส.ค.และก.ย. ตามลาํดบั  

SF (FV@B . ซือ) เนืองจากกลุ่มลกูคา้หลกัเป็นกลุ่มคนไทย คาดจะยิงเห็นคนใชบ้รกิาร
ศูนยก์ารคา้คึกคกัมากขึน และกลบัสู่ระดบัปกติอย่างรวดเร็ว โดยเฉพะในโครงการ เมกะ 
บางนา ถือเป็นโครงการทีสรา้งกาํไรหลกัใหก้ับบริษัท ขณะทีการใหส้่วนลดค่าเช่านอ้ยลง
เรือย ๆ (บริษัทประเมินอย่างเร็วสินสุดภายในปีนี) ย่อมหนุนต่อการฟืนตัวของผล
ประกอบการ H63 

 

ส่วน Toppick ในวันนีเลือกหุ้นทังหมดทีธีม Government Stimulus Play อย่าง ORI, 
CPN, DCC 

 
  SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
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