
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีน่าเชือถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี จดัทาํขึนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

คาดว่า SET Index น่าจะอยู่ในภาวะ Wait & See โดยมีประเด็นการเมือง 14 
ต.ค.63 ให้ติดตาม ส่วนเรื่อง Covid-19 ก็เป็นอีก 1 ตัวแรกที่จะสร้างแรง
กดดันต่อตลาดฯ พอร์คการลงทุนวันนี้ ไม่มีการปรับเปลี่ยน ส่วนหุ้น Top 
Pick เลือก JMART  และ DCC จากพื้นฐานที ่แข็งแกร่งและมีโอกาสเข้า 
SET100 พร้อมเลือก WORK รอรับ 10 Fight 10 
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SET Index น่าจะ Wait & See ทั้งการเมือง และ 10 Fight 10  

สถานการณเ์รือง Covid-19 ยงัถือเป็นความเสียงสาํคญัทีตอ้งติดตามดู โดยภาพรวมทัว
โลกจาํนวนผูติ้ดเชือยงัเพิมขึนในระดบัสงูเฉพาะอย่างยิงในโซนเอเซีย และยโุรป ทาํใหเ้ห็น
การกลบัมาใชม้าตรการควบคมุการแพรเ่ชือรอบใหม่กระทบตอ่กิจกรรมทางเศรษฐกิจ สว่น
ในบา้นเราสถานการณต์อ้งถือว่ามีความสุ่มเสียงมากขึนหลงัมีข่าวการตรวจพบผูติ้ดเชือ
ผ่านเขา้มาตามตะเข็บชายแดน อีกประเด็นหนึงทีอยู่ในความสนใจไดแ้ก่สถานการณท์าง
การเมืองโดยในวนัที  ต.ค.  จะมีการนดัชมุนมุใหญ่ทางการเมืองอีกครงัหนงึ แมว้า่เมือ
ประเมินจากสถานการณ์แวดลอ้มแลว้เชือว่าว่าจะมีระดับความรอ้นแรงไม่เท่ากับการ
ชมุนมุใหญ่รอบ  ก.ย.  แตก็่เป็นประเด็นทีตอ้งติดตามวา่การชมุนมุจะยืดเยือหรอืไม่ มี
ความรุนแรงหรอืไม่ ทงันีฝ่ายวิจยัใหน้าํหนกักบัประเด็นทางการเมืองในฐานะทีเป็นปัจจยัที
อาจส่งผลกระทบใหก้ารดาํเนินมาตรการต่างๆ เพือกระตุน้เศรษฐกิจไทยทีอยู่ในภาวะที
ถดถอยทรงตวัอยู่ได ้หรือดีกว่านนัคือฟืนตวักลบั คาดว่า SET Index จะอยู่ในภาวะ Wait 
& See พอรต์การลงทนุ ไม่มีการปรบัเปลียน หุน้ Top Pick เลือก JMART, DCC ทีมีโอกาส
เขา้ SET100 สงู และ WORK ทีมีกระแสเรอืง 10 Fight 10 หนนุ 

ราคา Soft Commodity แนวโน้มปรับเพิม่ขึ้นต่อเนื่อง 

  
ทีมา: Bloomberg 

 

SET Index 1,267.14
เปลี่ยนแปลง (จุด) -7.69
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

51,301

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -1,339.88
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -760.18
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 277.18
นักลงทุนรายย่อย 1,822.88

12 ตุลาคม 2563 |
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Dollar อ่อนค่า เศรษฐกจิฟื้น หนนุ Soft Commodity ปรับขึ้น  
ช่วงหยดุสดุสปัดาหท์ีผ่านมาต่างประเทศมีปัจจยัสาํคญั คือ  ทาํเนียบขาวเสนอ ปรบัลดลง
วงเงิน Package กระตุ้นเศรษฐกิจเฟส  จากเดิมวงเงิน 2.2 ล้านล้านเหรียญฯ  และ 
ประธานธิบดีทรมัป์ปรากฎตัวต่อสือและเผยว่าอาการดีขึน     ส่งผลทาํให ้ Dollar อ่อน
ค่าแรง ล่าสดุอยู่ที  จดุ  ส่งผลใหค้่าเงินบาท/ดอลลารแ์ข็งค่าแรงราว . %wtd  ล่าสดุ 
แกว่งตวั .  บาท เป็น Sentiment เชิงลบต่อ หุน้ส่งออกทังกลุ่มชินส่วนอิเล็กทรอนิกส ์
และสง่ออกอาหาร  แตจ่ะบวกตอ่ กลุม่โรงไฟฟ้า  

อีกทางหนงึทกุครงัที Dollar ออ่นคา่จะเป็นปัจจยัหนนุราคาสินคา้โภคภณัฑ ์Commodity 

ทงั Hard Commodity และ Soft Commodity 

 นํามันดิบ   โดยระยะสนัราคานาํมนัดิบ Brent ถูก Take Profit  ช่วงวนัหยุดสุด
สปัดาหร์าว .4% ถูกกดดนัจากฝัง Supply ทีกลบัมาอีกครงัทงั  .)พายุ Delta 
เริมอ่อนตัวเป็นพายุโซนรอ้น  .)แรงงาน Norway ยุติการประทว้ง  ทาํใหก้าร
ผลิตราว .  แสนบารเ์รล/วัน หรือ ราว % ของกาํลังการผลิตของ Norway 
กลบัมา ระยะสนัเผชิญ Sentiment เชิงลบ แต่คาํแนะนาํในระยะกลาง-ยาว หา
จงัหวะทยอยสะสม PTT (Buy: FV@B41) ส่วน PTTEP (Switch: FV@B100) นนั
แนะนาํเพียง trading ช่วงสนัตามทิศทางราคานาํมนัรายวนัเพราะยงัมีแรงกดดนั
ในประเด็นผลประกอบการทีน่าจะผ่านจดุสงูสดุของปีไปแลว้ใน 1Q63 

 ถ่านห ิน  ล่าสดุ 9 ต.ค. อยู่ที 7.55 เหรียญฯ/ตนั เพิมขึน .  เหรียญฯ/ตนั (+
2.3% wow) ปัจจัยหนุนจาก Supply ในจีนทีลดลงจากการเริมหยุดซ่อมบาํรุง
ทางรถไฟขนส่งถ่านหินสายหลกัตงัแต่วนัที 7 – 31 ต.ค.  ส่วน Demand ถ่านหิน
เพือผลิตไฟฟ้ากลบัสงูขนึเมือเรมิเขา้สู่ช่วงฤดหูนาว  คาํแนะนาํกลุ่ม trading ช่วง
สนั BANPU(FV@B6.50) , LANNA (FV@B 8)  
 
ทิศทางพายุ Delta เริ่มอ่อนตัว ส่งผลทำให้ราคาน้ำมันเริ่มอ่อนตัว 

 
ทีมา: Bloomberg 
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สว่นฝัง Soft Commodity ราคาปรบัเพิมเช่นกนั  

 ยางแผ่น   วนัศุกรร์าคาปรบัตัวขึน . %จากวนัก่อนหนา้ อยู่ที .  เซนต/์
ก.ก.  ทาํใหร้าคายางเฉลีย Q63(QTD) เพิม . % จากราคาเฉลีย Q63  โดย
ปัจจัยหนุนมาจากฝัง Demand  ทีมาจากเศรษฐกิจโลกทยอยฟืนตัวในช่วง 
2H63 ผลจากการคลาย Lockdown โดยเฉพาะเศรษฐกิจจีนฟืนตวั หนุนความ
ตอ้งการใชย้างเพือทาํยางลอ้  จีนบริโภคยางอันดบั  ของโลกหรือ ราว %
ของ Demand ทัวโลก ขณะทีฝัง Supply ยังเผชิญปัญหา over supply อยู่ ยัง
แนะนาํซือ STA(FV@B40.0)NER(FV@B4.40)   

 นาํตาล  วนัศกุรร์าคาปรบัตวัขนึ . %จากวนัก่อนหนา้ อยู่ที .  เซ็นต/์ปอนด ์ 
ทาํใหร้าคานาํตาลเฉลีย Q63(QTD) เพิม % จากราคาเฉลีย Q63   โดยมี
ปัจจัยหนุนราคาหลกั ความกังวลภาวะ La Niña (ลานีญา) ส่งผลใหเ้กิดความ
แหง้แลง้ในบราซิล (ผูผ้ลิตนนาํตาลรายใหญ่ของโลก) ผลผลิตนาํตาลจึงออกสู่
ตลาดนอ้ยลง ส่วนอีกสาเหตุหนึงมาจากกองทุนต่างชาติเขา้ซือสญัญา Future 
นาํตาลมากขึน หนนุใหร้าคานาํตาลเริมปรบัเพิมขึน หลงัจากทีทรงตวัตาํในช่วง
ก่อนหนา้  คาํแนะนาํกลุม่ trading ช่วงสนัหุน้   KSL  

 เมล็ดถัวเหลือง(Soybean)และกากถัวเหลือง (Soybean Meal) ราคาวนัศกุร์
ปรบัขึน . % และ . % จากวนัก่อนหนา้ โดยรวมทาํใหร้าคา Soybean และ 
Soybean Meal เฉลีย Q63(QTD) เพิม % และ % จากราคาเฉลีย Q63 
โดยมีปัจจยัหนุนหลกัคือ ฝัง Supply คือ ปริมาณ Stock ในสหรฐัฯลดลง % 
จากงวดผลิตปีก่อน รวมถึงการเร่งนาํเขา้เมล็ดถัวเหลืองจากจีนอย่างต่อเนือง 
โดยรายงาน WASDE Report ประจาํ ต.ค.  ของกระทรวงเกษตรสหรัฐฯ 
(USDA) เมือวนัศกุรท์ีผ่านมามีการปรบัเป้าการนาํเขา้ถวัเหลืองจากจีนเป็น 
ลา้นตนัเทียบกบั WASDE Report เดือนก่อนที USDA คาดการณไ์ว ้  ลา้นตนั 
มสง่ผลให ้Stock to consumption ratio ตาํสดุในรอบ  ปีที . % จาก . % 
ในงวดผลิตปีก่อน ประกอบกับสถานการณ์ลานีญา (ภัยแล้ง) ทีมีโอกาส 
(Probabilities) เกิดขึนราว % ในช่วง ต.ค. – ธ.ค.  มีแนวโนม้ส่งผลต่อการ
เพาะปลกูถวัเหลืองในบราซิลและอารเ์จนฯ  คาํแนะนาํกลุม่ trading หุน้  TVO  

ราคา Soft Commodity แนวโน้มปรับเพิม่ขึ้นต่อเนื่อง  

 
ทีมา: Bloomberg 
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Covid-19 ยังเป็นปัจจยัสร้างแรงกดดัน และต้องติดตามใกล้ชิด 
สถานการณก์ารระบาดของไวรสั COVID-19 ในเดือน ต.ค.  ทัวโลกยังตอ้งติดตาม 
ภายหลงัจาํนวนผูติ้ดเชือหลายประเทศยงัเพิมขนึตอ่ โดยเฉพาะในเอเชีย อินโดนีเซีย และที
สาํคญัคือ  เมียนมาร ์ผูเ้สียชีวิตเรง่ตวัเหนือ  ราย ทาํจดุสงูสดุ  และเรมิมีความกงัวลวา่
มีการติดเชือจะเรมิเขา้ไทย   ลา่สดุ มีการตรวจพบชาวเมียนมารติ์ดเชือ COVID-19 จาํนวน 
2 ราย บรเิวณดา่นพรมแดน อ. แม่สอด จ. ตาก สง่ผลใหมี้การปิดด่านชายแดน และปิดโรง
เรบียนในพืนทีดงักลา่วทนัที ประเด็นขา้งตน้ 

 สรา้ง Sentiment เชิงบวกตอ่ หุน้  STGT, STA, NER 
 สรา้ง Sentiment  กดดนั SET Index หากพิจารณา ในอดีต พบว่าช่วงทีมีความ

กงัวล COVID-19 ในประเทศ SET Index ปรบัตวัลงแทบทกุครงั เช่น เคสอียิปต์
และซูดาน SET Index ลดลง - . % และเคสดีเจ SET Index ลดลง - . % 
(ดงัรูป) 

การตอบสนองของ SET Index ต่อความกังวล COVID-19 ในประเทศไทย   

ทีมา: Bloomberg 

 

 
การชุมนุม 14 ต.ค.63 น่าจะทำให้ SET Index อยู่ในภาวะ Wait & See 
สัปดาหนี์มีวันทาํการเพียง  วัน ขณะที  ใน  ของวันทาํการก็จะมีการจัดชุมนุมทาง
การเมืองในวนัพุธที  ต.ค.  ดาํเนินการโดยกลุ่ม คณะราษฎร ์  ประเมินจาก
สถานการณแ์วดลอ้มก่อนการชุมนุม เมือเทียบกับการจัดชุมนุมใหญ่รอบล่าสุดทีเกิดขึน
เมือ  ก.ย.  ทีผ่านมา เห็นวา่มีความแตกต่าง กลา่วคือก่อนการชมุนมุ  ก.ย.  
เห็นภาพการสร้างกระแสการชุมนุมทีคึกคัก  โดยมีการจัดชุมนุมกลุ่มย่อยๆ  ใน
สถาบนัการศกึษาตา่งๆ อีกทงัมีการกาํหนดขอ้เรยีกรอ้งของกลุม่ตา่งๆ ตามมาดว้ย อย่างไร
ก็ตามสาํหรับการชุมนุมในรอบวันที  ต.ค.  เมือเปรียบเทียบแล้วบรรยากาศ
แวดลอ้มดคูอ่นขา้งจะเงียบสงบกวา่ อีกทงัสว่นหนงึยงัเป็นวนัทาํการปกติ ไม่ไดเ้ป็นการเรมิ
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จดัชมุนมุในวนัหยดุเหมือนรอบทีผ่านมา จากสภาพแวดลอ้มดงักล่าวทาํให ้Sentiment ที
ส่งต่อมายงั SET Index ดูจะผ่อนคลายมากกว่ารอบทีผ่านมา อย่างไรก็ตาม ก็ยงันบัเป็น
เหตุการณ์ทีตอ้งติดตามดูพัฒนาการว่า จะมีการชุมนุมแบบยืดเยือหรือไม่ จะมีความ
รุนแรงในการชุมนุมหรือไม่ และท่าทีของกลุ่มผู้ชุมนุม รวมถึงเจ้าหน้าทีภาครัฐจะเป็น
อย่างไร ภาวะการณด์งักล่าวน่าจะส่งผลทาํใหบ้รรยากาศการลงทนุในวนันีน่าจะไม่คึกคกั 
และอยู่ในภาวะ Wait&See ทังนีการติดตามสถานการณ์ทางการเมือง ฝ่ายวิจัยมี
เป้าประสงคไ์ปทีการดูว่าสถานการณท์ีเกิดขึนจะมีผลต่อการทาํงานของรฐับาลหรือไม่ 
เฉพาะอย่างยิงในส่วนของการออกมาตรการเพือดึงเศรษฐกิจไทยออกจากภาวะถดถอย 
ซงึถือวา่เป็นความจาํเป็นเรง่ดว่นในภาวะปัจจบุนั 

 

หลายหุ้น Outperform เด่นจนได้คัดเข้าดัชนี SET50/SET100  
ปีนีแม้ตลาดหุ้นไทยจะเผชิญหลาดหลายปัจจัยลบ โดยเฉพาะประเด็น COVID-19 ที
ยืดเยือ  กดดัน  SET Index ลดลงเกือบ  %ytd อย่างไรก็ตามมีหุ้นหลายบริษัทที  
Outperform ตลาดมาก บวกกับมูลค่าซือขายทีเร่งตัวขึน แม้ข้อมูลทีใช้จะยังไม่ครบ
กาํหนดตามระยะเวลาทีตลาดใชค้าํนวณ (ธ.ค.  – พ.ย 63) แต่เบืองตน้พอจะเห็นหุน้ทีมี
โอกาสเขา้คาํนวณในดชันี SET50 หรอื SET100 ในรอบ H64 ได ้

ดังนันฝ่ายวิจัยจึงทาํการประเมินหาว่าหุน้ทีมีโอกาสสูงเขา้คาํนวณในดัชนี SET50 และ 
SET100 รอบ H64 ดงัตารางดา้นลา่งนี 

 
ในเบื้องต้น คาดการณ์หุ้นที่มีโอกาสเข้าคำนวณ SET50 และ SET100 รอบ 1H64 

 
ทีมา: SET, ขอ้มลูสนิสดุ ณ วนัที 9 ต.ค.  
*หมายเหต ุคาดหุน้ถกูคดัออกจาก SET50 คอื TCAP BPP WHA IRPC 
                 คาดหุน้ถกูคดัออกจาก SET100 คือ ERW AAV SIRI 

 

 

Stock Market 1H64F Prob.
Rank Market Cap. 

(9 Oct 63)
(Baht)

SCGP SET50-100 (Fast Track) 100% 1.4-1.5 แสนลา้นบาท

BAM SET50 100% 69,165,705,220       

DELTA SET50 80% 241,368,342,309     

COM7 SET50 70% 50,700,000,000       

ตําสุด SET50 33,788,379,863       

DCC SET100 90% 19,677,461,268       

JMART SET100 70% 14,927,224,142       

ตําสุด SET100 7,401,547,564        
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วันนีคาด SET Index แกว่งตัวในกรอบแคบ -  จุดจากทีไม่มีปัจจัย
ขับเคลือนชัดเจนบวกกับความกังวลการชุมนุมวันที  ต.ค.  ดังนัน กลยุทธ์เน้น
หุ้นทมีีปัจจัยบวกจากการมีโอกาสเข้าคํานวณในดัชนี SET50 และ SET100 ถือเป็น
แรงส่งทีดีต่อหุ้ น ในยามทีตลาดขาด Fund Flow หนุน ชืนชอบ DCC, JMART 
รวมถึงหุ้นทมีีกระแสอย่าง WORK เป็น Toppicks โดยมีรายละเอียดพืนฐาน ดังนี 

DCC (FV @ 3.10) กลยุทธ์การตลาดเชิงรุก เจาะกลุ่มตลาดซ่อมแซมบา้น พรอ้มสินคา้
กระเบืองแผ่นใหญ่ x120 ซม.ทีตอบโจทยค์วามตอ้งการดว้ยราคาทีตาํกว่ากระเบือง
นาํเขา้ถึง % ช่วยหนุนยอดขาย Q63 เติบโต %YoY ประเมินกาํไรสทุธิ Q63 ไวท้ี 

 ลา้นบาท เพิมขนึ %YoY สว่นแนวโนม้กาํไร Q63 ยงัแรงตอ่เนือง มีปัจจยัหนนุจาก
ตน้ทุนค่าขนส่งทีลดลง แนวโนม้กาํไร M63 คิดเป็นสดัส่วนถึง % ของกาํไรปี  มี
โอกาสสงูทีฝ่ายวิจยัจะปรบัประมาณการกาํไรปี -  ขึนอีก ทงันีหากประเมิน FV ดว้ย
ประมาณการเดิม จะให้ราคาเหมาะสมปี  ที .  บาท มี Upside 29% และให้ 
Dividend Yield 6.05% ตอ่ปี  

JMART (FV @ 18.00) เป็นบริษัทเดียวทีเนน้จาํหน่ายสินคา้โทรศพัทมื์อถือเป็นหลกัและ
ครอบคลุมทุกแบรนด์ บวกกับ มีช่องทางขายในเครือทีหลากหลาย คือ ทังหน้ารา้น 
JMART, ลกูตูใ้นพืนทีเช่า IT Junction ของ J (ถือหุน้ 75%) และการขายตรงผ่านช่องทาง 
SINGER (ถือหุน้ 30%) การทีมีธุรกิจการเงินในเครือ ช่วยอาํนวยความสะดวกใหก้ับกลุ่ม
ลกูคา้ทีมีความตอ้งการซือสินคา้รุน่ใหม่มาใชก่้อน ตามกระแสความนิยม ขณะทีราคาหุน้
ปัจจบุนั แมป้รบัตวัขึนมาบา้งแลว้ แต่ซือขายกนัที PER64F ราว  เท่า ยงัตาํกว่า COM7 
ทีซือขาย  เท่า ยงัมี Upside สงูกวา่ % ถือเป็นโอกาสสะสม  

WORK (FV @ 12.00) แนวโน้มกําไรครึงปีหลังฟืนจากแนวโน้มเม็ดเงินโฆษณาทีวีที
กลบัมาฟืนตวัต่อเนือง โดย เดือน ก.ค. และ ส.ค. เพิมขึนจากเดือนก่อนหนา้ . % MoM 
และ . % MoM รวมถึง Sentiment ระยะสนัจากรายการมวยดารา  Fight 10 SS  ที
เตียมชกคูแ่รกวนันี หากยอ้นดสูถิติของรายการ  Fight 10 SS1 หลงัจากออกอากาศเทป
แรก ราคาหุน้ไดป้รบัตวัขนึไปถึง % ภายในระยะเวลาไม่ถึง  สปัดาห ์

 
 SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 

 

 

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


