
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

ปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานไม่ได้มีการเปลี่ยนแปลง เพียงแต่ต้องติดตาม
สถานการณ์การเมืองใกล้ชิดขึ้น ส่วนการเข้ามาทำการซื้อขายของ SCGP 
ในวันพรุ่งนี้น่าจะกดดัน SET Index เล็กน้อย พอร์ตการลงทุนยังคงให้ถือ
เงินสด 35% ส่วนเงินที่ได้จากการขาย MCS ให้เข้าลงทุนใน HMPRO หุ้น 
Top Pick วันน้ีเลือก HMPRO , STA และ JMART 
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ปัจจัยแวดล้อมไม่เปลี่ยนแปลง แต่ต้องติดตามการเมืองใกล้ชิด   
ปัจจยัแวดลอ้มทางพื Êนฐานเชา้นี Êไม่ไดมี้การเปลีÉยนแปลงไปอย่างมีนยัสาํคญั โดยการเมือง
ยงัเป็นแรงกดดนัหลกัแมมี้กาํหนดการเปิดประชมุสภาฯสมยัวิสามญัในช่วง ŚŞ-Śş ต.ค.Şś 
แต่ประเมินว่าจะยงัไม่เห็นความคืบหนา้เรืÉองการแกร้ฐัธรรมนญู ส่วนอีกเรืÉองทีÉอยู่ในความ
สนใจมากขึ Êนเป็นเรืÉองของมาตรการพกัชาํระหนีÊของสถาบนัการเงินทีÉจะหมดลงในวนัทีÉ ŚŚ 
ต.ค.Şś(พรุง่นี Ê) ทาํใหเ้กิดความกงัวลเรืÉองคณุภาพสินทรพัยข์องธนาคารพาณิชย ์ซึÉงในส่วน
นีÊฝ่ายวิจัยเชืÉอว่าน่าจะเห็นระดับ NPL เพิÉมขึ Êนในช่วง 4Q63 ต่อเนืÉองถึง řH64 ส่วน
เหตกุารณใ์หม่เป็นการเขา้มาทาํการซื Êอขายของ SCGP ในวนัพรุง่นี Ê(ราคา IPO ทีÉ śŝ บาท) 
และ ฝ่ายวิจยัทาํ Fair Value ปี ŚŝŞŜ ไวท้ีÉ Ŝř บาท ทัÊงนี Êการเขา้มาของ SCGP น่าจะอยู่ใน
เกณฑท์ีÉจะเขา้คาํนวณ SET50 Index แบบ Fast Track ซึÉงน่าจะทาํใหเ้ห็นการปรบันํÊาหนกั
การลงทนุของนกัลงทนุสถาบนั โดยระยะสัÊนยงัอาจทาํใหเ้ห็นการปรบัฐานของ SET50 ลง
มาไดอ้ีกเล็กนอ้ย ภาพรวมวนันี Êประเมินว่า SET Index น่าจะผันผวนอยู่บริเวณ řŚŘŘ – 
řŚŚŘ จดุ พอรต์จาํลองยงัคงนํÊาหนกัเงินสดไวท้ีÉ śŝ% โดยวานนีÊมีการ Cut loss หุน้ MCS 
ใหน้าํเงินเขา้ลงทนุใน HMPRO สว่น Top Pick เลือก HMPRO, STA และ JMART 

 ตารางคาดการณ์ SET50-100 รอบ 1H64 ของฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยั Asia Plus Securities 

Stock Market 1H64F Prob.
Rank Market Cap. 

(20 Oct 63)
(Baht)

SCGP SET50-100 (Fast Track) 100% 1.4-1.5 แสนลา้นบาท

BAM SET50 100% 63,994,437,540       

DELTA SET50 80% 226,399,762,941     

STA SET50 75% 50,303,999,935       

COM7 SET50 70% 48,000,000,000       

ตํѷาสุด SET50 31,458,146,769       

DCC SET100 90% 19,185,524,736       

JMART SET100 70% 14,005,790,553       

ตํѷาสุด SET100 6,092,430,308        

SET Index 1,210.67
เปลี่ยนแปลง (จุด) 1.92
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

59,285

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -551.00
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 155.56
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -1,791.56
นักลงทุนรายย่อย 2,187.01

21 ตุลาคม 2563 |



Research Division
 

 
 

MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

ต ่างประเทศให ้น ้ำหน ัก  COVID-19, Beige Book และ  Debate 
ผู้สมัครประธานาธิบดีสหรัฐ 

ปัจจยัในตา่งประเทศ เชืÉอวา่ตลาดใหน้ํÊาหนกัในประเด็นตอ่ไปนีÊ 

 การระบาดของ COVID-19 ทัÉวโลกยังเผชิญการระบาดอย่างต่อเนืÉอง โดย
จาํนวนผูติ้ดเชื Êอรายใหม่ทัÉวโลกเพิÉมขึ Êนอีก 381,055 คน ส่งผลใหจ้าํนวนผูติ้ดเชื Êอ
สะสมเพิÉมขึ Êนไปถึง 41 ลา้นราย โดยผูติ้ดเชื Êอรายใหม่ยงัคงมาจาก สหรฐั, อินเดีย 
และยุโรป (อังกฤษ, ฝรัÉงเศส, สเปน) เป็นตน้ ส่วนทางดา้นไทย ผู้ว่าราชการ       
จ. กาญจนบุรี มีคาํสัÉงปิดชายแดน อ.สงัขละบุรี 14 วนั หลงัในเมืองพญาตองซู 
ประเทศเมียนมาร ์ซึÉงมีชายแดนติดกบั อ.สงัขละบรุ ีพบผูติ้ดเชื Êอ COVID-19 

 รายงานภาวะเศรษฐกิจของธนาคารกลางสหร ัฐ (Fed Beige Book) ในวนันี Ê 
โดยใหน้ํÊาหนกัภาวะเศรษฐกิจสหรฐัว่าจะมีการฟืÊนตวัอย่างไร ภายหลงัผ่านช่วง 
Lockdown มาในงวด 2Q63 ซึÉงจะมีนํÊาหนกัต่อการดาํเนินนโยบายการเงินของ 
Fed ในอนาคตตอ่ไป 

 การโต้วาท  ี(Debate) ระหว่างประธานาธ ิบด  ีTrump กับนาย Jeo Biden ใน
วันท ีÉ 23 ต .ค . ŚŝŞś ซึÉงจะเป็นการ Debate ครัÊงสุดท้ายระหว่างผู้สมัครชิง
ประธานาธิบดีทัÊง 2 โดยให้นํÊาหนักนโยบายทีÉทัÊง 2 ท่านจะผลักดันหากไดร้บั
เลือกตัÊงเป็นประธานาธิบดีสหรฐั โดยเฉพาะในดา้นเศรษฐกิจ, การคา้, ภาษี และ
นโยบายตา่งประเทศ  

ปัจจัยต่างๆขา้งตน้ โดยเฉพาะความกังวลของ COVID-19 เชืÉอว่าจะเป็นปัจจัยสาํคัญทีÉ
กดดนัตลาดหุน้โลก และตลาดหุน้ไทยตอ่ไป 

 

ผู้ว่า ธปท. โอกาสลงดอกเบี้ยฯ ลงจำกัด หนนุดชันีเป้าหมายปี 64 ที่ 
1,450 
วานนีÊจากการใหส้ัมภาษณ์ของนายเศรษฐพุฒิ สุทธิวาทนฤพุฒิ ผูว้่าการธนาคารแห่ง
ประเทศไทย (ธปท.) พบว่าผูว้่า ธปท. ใหน้ํÊาหนกัการดาํเนินนโยบายการเงินผ่านการลด
อตัราดอกเบี Êยนโยบายนอ้ยลง เนืÉองจาก มองวา่อตัราดอกเบี ÊยของไทยทีÉปัจจบุนัอยู่ทีÉระดบั 
0.5% นัÊนเป็นระดบัทีÉต ํÉาสุดในภูมิภาค และตํÉาสุดในประวติัศาสตรแ์ลว้ ส่งผลใหช้่องว่าง
หรือความสามารถในการปรับลดอัตราดอกเบี Êยลงอีกมีจํากัด ดังนัÊนการขับเคลืÉอน
เศรษฐกิจไทยในระยะตอ่ไป จงึตอ้งใหน้ํÊาหนกักบัมาตรการดา้นการคลงัแทน  

จากมมุมองล่าสดุของผูว้่า ธปท. ขา้งตน้ ASPS จึงคาดว่าโอกาสท ีÉ ธปท . จะลดอัตรา
ดอกเบีÊยนโยบายอีกภายหลังจากนีÊจะมีน้อยลง หนุนใหอ้ ัตราดอกเบีÊยนโยบายของ
ไทยมีแนวโน้มทรงตัวต ํÉาท ีÉ 0.5% ต่อไป ซึÉง ASPS ประเมินว่าอตัราดอกเบี Êยของไทยจะ
มีแนวโนม้ทรงตวัอย่างนอ้ย 2 ปี สอดคลอ้งกบัช่วงวิกฤติตม้ยาํกุง้ทีÉ ธปท. คงอตัราดอกเบี Êย
ตํÉาตอ่เนืÉองกนันาน Š ไตรมาส (2 ปี) 
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GDP Growth และอัตราดอกเบี้ยนโยบายไทยสมัยต้มยำกุ้ง 

 
ทีÉมา: Bloomberg 

ดังนัÊนประเมินเป้าหมายของดัชนีปี ŚŝŞŜ ดว้ยวิธี Market Earning Yield Gap ทีÉระดับ 
Ŝ.ŝ% โดยอิงอตัราดอกเบี ÊยนโยบายทีÉ Ř.ŝ% ซึÉงถือเป็นเป้าหมายทีÉอนุรกัษ์นิยม เพราะสงู
กว่าค่าเฉลีÉยในอดีต 4.Śŝ% จะได ้P/E ทีÉระดบัเหมาะสมในการซื Êอขาย ŚŘ เท่า เมืÉอนาํมา
คูณกับ EPS 64F ทีÉ şŚ.ŝř บาท/หุน้ จะไดเ้ป้าหมาย SET Index ณ สิ Êนปี ŚŝŞŜ ทีÉ ř,450 
จุด ซึÉงเมืÉอเทียบกับดชันีในปัจจุบนัทีÉระดบั ř,ŚřŘ.Şş จุด ถือว่ามี Upside เกือบ ŚŘ% ถือ
เป็นโอกาสสะสมระยะกลาง-ยาวของนกัลงทนุ 

Target SET Index ตามประมาณการ EPS64F ที่ 72.51 บาท/หุ้น 

       
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

และในส่วนของมาตรการทางดา้นการคลงั ASPS เชืÉอว่าในช่วง 4Q63 จะมีเม็ดเงินกระตุน้
เศรษฐกิจไหลเขา้ระบบอีกราว 2 แสนลา้นบาท (ดงัตาราง) โดยใหน้ํÊาหนกัมาตรการกระตุน้
การบริโภค เช่น การเพิÉมเงินในบัตรสวัสดิการอีก 500 บาท, มาตรการคนละครึÉง และ
มาตรการชอ้ปดีมีคืน ทีÉจะเริÉมตน้ในวนัทีÉ 23 ต.ค. ŚŝŞś นี Ê  

ซึÉงจะเป็น Sentiment บวกต่อหุน้คา้ปลีกต่อไป เช่น CRC, CPALL, BJC, SPVI, COM7, 
JMART, HMPRO, ILM เป็นตน้  
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มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจทางการคลัง 

 
ทีÉมา: ASPS รวบรวม 

 

ศาลปกครองกลางคุม้ครองชั่วคราว ประมูลรถไฟฟ้าสายสสี้ม เป็น
บวกต่อ BTS+STEC มากกว่า BEM+CK 
วานนีÊ ( ŚŘ ต.ค ŚŝŞś) ศาลปกครองกลางมีคาํสัÉงคุม้ครองฉกุเฉิน กรณีทีÉ BTSC ยืÉนคาํรอ้ง
ต่อศาลในโครงการประมูลรถไฟฟ้าสายสีสม้ช่วงบางขุนนนท-์มีนบุรี ทีÉ รฟม. มีการปรบั
หลักเกณฑ์ประมูลโครงการดังกล่าว ภายหลังเปิดขายซองขอ้เสนอไปแลว้ว่าเป็นการ
กระทาํโดยไม่ชอบดว้ยกฏหมาย โดยศาลมีคาํสัÉงให ้รฟม. กลบัไปใชห้ลกัเกณฑเ์ดิมในการ
ประมูล คือไม่ต้องนาํคะแนนข้อเสนอด้านเทคนิค śŘ% มาพิจารณาร่วมกับข้อเสนอ
ทางการเงินอีก şŘ% ซึÉงวนันี Ê รฟม. จะประชมุบอรด์เพืÉอพิจารณายืÉนอธุรณต์อ่ศาลปกครอง
สงูสดุ และน่าจะเลืÉอนกาํหนดการยืÉนเอกสารประกวดราคาออกไปจากเดิมทีÉกาํหนดยืÉนใน
วันทีÉ š พ.ย. Şś โครงการนีÊเป็นการขับเคีÉยวกันระหว่างกลุ่มของ BEM ทีÉ มี CK เป็น
ผูร้บัเหมาก่อสรา้ง กับกลุ่ม BTS ทีÉจับมือกับ STEC และ RATCH เป็นพันธมิตร ซึÉงคาํสัÉง
ศาลปกครองกลางทีÉออกมา ถือเป็น Sentiment เชิงลบต่อหุน้ในกลุ่มรบัเหมาก่อสรา้งทัÊง
บรษัิทรบัเหมาขนาดใหญ่และบรษัิทรบัเหมาช่วงงานเสาเข็มทีÉกาํลงัรอโครงการขนาดใหญ่
ภาครฐัออกมาขับเคลืÉอนเพราะจะทาํให้เกิดความล่าชา้ออกไปอีก หลังการลงทุนจาก
ภาคเอกชนชะลอตัวลงตามภาวะเศรษฐกิจ โดยเฉพาะ CK ทีÉจับมือกับ BEM ในการ
ประมูล ซึÉงถูกมองว่ามีความได้เปรียบหาก รฟม. นําคะแนนข้อเสนอด้านเทคนิคมา
พิจารณารว่มกบัขอ้เสนอทางการเงิน เนืÉองจาก CK มีประสบการณก่์อสรา้งอโุมงคร์ถไฟฟ้า

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิทีѷ ครม.อนุมตัแิลว้ ตั Ѹงแต่ 12 ส.ค.- ปัจจุบัน 
• ขยายเวลามาตรการเยียวยาเกษตรกร ถึง 15 ก.ย.63  คือ จายเงินรอบเดียว 15,000 บาทย รวม 1.55 แสน

คน เปนเงิน 2.25 พันลานบาท วงเงิน 1.9 หม่ืนลานบาท

การบริโภค • ยกเวนคาผานทางมอเตอรเวย หมายเลข 7 และ 9 ชวงหยุดยาว 4-7 ก.ย

• สงเสริมการจางงานเด็กจบใหม 2.6 แสนราย :  12 เดือน ต้ังแต ต.ค63 - ต.ค.64รัฐจะชวยจายเงินสมทบ

ใหกับลูกจางเพ่ือชวยนายจางไมเกิน 50%ของคาจาง

• คนละคร่ึง 10 ลานคน  รวมวงเงิน 3 หม่ืนลานบาท ผานแอปพลิเคชั่น “เปาตัง” จับจายซ้ือรายยอย ไม เกินคน

ละ 3,000 บาท และจํากัดวงเงินตอวันไมเกิน 100-200 บาท
• เพ่ิมวงเงิน Top up ใหแกผูถือบัตรสวัสดิการแหงรัฐ อีก 500 บาทเปน 700-800 บาท/คน  วงเงิน 2.1 หม่ืน

เกษตรกร •ประกันราคาสินคาเกษตร ป 63/64  (ยาง, มันสําปะหลัง) 

SMEs • สินเชื่อ Soft loan  ชวยเหลือ SMEs ในกลุม รายยอย , ภาคทองเท่ียว และ Supply chain วงเงิน 1.14 แสน

ลานบาท

สายการบิน •สินเชื่อ Soft loan  ชวยเหลือ สายการบิน  วงเงิน 2.4 หม่ืนลานบาท

•ขยายสิทธ์ิโครงการเราเท่ียวดวยกัน : เพ่ิมสวนลดคาท่ีพัก 40% จํานวน 10 คืน/คน,  ให เงินคืนคาต๋ัวเคร่ืองบิน

 2,000 บาท/คน, เพ่ิมคูปองอาหการสูงสุด 900 บาท/วัน , ใหขาราชการ พนักงงานลางานวันธรรมดาเพ่ิมไดอีก

  2 วัน

•วันหยุดยาว 2 ชวง 19-22 พ.ย.,10-13 ธ.ค.

การบริโภค 
•ชอปดีมีคืน: นําคาซ้ือสินคา-บริการมาลดหยอนภาษีไดไม เกิน 30,000 บาท ระยะเวลาต้ังแต 23 ต.ค. - 31 ธ.ค.

 63

การจางงาน •สงเสริมการจางาน 6 หม่ืนตําแหนง วงเงิน 1.63 หม่ืนลานบาท (1 ตําบล 1 มหาวิทยาลัย)

**มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิทีѷเอกชนเสนอรัฐ และรอพจิารณา
•ลดอัตราดอกเบ้ียบานจาก 2.99% เหลือ 1.50%

•สินเชื่อ Two-GEN ท่ีสามารถผอนได 2 Generation หรือนานสูงสุดถึง 70 ป วงเงิน 10,000 ลานบาท

ยานยนต •ใหสวนลดคูปองถานํารถยนตเกาแลกรถยนตใหม

•ตออายุกองทุน SSFX และลดระยะเวลาการถือครองเหลือ  7  ป  (เดิม 10 ป)

•เวนภาษีเงินปนผลสําหรับผูลงทุนเกิน 1 ป

•ผลักดันกฎหมายกองทุนบําเหน็จบํานาญแหงชาติภาคบังคับ
•สนับสนุนกองทุนใหมๆ และกระตุนใหมีการลงทุนต้ังแตเด็ก

และลดคาใชจาย

ครัวเรือน

ตลาดทุน

ทองเท่ียว

อสังหาฯ
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ใตดิ้นมากกว่าคู่แข่งอย่าง STEC ขณะทีÉ BEM ก็เป็นผูเ้ดินรถไฟฟ้าใตดิ้นในปัจจุบันจึง
น่าจะทาํคะแนนดา้นเทคนิคไดส้งูกว่าคู่แข่งอย่าง BTS แต่อาจเป็นมมุบวกเล็กๆไดส้าํหรบั 
BTS  และ STEC หาก รฟม. ใช้เกณฑ์ข้อเสนอด้านการเงินเป็นตัวตัดสินเพียงอย่าง
เดียว  อย่างไรก็ตามไม่วา่ รฟม. จะใชเ้กณฑใ์ดในการตดัสิน ทางกลุม่ BEM และ BTS ตา่ง
ก็ยืนยนัทีÉจะเขา้รว่มการแข่งขนัอย่างเต็มทีÉ 

เตรียมรับ SCGP เข้าซ้ือขายพรุ่งนี้ อาจกดดัน SET เล็กน้อย 

อีกหนึÉงปัจจยัลบระยะสัÊน การเตรียมตบเทา้เขา้มาของหุน้ IPO ขนาดใหญ่ อย่าง SCGP 
ในวนัพรุง่นี Ê (22 ต.ค. Şś) กดดนัดชันีดงันี Ê 

1. กองทุนน่าจะเร่งเตรียมเงิน สําหรับปรับนํÊาหนักพอร์ตใหม่ (reweight) 
ในช่วงนีÊ เพืÉอรองรบัการเขา้มาของหุน้ SCGP ประเด็นดงักล่าวน่าจะกดดนัหุน้
ขนาดใหญ่และหุน้ในกลุม่อตุสาหกรรมเดียวกนัในช่วงสัÊน 

2. กองทุนประเภท Passive Fund น่าจะเตรียมปรับพอร์ตต่อหลังจากหุ้น 
SCGP เข้าตลาดมาได้ ś วัน เนืÉองจาก SCGP มีโอกาสสงูทีÉจะเขา้คาํนวณใน
ดชันี SET50 และ SET100 แบบ Fast track (T+3) เนืÉองจากเขา้เกณฑพ์ิเศษของ
ตลาดฯ คือ มลูค่ากิจการสงูกว่า Market Cap. ŚŘ อนัดบัแรก และยงัสงูกว่า ř% 
ของสดัสว่นหุน้ทัÊงหมดใน SET Index 

สรุปคือ การเข้ามาของหุ้นขนาดใหญ่ อย่าง SCGP ยังมีโอกาสกดดันตลาดในช่วง
สัÊน ส่วนรายละเอียดและความน่าสนใจในการลงทุนหุ้น SCGP สามารถอ่านได้ทีÉ
บทวิเคราะห์ Equity Talk หรือรับฟังได้ใน Facebook รายการ Stock Snapshot 
หัวข้อ “SCGP หุ้น IPO บริษัทลูกของ SCC มีความน่าสนใจขนาดไหน” 

ส่วนหุ้นอืÉนๆ ทีÉมีโอกาสเข้า SET50 และ SET100 ในรอบ řH64 เบืÊองต้นฝ่ายวิจัย
ประเมินมีดังนีÊ 

ตารางคาดการณ์ SET50-100 รอบ 1H64 ของฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

       
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 

โดยฝ่ายวิจัยชืÉนชอบ SCGP, STA, DCC และ JMART  

Stock Market 1H64F Prob.
Rank Market Cap. 

(20 Oct 63)
(Baht)

SCGP SET50-100 (Fast Track) 100% 1.4-1.5 แสนลา้นบาท

BAM SET50 100% 63,994,437,540       

DELTA SET50 80% 226,399,762,941     

STA SET50 75% 50,303,999,935       

COM7 SET50 70% 48,000,000,000       

ตํѷาสุด SET50 31,458,146,769       

DCC SET100 90% 19,185,524,736       

JMART SET100 70% 14,005,790,553       

ตํѷาสุด SET100 6,092,430,308        
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กลยุทธ์ถือเงินสด 35% + STA HMPRO JMART เป็น Top Pick 
การเมืองไทยยังคงรอ้นแรงอย่างต่อเนืÉอง ขณะทีÉกลไกทีÉรฐับาลจะเขา้มาแกปั้ญหา หลงั
รฐับาลประกาศจะมีการเปิดประชมุสภาฯ สมยัวิสามญั เพืÉอหารือแนวทางแกปั้ญหา (26 -
27 ต.ค.) ตอ้งติดตามอย่างใกลช้ิด ประเมิน SET Index ในแกวง่ในกรอบ řŚŘŘ-řŚśŘ จดุ  
 
กลยุทธ์การลงทุนตามพอร์ตจาํลอง ยังให้ถือครองเงินสด śŝ% และหุ้นทีÉเลือกเน้น
ไปในกลุ่ม Global Play และหุ้น High Dividend Yield ทีÉมีปัจจัยบวกเฉพาะตัว ดังนีÊ 
STA(FV @ 40.00) ได้แรงหนุนจากราคายางขึ Êนต่อเนืÉอง และมีโอกาสเข้าคาํนวณใน 
SET50 
JMART(FV @ 18.00) ไดแ้รงหนนุจากมาตราการ ชอ้ปดีมีคืนทีÉจะเริÉมตน้ในวนัทีÉ Śś ต.ค. 
นี Ê 
HMPRO(FV @ 15.50) คือ หุ้นตัวใหม่ทีÉแนะนาํในวันนี Ê ซึÉงถือเป็นผู้นาํธุรกิจจําหน่าย
สินคา้ปรบัปรุงบา้นทีÉมีความมัÉนคงสงู และคาดหวงัการฟืÊนตวัได ้งวด 3Q63 ไดดี้กวา่กลุ่มฯ 
และตอ่เนืÉองในงวด 4Q63 จะไดอ้านิสงสจ์ากทัÊงมาตรการชอ้ปดีมีคืน (ลดหย่อนภาษีสงูสดุ 
3 หมืÉนบาท) ทีÉสอดคลอ้งกับสินคา้ HMPRO ทีÉมีราคาต่อบิลสงู และภาวะนํÊาท่วมทีÉน่าจะ
เป็นอีกแรงหนุนความตอ้งการจับจ่ายสินคา้ปรบัปรุงบา้นเก่า ซึÉงคิดเป็นกว่า 80% ของ
ลกูคา้ HMPRO ภาพรวมทาํใหน้่าจะคาดหวงัการฟืÊนตวัดีขึ Êนเรว็เป็นลาํดบัตน้ของกลุ่มฯนบั
จาก 4Q63 โดยคาดกาํไรปี 2563 ลดลง 13.8% และจะกลบัมาเติบโต 25.8% จากฐานตํÉา, 
การกลับมาขยายสาขา และค่าเช่าทีÉ ฟืÊ นตัวเป็นปกติ ดังนัÊนราคาหุ้นทีÉปรับฐานจาก 
Sentiment ลบภาพรวมตลาด สวนทางธุรกิจทีÉยังมัÉนคงสูง + แนวโน้มกาํไรฟืÊ นตัว จึง
แนะนาํ ซื Êอ มลูคา่พื Êนฐานปี 2564 ทีÉ 15.5 บาท 

 

 
 SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 

 

 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


