
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     
วันจันทร์ท่ี 12 พฤษภาคม 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  1.63 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,485 

 ประเด็นร้อน 
ขาวตลาดหลักทรัพย : “GRAND” รายงานผลประกอบการงวด 1Q57 มีรายไดเติบโต 588% YoY เปน 
2.2 พันลานบาท ขณะท่ีกําไรสุทธพุิงสูงขึ้นเปน 472.7 ลานบาท เทียบกับ 1Q56 ท่ีมีกําไร 3.2 ลานบาท   

 ความเห็น 
 GRAND ประกาศผลการดําเนินงานงวด 1Q57 มีกําไรสุทธิ 473 ลานบาท ดีกวาท่ีเคยคาดไวราว 

350-400 ลานบาท โดยมีรายได 2,107 ลานบาท เพ่ิมขึ้นขึ้น 588% YoY และ 463% QoQ โดย
หลักมาจากการรับรูรายไดการโอนโครงการ Hyde Sukumvit จํานวน 2,023 ลานบาท ซึง่เปน
โครงการที่มี Gross margin สูงถงึ 37.4% เทียบกบั โครงการในอดีตของ GRAND ท่ีมี Gross 
margin ตํ่ากวา 30% ขณะท่ีคาดวาผลการดําเนินงานในชวง 2Q57 จะเติบโตขึ้นตอเน่ือง จากการ
ทยอยโอน Backlog ท่ีเหลอืของโครงการ Hyde ท่ีมีอยูราว 2.7 พันลานบาท จึงคาดวาผล
ประกอบการปน้ีของ GRAND จะพลิกจากขาดทุน 156 ลานบาทในป 56 เปนกําไรสุทธิกวา 1 
พันลานบาท สามารถลางขาดทุนสะสมไดหมด และคาดวาจะจายปนผลไดเปนคร้ังแรก 

 ธุรกิจโรงแรมมีรายได 184 ลานบาท ลดลง 31% YoY และ 36% QoQ เน่ืองจากเหตุการณความ
ไมสงบทางการเมือง สงผลกระทบโดยตรงตอโรงแรมของบริษัทท่ีต้ังอยูในกทม.ชั้นใน แตอยางไรก็
ตาม รายไดโรงแรมจะเร่ิมฟนตัวในงวด 2Q57 และเชื่อวาสถานการณจะกลับมาเปนปกติไดในชวง 
2H57 นอกจากน้ี GRAND มีแผนจะเขาซือ้โรงแรมในตางจังหวัดอีกอยางนอย 1 แหงในปน้ี ซึ่งจะ
ชวยเพ่ิมฐานรายไดธุรกิจโรงแรมใหเพ่ิมขึ้น 

 ในสวนโครงสรางทางการเงิน GRAND มีสถานะทางการเงินดีขึ้น โดยปจจุบันมี Net gearing 0.86 
เทา ลดลงจาก 1.17 เทา ณ สิ้นป 56 ท้ังน้ีฝายวิจัยยังคงประมาณการกําไรป 57 ของ GRAND ท่ี 
EPS 0.42 บาท และกําหนด Fair Value ท่ี PER 6 เทา โดยอิงจากคา PER ตํ่าท่ีสุดของหุนในกลุม
อสังหาฯ จะไดราคาเหมาะสม 2.54 บาท ราคาปจจุบันมี Upside สูงถึง 56%  

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)

1. บริษัท เมโทร พรีเมียร โฮลดิ้ง 26.44
2. Citynet Asia Limited 7.16
3. บริษัท เมโทร พรีเมียร โฮลดิ้ง 6.69
4. น.ส.สุนี แซโงว 4.38
5. บริษัท อนัดามัน วิลลา จํากัด 4.36

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 259 235 392 2,207
กําไรสุทธิ (ลบ) -123 -63 27 473
EPS (บาท) -0.04 -0.02 0.01 0.17
BV (บาท) 0.84 0.82 0.83 1.00

PER (เทา) 14.29
PBV (เทา) 1.62  

 

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ปุญชรัสมิ์ ฉัตรพิพฒันผล 

ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
GRAND : หลังจากท่ีราคาขึ้นไมผาน 1.76 บาท  ราคาไดกลับลงมาทดสอบ 
1.60 บาท อกีคร้ัง โดยจังหวะปจจบุันยังประคองตัวเหนือ 1.60 บาท ซึ่งเปนแนว
รับสําคัญไวได มองวาราคาอาจมี Rebound ในชวงสั้น และอาจกลับไปไดอยาง
นอย 1.72 บาท แตก็ควรระวังกรณีเลวรายคือการลงตํ่ากวา 1.60 บาท อาจทํา
ใหราคาตองลงมาถึง 1.52 บาท  

กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไรลุน Rebound  แตควรต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 1.60 
บาท   

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


