
Revenue Breakdown 

Company Profile
ธุรกิจ platform social media ที่ครองจ ำนวนผู้ใช้เยอะที่สุดในโลก รำว 2,400 ล้ำนคน ก่อตั้งเมื่อปี 2004
ประกอบธุรกิจหลักคือกำรให้บริกำรโฆษณำออนไลน์ ในหลำกหลำย platform ได้แก่  Facebook 
Instagram WhatsApp Messenger รวมไปถึง platform ใหม่อย่ำง Facebook Marketplace ส ำหรับ
ขำยของออนไลน์ และ Facebook watch ที่เป็น platform ดูทีวีออนไลน์ เพิ่งเปิดตัวใหม่เมื่อปี 2017 แต่มี
ผู้ใช้แล้วถึง 400 ล้ำนคน 

แหล่งขอ้มูล Big Data ที่น่ำจบัตำมอง
หนึ่งใน platform ที่มีฐำนข้อมูลพฤติกรรมผู้ใช้งำนจ ำนวนมหำศำล เก็บข้อมูลตั้งแต่ข้อมูลพื้นฐำน เช่น เพศ 
อำยุ กำรศึกษำ ไปจนถึงข้อมูลเชิงลึกอย่ำง ควำมชอบหรือควำมสนใจต่ำงๆ โดยเก็บจำกข้อมูลพฤติกรรม
กำรกดไลค์ หรือ ติตตำมสิ่งต่ำงๆ อย่ำงละเอียด ซึ่ง Facebook สำมำรถน ำข้อมูลเหล่ำนี้มำรวบรวมและ
ประมวลผลเพื่อน ำไปใช้ได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ และเป็นเครื่องมือในกำรเจำะกลุ่มตลำดในกำรท ำโฆษณำ
ออนไลน์ เพื่อจะเสนอโฆษณำที่จะได้เข้ำถึงกลุ่มที่คำดว่ำจะเป็นลูกค้ำเรำได้มำกขึ้น ด้วยเหตุนี้แหล่งข้อมูล 
Big Data และจ ำนวนผู้ใช้งำน Facebook ที่มีอยู่จ ำนวนมำก จึงเป็นข้อได้เปรียบของ Facebook ที่ท ำให้
หลำยบริษัทอยำกมำลงโฆษณำกับ Facebook

กระจำยรำยได้มำกขึ้นด้วย E-Commerce 
รำยได้หลักของ Facebook เกือบ 100% มำจำกโฆษณำ ซึ่งสถำนกำรณ์ COVID-19 ส่งผลกระทบต่อ
รำยได้ เนื่องจำกกลุ่มธุรกิจท่องเที่ยว ร้ำนอำหำร ได้ปรับลดงบประมำณลง แต่ในทำงกลับกันธุรกิจ                         
E-commerce และธุรกิจเกมต่ำงๆ  ก็หันมำซื้อโฆษณำจำก Facebook มำกขึ้น โดยเฉพำะในแพลตฟอร์ม 
Instagram เป็นตัวสร้ำงรำยได้ค่อนข้ำงดี หลังเปิดตัว Facebook Shops และ Instagram Checkout 

เ มื่ อ ปี  2 0 16  Facebook มี ก ำ ร เ ปิ ด  platform Facebook marketplace เ พื่ อ เ พิ่ ม ร ำ ย ไ ด้ จ ำ ก 
E-commerce มำกขึ้น เป็นกำรสร้ำงฐำนลูกค้ำกลุ่มย่อย รวมถึงล่ำสุดได้เปิดตัว Facebook Shops ที่
เพิ่มโอกำสให้ผู้ประกอบกำรได้เข้ำมำเปิดหน้ำร้ำนออนไลน์ได้ง่ำยขึ้น และยังสำมำรถ Customize ร้ำนได้เอง
โดยไม่มีค่ำใช้จ่ำย 

เตรียมประกำศงบ 2Q20 เร็วๆนี้
ด้ำนผลประกอบกำร 1Q20 รำยงำนรำยได้ยังคงโตขึ้น 17%YoY และหำกดูงบย้อนหลัง 5 ปีพบว่ำรำยได้
และก ำไรมีแนวโน้มโตขึ้นต่อเนื่อง ส่วนผลประกอบกำรใน 2Q20 เตรียมประกำศในวันที่ 29 ก.ค. 63 โดย 
Goldman Sachs คำดรำยได้ทรงตัวจำกผลกระทบของ COVID-19 อย่ำงไรก็ดีเริ่มเห็นกำรฟื้นตัวของ
กำรใช้จ่ำยด้ำนโฆษณำในเดือนเม.ย. จำกเดิมที่หดตัวรำว 40% ในเดือนมี.ค. หนุนจำกเทรนด์กำรท ำงำนที่
บ้ำน เรียน และใช้ชีวิตบนโลก Social มำกขึ้น 

หำกดูสถิติย้อนหลังพบว่ำ ส่วนใหญ่แล้ว Facebook จะประกำศผลประกอบกำรออกมำดีกว่ำที่
นักวิเครำะห์คำดทุกครั้ง ยกเว้นแค่ปี 2018 ซึ่งเฉลี่ยแล้วออกมำมำกกว่ำที่คำดรำว 3.1% 

Source: Company, Goldman Sachs, Credit Suisse, Seeking Alpha Bloomberg as of  22/07/20
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Last Price : $241.75
Cons. Target Price: $256.88
Cons. Rating: BUY
Upside: +6.30%
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ประเด็นข่ำวลบ ไม่กระทบรุนแรง
แม้ว่ำ Facebook จะมีข่ำวทำงด้ำนลบในประเด็นเรื่องข่ำวปลอมและเนื้อหำที่สร้ำงควำมเกลียดชัง (Hate
Speech) จ ำนวนมำกจนท ำให้ แบรนด์ยักษ์ใหญ่หลำยๆแบรนด์ออกมำคว่ ำบำตร Facebook แต่ก็ไม่ได้
กระทบต่อรำยได้มำกนัก เนื่องจำกบริษัทที่มำโฆษณำผ่ำน Facebook กระจำยตัวค่อนข้ำงสูง มีทั้งหมดถึง 
8 ล้ำนธุรกิจ และไม่ได้มีบริษัทไหนที่โฆษณำคิดเป็นสัดส่วนเกิน 10% ของรำยได้จำกกำรโฆณำของ 
Facebook โดยมีทั้งบริษัท Blue Chip ขนำดใหญ่และเหล่ำบริษัท SMEs และหำกไปดูบริษัทที่มำโฆษณำ
ผ่ำน Facebook 100 อันดับแรก คิดเป็นสัดส่วนรำยได้ที่ 20% ของรำยได้ทั้งหมด 

ท ำไม Facebook ถึงยังน่ำลงทุน ?
Facebook เป็นช่องทำงที่มีประสิทธิภำพที่สุดในกำรโฆษณำในยุคนี้ที่ทุกคนสื่อสำรและรับส่งข้อมูลผ่ำนทำง
ออนไลน์ และถึงแม้ Facebook จะมีข่ำวทำงด้ำนลบในประเด็นข่ำวเรื่อง Hate Speech ก็ไม่กระทบต่อรำยได้
มำกนัก เนื่องจำกมีบริษัทที่มำโฆษณำกระจำยตัวสูงถึง 8 ล้ำนธุรกิจ อีกทั้งมี Social Media Platform ที่
หลำกหลำยเข้ำถึงผู้ใช้งำนทุกกลุ่ม 

นอกจำกนี้ กำรที่ Facebook มุ่งกระจำยรำยได้มำยังธุรกิจ E-commerce มำกขึ้นก็ถือเป็นก้ำวที่ส ำคัญ 
เนื่องจำก Facebook จะได้ใช้ประโยชน์จำกฐำนผู้ใช้งำนจ ำนวนมำก ผ่ำนหลำกหลำยช่องทำงที่ได้รับควำม
นิยมสูง 

Source: Company, Goldman Sachs, Credit Suisse, Seeking Alpha Bloomberg as of  22/07/20
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Disclaimer 
ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ รวบรวมมำจำกแหล่งข้อมูลที่น่ำเชื่อถือ อย่ำงไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด ไม่สำมำรถที่จะยืนยั นหรือรับรองควำมถูกต้องของข้อมูล
เหล่ำนี้ได้ ไม่ว่ำประกำรใดๆ บทวิเครำะห์ในเอกสำรนี้ จัดท ำขึ้นโดยอ้ำงอิงหลักเกณฑ์ทำงวิชำกำรเกี่ยวกับหลักกำรวิเครำะห์ และมิได้เป็ นกำรชี้น ำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขำย
หลักทรัพย์ใดๆ กำรตัดสินใจซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่ำน ไม่ว่ำจะเกิดจำกกำรอ่ำนบทควำมในเอกสำรนี้หรือไม่ก็ตำม ล้วนเป็นผลจำกกำรใช้วิจำรณญำณของผู้อ่ำน 
โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด ไม่ว่ำกรณีใด
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