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Ant Group หรือ Ant Financial เป็นบริษัทแม่ของ AliPay ธุรกิจระบบช ำระเงินที่
ใหญ่ที่สุดในประเทศจีน ซึ่งนอกเหนือจำกจีนแล้วก็ยังได้ให้บริกำรในประเทศอื่นๆอีก
ด้วย โดยผู้ก่อตั้งคือคุณแจ็ค หม่ำ ซึ่งเป็นคนเดียวกับผู้ก่อตั้ง E-Commerce ที่ใหญ่
ที่สุดในจีนอย่ำง Alibaba Group นั่นเอง ซึ่ง Alibaba ก็ได้ถือครองหุ้น Ant Group
เป็นสัดส่วน 33% และนอกเหนือจำกระบบช ำระเงินแล้ว ยังมีแพลตฟอร์มของ 
AliPay ซึ่งให้บริกำรเกี่ยวกับ Life Style ต่ำงๆ รวมถึงกำรลงทุน และประกันด้วย

ล่ำสุดไฟเขียวเคำะรำคำ IPO ที่ HKD80 โดยสำมำรถเริ่มซื้อขำยวันแรกได้ในวันที่ 
5 พ.ย.นี้ ด้วย code ย่อ “6688 HK” ซึ่งสำมำรถเร่ิมต้นซื้อได้ที่ 50 หุ้น (lot size)

Ant Group ไม่ได้เป็นเจ้ำของแค่ AliPay เท่ำนั้น แต่ยังมีบริกำรอื่นๆอีก เช่น กำรให้
สินเชื่อรำยบุคคล กำรให้บริกำรด้ำนกำรลงทุน ประกัน และบริกำร Cloud ส ำหรับ
จัดเก็บข้อมูลธุรกิจ เนื่องด้วย AliPay มีผู้ ใช้งำนมำกกว่ำ 1 พันล้ำนคนต่อปี 
มำกกว่ำ 80 ล้ำนผู้ขำยสินค้ำ รวมถึงมีบริกำรต่ำงๆครบครัน ท ำให้เข้ำถึงกำรใช้
ชีวิตประจ ำวันของทุกคนได้ พร้อมกับกำรมีเทคโนโลยีที่ทันสมัย ด้วยจุดแข็งเหล่ำนี้ 
จึงท ำให้ AliPay ประสบควำมส ำเร็จและเป็นจุดต่ำงที่คู่แข่งรำยอื่นสู้ได้ยำก อีกทั้งยัง
ได้รับประโยชน์จำกกำรเป็น partner กับสถำบันกำรเงินมำกกว่ำ 2,000 แห่ง และ
บริษัท E-commerce ยักษ์ใหญ่ในเครืออย่ำง Alibaba

ด้ำนกลยุทธ์ บริษัทเน้นกำรลงทุนในเรื่องของโมเดลทำงธุรกิจ สินค้ำและบริกำร พอๆ
กับกำรลงทุนในเทคโนโลยีเพื่อสร้ำงคุณค่ำให้กับลูกค้ำ บริษัทพยำยำมที่จะลงทุนใน
เทคโนโลยีและนวัตกรรมเป็นอย่ำงมำกเพื่อเกื้อหนุน Alibaba ซึ่งกำรเติบโตในธุรกิจ 
E-commerce ขึ้นอยู่กับระบบกำรช ำระเงินที่มีประสิทธิภำพ ส่วนกำรเติบโตของ
ธุรกรรมกำรเงินออนไลน์ ก็ขึ้นอยู่กับกำรขยำยตัวและเติบโตของ Alibaba เช่นกัน 
ดังนั้น บริษัทจึงพัฒนำนวัตกรรมอย่ำงต่อเนื่อง ทั้ง Product innovation และ 
Technology innovation เพ่ือขยำยสินค้ำและบริกำรให้ครอบคลุมทั่วโลก 
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กำรระดมทุนในครั้งนี้ Ant Group มีมูลค่ำมำกถึง 3.4 หมื่นล้ำนดอลลำร์สหรัฐฯ ซึ่ง
กลำยเป็น IPO ที่ใหญ่ที่สุดในโลกไปเรียบร้อย หำกอ้ำงอิงจำกรำคำ IPO มูลค่ำ
บริษัทจะอยู่ที่ 3.1 แสนล้ำนดอลลำร์สหรัฐฯ ใหญ่กว่ำบำงธนำคำรในสหรัฐฯเลย
ทีเดียว โดยเงินที่ได้จำกกำรระดมทุน IPO ครั้งนี้ บริษัทจะน ำ 30% ของเงินดังกล่ำว
ไปใช้ในกำรเร่งขยำยฐำนลูกค้ำ และอีก 40% ไปใช้ในกำรวิเครำะห์และพัฒนำ
นวัตกรรมใหม่ๆ 
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โอกำสที่ช่วยพลักดันกำรเติบโตของบริษัทมีค่อนข้ำงมำก ไม่ว่ำจะเป็น

• กำรเติบโตของรำยได้ และค่ำใช้จ่ำยกำรบริโภคของชำวจีนที่เพิ่มสูงขึ้น ท ำให้ 
GDP เติบโตขึ้นตำมไปด้วย จำกผลส ำรวจของ iResearch พบว่ำค่ำใช้จ่ำยกำร
บริโภคส่วนบุคคลเพิ่มขึ้น RMB30 tn ในปี 2019 ซึ่งเทรนด์นี้จะน ำไปสู่กำร
เพ่ิมขึ้นของกำรจับจ่ำยใช้สอย กำรลงทุนและสินค้ำประเภทประกัน

• ปริมำณธุรกรรมกำรช ำระสินค้ำผ่ำนระบบ Digital ในจีนที่เพิ่มมำกขึ้น ซึ่งช่วยใน
กำรเติบโตของทั้งผู้บริโภคและธุรกิจด้ำนกำรช ำระเงินออนไลน์ จะเห็นได้ว่ำ
ปัจจุบันกำรจ่ำยสินค้ำหลำยๆอย่ำง มักจะรองรับกำรจ่ำยเงินแบบออนไลน์ ท ำให้
กำรที่มี AliPay เพียง App ก็เรียกได้ว่ำสำมำรถท ำทุกธุรกรรมทำงกำรเงินครบ
จบภำยใน App เดียวก็ว่ำได้ ไม่ว่ำจะเป็น กำรจ่ำยเงินค่ำเดินทำง จ่ำยเงินค่ำ
สำธำรณูปโภค ค่ำช ำระสินค้ำและบริกำรต่ำงๆ รวมไปถึงกำรลงทุนอีกด้วย

• กำรเพิ่มขึ้นของผู้ใช้อินเตอร์เน็ตผ่ำนทำงมือถือ ซึ่งจีนถือเป็นประเทศที่มีผู้ใช้
อินเตอร์เน็ตมำกที่สุดในโลก ประมำณ 877 ล้ำนคน ในปี 2019 และคำดว่ำจะโต
ขึ้นเป็น 1.1 พันล้ำนคน ในปี 2025

ในปีที่ผ่ำนมำ Ant Group มีก ำไรมำกถึง $2.5 bn ซึ่งสะท้อนถึง net profit margin
ที่ประมำณ 30% โดยอยู่ในระดับที่ค่อนข้ำงสูง หำกเทียบกับบริษัทที่เติบโตได้รวดเร็ว
ขนำดนี้ และรำยได้เติบโตมำกกว่ำ 40% ในปี 2019

หำกเทียบสัดส่วนรำยได้ของ Ant Group ประมำณ 43% ของรำยได้รวมมำจำก
ธุรกิจประเภท Digital Payments และ Merchant Services ซึ่งสะท้อนถึงรำยได้
จำกธุรกรรมทำงกำรเงินออนไลน์ ซึ่งมีมูลค่ำกว่ำ $17 tn ตั้งแต่ต้นปีถึงปัจจุบัน โดย 
AliPay เรียกเก็บค่ำธรรมเนียมเป็นเปอร์เซ็นต์ของมูลค่ำกำรท ำธุรกรรม และมี
มำกกว่ำ 80 ล้ำนธุรกิจในจีนที่ใช้ AliPay เป็นช่องทำงในกำรช ำระเงิน 
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รำยได้เติบโตสดใส

โอกำสเติบโตอกีมำกในอนำคต
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Ant Group ใหญ่ขนำดไหน?
กำรเข้ำ IPO ครั้งนี้ของ Ant Group มีมูลค่ำถึง 3.4 หมื่นล้ำนดอลลำร์สหรัฐฯ 
ถือว่ำใหญ่ที่สุดในโลก แซงหน้ำ Saudi Aramco รวมถึง Alibaba Group ตอน
เข้ำ IPO ครั้งแรกอีกด้วย นอกจำกนั้นมูลค่ำกำรท ำธุรกรรมผ่ำน Alipay อยู่ที่ 
17.6 ล้ำนล้ำนดอลลำร์สหรัฐฯ สูงกว่ำบริษัทระบบช ำระเงินระดับโลกอย่ำง Visa 
และ Mastercard รวมกันเลยทีเดียว 
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ข้อมลูอืน่ๆ ที่น่ำสนใจ
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Figure 1: ลักษณะธรุกจิกำรเปน็ตัวกลำงธรุกรรมทำงกำรเงินของ 
Ant Group 

Figure 2: หน้ำจอของ Alipay

Figure 3: รำยไดโ้ดยแบง่ตำมประเทศ Figure 4: รำยไดโ้ดยแบง่ตำมประเภทธรุกจิ Figure 5: จ ำนวนนกัลงทนุในกองทนุ 
Money Market ของ Ant Group
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Figure 6: มูลค่ำตลำดของบรษิทัเทคโนโลยเีมือ่เทยีบกบั 
Ant Group

ข้อมลูอืน่ๆ ที่น่ำสนใจ
Figure 7: มูลค่ำธรุกรรของ Ant Group ต่อปี เมื่อเทยีบ
กับ Visa และ Mastercard

Source: WSJ

Disclaimer 
ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ รวบรวมมำจำกแหล่งข้อมูลที่น่ำเช่ือถือ อย่ำงไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด ไม่สำมำรถที่จะยืนยั นหรือรับรองควำมถูกต้องของข้อมูล
เหล่ำนี้ได้ ไม่ว่ำประกำรใดๆ บทวิเครำะห์ในเอกสำรนี้ จัดท ำขึ้นโดยอ้ำงอิงหลักเกณฑ์ทำงวิชำกำรเกี่ยวกับหลักกำรวิเครำะห์ และมิได้เป็นกำรช้ีน ำ หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรือขำย
หลักทรัพย์ใดๆ กำรตัดสินใจซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่ำน ไม่ว่ำจะเกิดจำกกำรอ่ำนบทควำมในเอกสำรนี้หรือไม่ก็ตำม ล้วนเป็นผลจำกกำรใช้วิจำรณญำณของผู้อ่ำน 
โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด ไม่ว่ำกรณีใด


