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Investment Gallery

การจัดสรรสินทรัพย์ (Asset Allocation) คือ การวางแผนกระจายเงินไปลงทุนในสินทรัพย์ทางการเงิน (Financial
Assets) หรือหลักทรัพย์ (Securities) หลายประเภทที่แตกต่างกันไปเพื่อบรรลุเป้าหมายการลงทุนระยะยาว (Long–
term Investment Goal) โดยการจัดสรรสินทรัพย์ลงทุนจะพิจารณาจากอัตราผลตอบแทนที่คาดว่าจะได้รับ 
(Expected Return) จากหลักทรัพย์แต่ละประเภทเพื่อก าหนดสัดส่วนการลงทุนให้สอดคล้องกับความสามารถในการรับ
ความเส่ียงของผู้ลงทุนและระยะเวลาที่ต้องการลงทุน โดยที่สายงานวิจัยฯ มีสัดส่วนในพอร์ตการลงทุน คือ ตราสาร
ตลาดเงิน ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้นต่างประเทศ และตราสารลงทุนอื่นๆ อาทิ ELN และ FCN 

ตราสารที่แนะน าประจ าเดือนพฤศจิกายน 2563

ตราสารลงทุน

TPIPP22NA
SCC244A

หุ้นต่างประเทศหุ้นไทยตราสารลงทุนอื่นๆตราสารหนี้ตราสารตลาดเงิน

TCMFENJOY
AP, BDMS

PTTGC, SCC
STA, TISCO

MET US
2382 HK

FCN 12110
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สถานการณ์การระบาดไวรัส COVID-19 ยังมีความร้อนแรงต่อเนื่อง โดยล่าสุดผู้ติดเชื้อสะสมทัวโลกแตะระดับ 44.5 ล้านราย ซึ่งผู้ติดเชื้อรายใหม่
ยังคงมาจากฝั่งสหรัฐ และยุโรป จึงท าให้มีโอกาสสร้าง Downside ต่อตลาดหุ้นทั้ง 2 ฝั่ง ที่ปรับตัวขึ้นมาเร็วและแรงจนท าให้ Valuation เริ่มตึง

ดังนั้นฝ่ายวิจัยฯ คงน้ าหนักหุ้นต่างประเทศไว้ที่ 15% (น้อยกว่าตลาดฯ) ส่วนตลาดหุ้นไทย คาดหวังต่อ Fund Flow ที่เริ่มมีการขยับมาลงทุนในฝั่ง
ตลาดหุ้นเอชียมากขึ้น จึงคงน้ าหนักหุ้นไทยไว้ที่ 35% (เท่าตลาดฯ) แม้มีประเด็นการเมืองคอยกดดันเพ่ิมเติม ขณะที่สินทรัพย์ปลอดภัย เพ่ิม
น้ าหนักตราสารลงทุนอื่นๆ (FCN) จาก 5% เป็น 10%(เท่าตลาดฯ) พร้อมกับลดน้ าหนักตราสารหนี้ลง 5% เหลือ 20%(ยังคงมากกว่าตลาดฯ) 
เนื่องจากมุมมองผู้ว่า ธปท. มองว่าอัตราดอกเบี้ยของไทยระดับ 0.5% นั้นเป็นระดับที่ต่ าสุดในภูมิภาค จึงมีแนวโน้มทรงตัวอยู่ในระดับต่ าต่อเนื่อง 
จึงท าให้ตราสารหนี้มีความน่าสนใจน้อยลง ส่วนสุดท้าย คือ ตลาดเงินคงน้ าหนัก 20%(มากกว่าตลาดฯ) ไว้เป็นแหล่งพักเงินอีกแห่งเพิ่มเติม

สัดส่วนของพอร์ตการลงทุนใหม่ Benchmark (ตลาดอ้างอิง)
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สัดส่วนการลงทุนและผลตอบแทนของแต่ละสินทรัพย์ (mtd)

ผลตอบแทนการลงทุน (mtd)ผลตอบแทนการลงทุน (ytd)

ข้อมูลสิ้นสุด ณ วันที่ 29 ต.ค 63

Portfolio Benchmark Portfolio Benchmark
หุน้ไทย Neutral 35% 35% 2.40% -2.35%

หุน้ตา่งประเทศ Underw eight 15% 25% 3.75% 0.96%

ตลาดเงนิ Overw eight 20% 15% 0.04% 0.04%

ตราสารหนี้ Overw eight 25% 15% 0.23% -0.01%

ตราสารลงทนุอืน่ๆ Underw eight 5% 10% 1.69% -0.01%

ผลตอบแทนรวม 1.55% -0.58%

Type Recc.
Weight Return



Thailand Equity

หุ้น 10 อันดับที่มีมูลค่าการซื้อขายรวมมากที่สุดในช่วง 1 สัปดาห์ที่ผ่านมา

ข้อมูลสิ้นสุด ณ วันที่ 30 ต.ค.63

Company Recommendation
Last Price

(30/10/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%) %Chg 1 Week

Total Value

 26 ต.ค.-30 ต.ค.63
STA BUY 35.75                 40.00      11.9% 7.97 4.20 11.72% 8,346,133,598              

AOT Sw itch 51.75                 61.01      17.9% 177.50 0.34 -3.72% 7,931,410,976              

PTT BUY 31.00                 41.00      32.2% 20.76 3.23 -3.88% 7,591,634,080              

CPALL BUY 53.75                 75.50      40.5% 25.57 1.97 -3.15% 7,589,735,300              

STGT BUY 91.50                 100.00    9.3% 13.42 2.98 5.17% 7,441,202,377              

KBANK BUY 76.25                 90.00      18.0% 10.08 2.62 2.35% 6,428,990,978              

BBL BUY 96.75                 127.00    31.3% 9.62 2.58 3.20% 4,929,547,730              

SCB Sw itch 65.00                 71.00      9.2% 8.48 3.54 0.39% 4,791,481,902              

SCC BUY 338.00               430.00    27.2% 12.81 3.85 -0.59% 4,531,694,286              

MINT Sw itch 16.70                 15.00      -10.2%    NM 0.00 -6.18% 4,346,442,783              

SET Index 1,194.95            -1.08% 245,968,293,560          



3 หุ้นที่ปรับตัวขึ้นแรงในรอบสปัดาห์

Company Recommendation
Last Price

(30/10/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

STA BUY 35.75                 40.00      11.9% 7.97 4.20

Company Recommendation
Last Price

(30/10/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

STGT BUY 91.50                 100.00    9.3% 13.42 2.98

Company Recommendation
Last Price

(30/10/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

BBL BUY 96.75                 127.00    31.3% 9.62 2.58

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : Breakout แนวต้านส าคัญที่ 32.50 บาทขึ้นมา พร้อมแท่งเทียนเขียว
ยาว บ่งชี้ภาพการฟื้นตัวขึ้นต่อ ประเมินแนวรับไว้ 32.50 บาท / แนวต้าน 37.50 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ระยะสั้น ส่งสัญญาณกลับตัว หลังจาก Breakout Downtrend Line 
ประเมินแนวรับไว้ที่ 95.50 บาท / แนวต้าน 105 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ทดสอบกรอบบนของ Uptrend Channel ที่ 94.50 บาท อาจต้อง
ระวังแรงขายตามมา ประเมินแนวรับไว้ที่ 88.50 บาท / แนวต้าน 94.50 บาท

STA แนวโน้มธุรกิจหลักยังเดินหน้าเติบโตต่อเนื่องในงวด 2H63 ทั้งธุรกิจถุงมือยาง
ที่ Demand เติบโตโดดเด่น และธุรกิจยางพาราที่ได้ผลบวกจากการที่ลูกค้ากลับมา
ด าเนินการผลิตได้อีกครั้ง ขณะที่ราคาหุ้นมี Valuation ที่ถูกมาก จาก PER เพียง 8
เท่า พร้อม Div Yield เกือบ 5% จึงท าให้ราคาหุ้น Outperform SET Index ใน
สัปดาห์ที่ผ่านมา

STGT สถานการณ์การระบาดไวรัส COVID-19 รอบ 2 กลับมาเป็นประเด็นอีกครั้ง
หลังพบจานวนผู้ติดเชื้อรายใหม่เพิ่มข้ึนอีกครั้งอยู่ในยุโรป และสหรัฐฯ ส่งผลบวกต่อ
หุ้นกลุ่มฯถุงมือยางทั้งนอกและในประเทศ จึงทาให้สัปดาห์ที่ผ่านมา ราคาหุ้นปรับตัว
ขึ้นเกือบ 6%

BBL หุ้นกลุ่มธ.พ.ขนาดใหญ่อย่าง BBL ที่ภาพรวมคุณภาพสินทรัพย์ น่ากังวล
น้อยกว่ากลุ่มฯ จากสัดส่วนลูกหนี้เข้าร่วมมาตรการฯ ไม่เกิน 5% ของพอร์ตสินเชื่อ 
อีกทั้งสัดส่วนลูกค้าที่อิงกับภาคท่องเที่ยวไม่สูง จึงท าให้นักลงทุนเริ่มหันมาสนใจ 
BBL และท าให้ Outperform ตลาดฯในสัปดาห์ท่ีผ่านมา 



3 หุ้นที่ปรับตัวลงแรงในรอบสปัดาห์

Company Recommendation
Last Price

(30/10/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

MINT Sw itch 16.70                 15.00      -10.2%    NM 0.00

Company Recommendation
Last Price

(30/10/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

PTT BUY 31.00                 41.00      32.2% 20.76 3.23

Company Recommendation
Last Price

(30/10/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

AOT Sw itch 51.75                 61.01      17.9% 177.50 0.34

วิเคราะห์ปจัจัยเทคนคิ : ท าจังหวะ Lower High และ Lower Low บ่งชี้การปรับฐานโดยมี
แนวรับ Fibonacci ที่ 30.00 บาท ประเมินแนวรับที่ 30.00 บาท / แนวต้าน 32.25 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนคิ : เกิดสัญญาณลบทางเทคนิค หลังจากหลุดแนวรับส าคัญที่
17.70 บาท ลงมา คาดอยู่ในจังหวะปรับฐาน แนวรับ 15.50 บาท/ แนวต้าน 17.70 บาท

วิเคราะห์ปจัจัยเทคนคิ : หลุดแนวรับที่ 52.75 บาทและ แท่งแดงยาว อยู่ในจังหวะทดสอบ
กรอบล่าง Downtrend ที่ 50.00 บาท แนวรับท่ี 50.00 บาท / แนวต้าน 52.75 บาท

PTT หุ้นกลุ่มพลังงานที่แกว่งตัวตามราคาน้ ามันดิบ ซึ่งราคาน้ ามันดิบ Brent 
ปรับตัวลงแรงกว่า 10% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา อีกทั้ง Fund flow ต่างชาติและสถาบัน
ยังไหลออกจากตลาดหุ้นไทย จึงท าให้หุ้นขนาดใหญ่ปรับตัวขึ้นได้ยาก โดยเฉพาะ 
PTT ที่ปรับตัวลงกว่า 4% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา

AOT หนึ่งในหุ้นที่ต่างชาติขายและให้ความสนใจน้อยลง จากที่ธุรกิจฟื้นตัวช้าโดน
ผลกระทบเต็มๆจาก COVID-19 อีกทั้งโดนผลกระทบจากการ Lockdown ในหลาย
ประเทศแถบยุโรป ท าให้จ านวนนักท่องเที่ยวน้อยลงมาก คาดจะเห็นผลขาดทุน 3-4
ไตรมาส 

MINT หนึ่งในหุ้นที่ได้รับผลกระทบเต็มๆจาก COVID-19 อีกทั้งโดนผลกระทบจาก
การ Lockdown ในหลายประเทศแถบยุโรป เนื่องด้วยประเด็นการแพร่ระบาด
COVID-19 ระลอก 2 จึงท าให้ราคาหุ้นลงเกิน 5% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา



Market Talk
ประเทศในกลุ่มสหภาพยโุรปกลับมา Lockdown 

ที่มา: สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส

รายละเอยีด ระยะเวลา
•ปิดรา้นอาหารและสถานบนัเทงิหลงัเวลา 

22.00, ปิดสนามกฬีา, ขอความรว่มมอืให ้

ประชาชนท างานทีบ่า้น

•22 ก.ย. 63 เป็นตน้ไป

• ประกาศ Lockdown ท่ัวประเทศ โดยหา้ม

ประชาชนออกนอกบา้น ยกเวน้ซือ้สนิคา้จ าเป็น, 

ไปเรยีน, พบแพทย์

•5 พ.ย. 63 เป็นตน้ไป

•ปิดรา้นอาหารและสถานบนัเทงิทุกแหง่ในเมอืง

 Marseille
•26 ก.ย. 63 เป็นตน้ไป

•ประกาศ Curfew ในกรงุ Paris, Lyon, 

Montpellier, Lille และ Saint-Étienne
•18 ต.ค. 63 เป็นตน้ไป

•ประกาศ Lockdown ท่ัวประเทศ ยกเวน้การพบ

แพทย,์ ซือ้สนิคา้จ าเป็น
•28 ต.ค. 63 เป็นตน้ไป

•ปิดบารแ์ละรา้นอาหารท่ัวประเทศ •18 ต.ค. 63 เป็นตน้ไป

•ประกาศ Curfew ท่ัวประเทศ •18 ต.ค. 63 เป็นตน้ไป

•ปิดรา้นอาหาร ผับ บาร ์และรา้นท าผม

•ประชาชนสามารถเดนิไดไ้กลไมเ่กนิรัศม ี5 

กโิลเมตรจากเคหสถาน

•ระบบขนสง่สาธารณะรับผูโ้ดยสารไมเ่กนิ 1 ใน 4

ฟิลปิปินส์ •ประกาศ Curfew ในกรงุมะนลิา •19 ต.ค. 63 เป็นตน้ไป

อติาลี

•ประกาศ Lockdown ท่ัวประเทศ โดยปิด

รา้นอาหาร, สถานบนัเทงิ, สถานทีอ่อกก าลงั

กาย, โรงภาพยนตร ์ตัง้แตเ่วลา 18.00

•25 ต.ค. 63 เป็นตน้ไป

สเปน •ประกาศ Curfew ท่ัวประเทศ •26 ต.ค. 63 เป็นตน้ไป

•ปิดรา้นอาหาร และกจิการทีไ่มจ่ าเป็น

•ขอความรว่มมอืประชาชนงดออกจากบา้น

•หา้มนักท่องเทีย่วเดนิทางเขา้ประเทศ

นอรเ์วย์
•จ ากัดจ านวนผูเ้ขา้รว่มกจิกรรมในรม่ไมเ่กนิ 50 

คน จากเดมิไมเ่กนิ 200 คน
•27 ต.ค. 63 เป็นตน้ไป

เยอรมนี
• Lockdown บางสว่น โดยปิดรา้นอาหาร, 

สถานบนัเทงิ,
•2 พ.ย. 63 เป็นตน้ไป

•26 ต.ค. 63 เป็นตน้ไปเชก็

ประเทศ

ไอรแ์ลนด์ •22 ต.ค. 63 เป็นตน้ไป

เบลเยยีม 

ฝร่ังเศส

อังกฤษ



Market Talk
สถิติผลตอบแทนหุน้สง่ออก ในชว่งทีส่หรฐัประกาศตดัสิทธิ GSP รอบแรก 

ที่มา: สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส

สหรฐัประกาศ

ตดัสทิธ ิGSP 

รอบที ่1

10/25/2019 10/28/2019 10/29/2019 10/30/2019 t+1 t+2 t+3

HANA 26.5 25.25 24 24.5 -4.7% -9.4% -7.5%

DELTA 49 47 42.5 43 -4.1% -13.3% -12.2%

TU 14 13.5 13.3 13.6 -3.6% -5.0% -2.9%

TFG 3.86 3.74 3.74 3.72 -3.1% -3.1% -3.6%

GFPT 14 13.6 13.8 13.5 -2.9% -1.4% -3.6%

CPF 25 24.5 24.8 24.9 -2.0% -0.8% -0.4%

SAT 16 15.9 15.7 15.7 -0.6% -1.9% -1.9%

KCE 13.8 13.8 13.5 14.4 0.0% -2.2% 4.3%

STA 10.2 10.2 10.3 10.4 0.0% 1.0% 2.0%

NER 2.44 2.44 2.42 2.44 0.0% -0.8% 0.0%

KSL 1.91 1.91 1.95 1.96 0.0% 2.1% 2.6%

SVI 4.6 4.62 4.56 4.54 0.4% -0.9% -1.3%

AH 15.1 15.2 15.3 15.1 0.7% 1.3% 0.0%

STANLY 157.5 159 159 158.5 1.0% 1.0% 0.6%

%Returnของหุน้ราคาปิดหุน้(บาท)



Market Talk
เปรยีบเทยีบผลตอบแทนตลอดเดือน ต.ค 63 ของตลาดหุน้ทัว่โลก

ที่มา: สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส



Market Talk
เปรยีบเทยีบมลูคา่ Short sales ในอดีตและปจัจบุนั

ที่มา: สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส



Market Talk

10 อันดับหุน้ทีถ่กู Short sales มากทีส่ดุ (ณ 30 ต.ค.63)

ที่มา: สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส

Stock
Short Sales Value 

(Baht)
%Short Sale Value

AOT 283,891,025 13.35

PTT 192,878,800 11.02

GULF 140,209,625 24.61

CPALL 121,450,850 7.39

SCB-R 113,476,000 10.16

PTTEP 106,921,800 13.76

KBANK 87,234,650 5.69

SCGP 85,005,175 2.50

ADVANC 77,950,950 10.23

SCC 73,510,900 5.64

SET Index 3,273,766,073 6.21

Company
Last Price

(30/10/2020)
FairValue Upside Div Yield 20F (%)

Short Sales Value 

(Baht)

%Short Sale 

Value
AP 6.25 8.35 33.6% 7.85 1,613,790 1.17

TISCO 70.75 80.00 13.1% 9.19 15,126,225 2.96

TU 15.20 18.00 18.4% 4.08 12,774,980 4.16

Valuation หุ้น Top picks วันนี้



Thailand Equity



Global Equity

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพรายสัปดาห์ พักตัวบริเวณ EMA 10 สัปดาห์ที่ 38.25 
เหรียญฯ หากถอยย่อมาบริเวณแนวรับเส้น Uptrend Line ที่ 37 เหรียญฯ เป็น
จังหวะเข้าสะสม ประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 43.80 เหรียญฯ Cut 33 เหรียญฯ

Metlife Inc (MET US)
Target Price Consensus 45.62 USD (Upside 16.6%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน ให้บริการประกันภัยรายบุคคล,รถยนต์,บ้านและบริการทางการเงิน
โดยมีการด าเนินงานท่ัวสหรัฐอเมริกา โดยคิดเป็นสัดส่วนเกือบ 60%ของรายได้(ซ่ึงมี
Market Cap ใหญ่สุด) คาดได้ประโยชน์จากการกลับมาใช้ Affordable Care Act(Obama
Care) ท่ีทุกคนต้องมีประกันอย่างน้อย 1 ฉบับ อีกท้ังได้เปรียบคู่แข่งอย่าง Aflac และ
Prudential ท่ีมีรายได้จากญี่ปุ่น ซ่ึงมีอัตราดอกเบ้ียและอัตราการเติบโตต่ า ขณะท่ี P/E อยู่
ท่ี 7 เท่า ซ่ึงค่าเฉล่ียอุตสาหกรรมอยู่ท่ี 18 เท่า และคาดหวังปันผลกว่า 4.6%ต่อปี ขณะท่ี
ราคาหุ้นมักจะปรับตัวขึ้นได้ดีในเดือน พ.ย. เฉลี่ยกว่า 6.7% และมีโอกาสให้ผลตอบแทนเป็น
บวกสูง 100% (ข้อมูลย้อนหลัง 5 ปี)

(unit : USD) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 7388.75 4976.78 5399.11
EPS 7.83 5.39 6.02

P/E (x) 5.00 7.26 6.50

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพรายสัปดาห์ ราคามีแรงซื้อกลับจากกรอบล่างของ 
Uptrend Channel และกลับขึ้นมายืนเหนือเส้น EMA 10 สัปดาห์  เป็นสัญญาณ
บวกทางเทคนิค แนวรับท่ี 124 เหรียญฯ แนวต้าน 149 เหรียญฯ Cut 113 เหรียญฯ

Sunny Optical Technology Group (2382 HK)
Target Price Consensus 143.49 HKD (Upside 21.0%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน ท าธุรกิจออกแบบผลิตภัณฑ์ที่เก่ียวกับสายตาและพลาสติกท่ีเก่ียว
กล้องโทรศัพท์มือถือและกล้องจุลทรรศน์ โดยคาดปีน้ียังคงเติบโตต่อเน่ืองกว่า 8%yoy
จาก Demand ของลูกค้าท่ีมีอย่างต่อเน่ือง ท้ังในส่วนของเลนส์โทรศัพท์ท่ีมีมากขึ้นในแต่ละ
เครื่องท้ังในแบรนด์ของ Huawei(38% ของรายได้) Samsung(10% ของรายได้)
Xiaomi(7% ของรายได้) และเลน์กล้องติดรถยนต์เช่นกัน ขณะท่ี PE อยู่ท่ี 32 เท่า ซ่ึง
ค่าเฉล่ียอุตสาหกรรมอยู่ท่ี 40 เท่า ขณะท่ีราคาหุ้นมักจะปรับตัวขึ้นได้ดีในเดือน พ.ย. เฉล่ีย
กว่า 5.3% และมีโอกาสให้ผลตอบแทนเป็นบวกสูง 80% (ข้อมูลย้อนหลัง 5 ปี)

(unit : HKD) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 4039.43 4341.87 5614.21

EPS 3.69 4.04 5.19

P/E (x) 34.65 31.62 24.63



Fixed Income

Recc.
สัญลักษณ์ตรา

สารหนี้
หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)

อายุคงเหลือ 
(ปี)

ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 
(% ต่อปี)

ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

TPIPP22NA บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.05 3.50 3.73

SCC244A บริษัท ปูนซีเมนต์ไทย จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A(tha); บริษัท: AA(tha)/TRIS 3.44 2.80 1.84

TBEV223A บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จากัด (มหาชน) หุ้นกู้: AA(tha); บริษัท: AA(tha)/TRIS 1.44 3.20 1.41

MTC232A บริษัท เมืองไทย แคปิตอลจ ากัด (มหาชน) บริษัท: BBB+/TRIS 2.32 3.40 3.43

BJC239B บริษัท เบอร์ลี  ยุคเกอร์ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+/TRIS 2.88 3.00 2.26

Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

30-Sep-20 0.514 0.669 0.88 1.39 1.97 2.18

21-Oct-20 0.528 0.673 0.86 1.41 1.97 2.18

Change (bps.) 1.4 0.4 (1.3) 1.9 0.0 0.2
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Alternative Investment

Product FCN 12110
Tenor 6 month

Pay Frequency Monthly
CCY USD

Stock 1 MET US
Stock 2 NTES US
Stock 3 2382 HK

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 10.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 76.00%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End

นักลงทุนที่ต้องการกระจายการลงทุนไปยังต่างประเทศ และได้รับ
ผลตอบแทนสม่ าเสมอ แนะน า FCN 12110 หุ้นกู้อนุพันธ์อายุ 6 เดือน 
อัตราดอกเบี้ย 10.00% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น 
Metlife Inc, NetEase Inc และ Sunny Optical Technology Group 
Co Ltd โดยมี Put Level ที่ระดับ 76.00% และ Auto Call Level ที่
ระดับ 97.00%

ส าหรับนักลงทุนที่คุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน 
และความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภท 
Bull Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying)

FCN ELN

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1
Underlying 2

ELN Type Bull Note 
Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription $100,000  
Time to Maturity 30 Days 
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Metlife Inc (MET US)
Target Price Consensus 45.62 USD (Upside 20.8%)
ท าธุรกิจให้บรกิารประกันภยัรายบคุคล,รถยนต,์บ้านและบริการทางการเงินโดยมีการ
ด าเนินงานทั่วสหรัฐอเมริกา หากพิจารณาความเสี่ยงด้าน Strike level ถือว่าต่ ามาก
โดยราคา Strike อยู่ในจุดต่ าสุดในรอบ 8 เดือน โดยตัวหุ้นมีนกัวิเคราะห์ Cover
ทั้งหมด 13 ราย แนะน าให้ซื้อ 9 ราย ,ถือ 4 ราย และขาย 0 ราย คิดเป็น Consensus
Rating 4.38 จาก 5

NetEase Inc (NTES US)
Target Price Consensus 103.74 USD (Upside 17.3%)
ท าธุรกิจพัฒนาและด าเนินธุรกิจเกมออนไลน์พาณิชย์อิเล็กทรอนิกส์สื่ออินเทอร์เน็ต
ธุรกิจนวัตกรรมและธุรกิจอื่น ๆ หากพิจารณาความเสี่ยงด้าน Strike level ถือว่าต่ า
มาก โดยราคา Strike อยู่ในจุดต่ าสุดในรอบ 7 เดือน โดยตัวหุ้นมีนกัวิเคราะห์ Cover
ทั้งหมด 37 ราย แนะน าให้ซื้อ 30 ราย ,ถือ 6 ราย และขาย 1 ราย คิดเป็น
Consensus Rating 4.51 จาก 5

Sunny Optical Technology Group Co Ltd
(2382 HK)
Target Price Consensus 144.56 HKD (Upside 11.2%)
ท าธุรกิจออกแบบผลิตภัณฑ์ที่เกี่ยวกับสายตาและพลาสติกที่เกี่ยวกล้อง
โทรศัพท์มือถือและกล้องจลุทรรศน์ หากพิจารณาความเสี่ยงด้าน Strike level ถือว่า
ต่ ามาก โดยราคา Strike อยู่ในจุดต่ าสุดในรอบ 8 เดือน โดยตัวหุ้นมีนักวิเคราะห์
Cover ทั้งหมด 43 ราย แนะน าให้ซื้อ 31 ราย ,ถือ 11 ราย และขาย 1 ราย คิดเป็น
Consensus Rating 4.35 จาก 5



Derivatives Warrant (DW08)
Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

3.6 0.99 -0.0052/2 17 FEB 2021

MTC08C2101A

*แนวรับ :   0.56 บาท
*แนวต้าน :  0.70 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.50 บาท

Technical Corner
เกิดสัญญาณลบทางเทคนิค หลังจากหลุดแนวรับส าคัญที่ 17.70 บาท ลงมา พร้อมมีเส้น 
EMA 10 วัน เป็นแนวต้านคอยกดราคา  คาดอยู่ในจังหวะปรับฐาน เปิดสถานะที่ 17.50 บาท 
เป้าหมาย 16.40 บาทและจุดตัดขาดทุน 18.10 บาท

DW RECOMENTATION

MINT08P2102A

*แนวรับ :   1.14 บาท
*แนวต้าน : 1.38 บาท
*ตัดขาดทุน : 1.03 บาท

Technical Corner
Breakout เส้น EMA 200 วัน และเกิดเป็นแท่งเทียนเขียวเต็มแท่ง เป็นสัญญาณบวกทาง
เทคนิค บ่งชี้ภาพการฟื้นตัวต่อ มีโอกาสเปลี่ยนแนวโน้มเป็นขาขึ้น เปิดสถานะที่ 54.00 บาท 
เป้าหมาย 57.50 บาทและจุดตัดขาดทุน 52.25 บาท

DW RECOMENTATION

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

3.1 2.25 -0.0078/2 25 FEB 2021

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

3.7 1.02 -0.0077/2 17 FEB 2021

AOT08P2102A

*แนวรับ :   0.69 บาท
*แนวต้าน :  0.80 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.65 บาท Technical Corner

ภาพราย 60 นาที อยู่ในแนวโน้มขาลง โดยแกว่ง ในกรอบ Downtrend Channel หากรีบาวน์
มากรอบบนที่ 52.75 บาทเป็นโอกาสเปิดสถานะ  แนะน าเปิดสถานะที่ 52.75 บาท เป้าหมาย 
50.50 บาท และจุดตัดขาดทุน 54.25 บาท

DW RECOMENTATION

หมายเหตุ ราคาแนวรับ แนวต้านและจุดตัดขาดทุน อ้างอิงตาม Price Map ณ วันที่ 22 ต.ค. 63 ท้ังนี้ ระหว่างสัปดาห์ราคามีโอกาสปรับเปล่ียน ซึ่งสามารถอัพเดทข้อมูลผ่านทาง https://www.warrant08.com/products-dw.php

Fundamental Corner MTC : Fair Value ปี 2563 57.00 บาท 

• สัญญาณความต้องการใช้สินเชื่อฟ้ืนตัวแล้ว หลังรัฐบาลคลาย lock down อีกทั้งยังเป็น
ช่วงเปิดเทอมและฤดูกาลเพาะปลูก ล้วนหนุนความต้องการใช้สินเชื่อกลับมากคึกคัก

• คาดก าไรสุทธิจะขึ้นท า New high ต่อเนื่อง ในงวด 3Q-4Q63 หนุนก าไรสุทธิปี 2563
เติบโต 21.4% และต่อเนื่องในปี 2564 ที่ระดับ 16.8% yoy

Fundamental Corner MINT : Fair Value 15.00 บาท 
• การกลับมา Lockdown เมืองในยุโรป หลังจ านวนผู้ติดเชื้อ COVID-19 ในหลายประเทศ

กดดันรายได้ธุรกิจ NH Hotel ซึ่งคิดเป็นสัดส่วน 40% ของรายได้รวม
• แนวโน้มการด าเนินงานต้องใช้เวลาอย่างน้อย 2 ปี จึงจะกลับไปอยู่จุดเดียวกับปี 2562 

หลัง COVID-19 ยังแพร่ระบาดทั่วโลก รวมถึงก าลังซื้อทั่วโลกมีทิศทางชะลอตัว
• ราคาปัจจุบันเต็มมูลค่าพื้นฐานปี 63 ที่ 15.00 บาท

Fundamental Corner AOT : Fair Value 61.00 บาท 
• การแพร่ระบาดของ COVID-19 ในหลายประเทศ ท าให้ผู้กลับมาใช้บริการสนามบินยังฟื้น

ตัวได้ล่าช้า 
• ข้อเสนอพิจารณาลดระยะเวลาการกักตัวชาวต่างชาติจาก 14 เหลือ 10 วัน มองเป็นบวก

แค่ในเชิง Sentiment เท่านั้น แต่ไม่ส่งผลต่อการปรับประมาณการก าไรบริษัทฯ
• ประเด็นในประเทศยังมีแรงกดดันจากความไม่แน่นอนของประเด็นทางการเมือง

https://www.warrant08.com/products-dw.php




สอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมได้ท่ีผู้แนะน าการลงทุนของท่าน หรือ บลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DPLUS

ASP-FLEXPLUS
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-GIPLUS
ASP-ROBOT
ASP-DISRUPT

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA



วนัที่ ประเทศ ดชันเีศรษฐกจิ งวด Consensus งวดกอ่น

02 พ.ย. 63 จนี PMI ภาคการผลติ ต.ค.-63 53.0 53.0

02 พ.ย. 63 ยโุรป PMI ภาคการผลติ ต.ค.-63 53.7 54.4

03 พ.ย. 63 สหรัฐ เลอืกตัง้สหรัฐ พ.ย.-63 - -

05 พ.ย. 63 องักฤษ ประชมุ BOE พ.ย.-63 0.1% 0.1%

06 พ.ย. 63 สหรัฐ ประชมุ Fed พ.ย.-63 0.25% 0.25%

Investment Gallery

Economic Calendar
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