
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

ผลการเลือกตั้ง ปธน. สหรัฐฯ ที่พลิกไปมา น่าจะส่งผลทำให้ SET Index 
วันนี้เคลื่อนไหวผันผวน ส่วนการกำหนดกลยุทธ์การลงทุน ให้เลือกหุ้นกลุ่ม
ที่คาดว่าจะได้ประโยชน์หลังการเลือกตั้งไม่ว่าใครจะเป็นฝ่ายชนะ ได้แก่ กลุ่ม
พลังงาน-ปิโตรเคมี กลุ่มส่งออก และกลุ่ม High Dividend Yield พอร์ต
วันน้ีให้ซื้อ SCC เพิ่ม 10% หุ้น Top Pick เลือก AP, TU และ SCC 
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หุ้นอะไร ไม่ว่า Trump หรือ Biden มาก็ได้ประโยชน์ ? 
จนถึงปัจจบุนัผลการเลือกตัÊง ปธน. สหรฐัฯ ก็ยงัไม่สามารถรูผ้ลทีÉชดัเจน โดยจาํนวนคณะผู้
เลือกตัÊง แต่ละฝ่ายไดเ้ขา้มายังมีโอกาสพลิกผันไดต้ลอดเวลา (ปัจจุบนั Biden เป็นฝ่าย
นาํ) และดว้ยคะแนนทีÉห่างกนัไม่มากในรฐัทีÉมีจาํนวนคณะผูเ้ลือกตัÊงมาก ทาํใหเ้ห็นความ
เป็นไปไดท้ีÉจะเห็นการฟ้องรอ้งเรืÉองผลการเลือกตัÊงกนัในชัÊนศาล ซึÉงในการเลือกตัÊงปี ŚŝŜś 
เคยเกิดขึ Êนมาแลว้ และในช่วงเวลาทีÉเกิดกรณีดังกล่าวก็พบว่าตลาดหุน้สหรฐัฯ รวมถึง
ตลาดหุน้ไทยมีความผนัผวนในทิศทางลงในช่วงเวลาหนึÉง กลยทุธก์ารลงทนุในช่วงเวลานีÊ
ฝ่ายวิจัยจึงนําเสนอหุ้นในกลุ่มทีÉน่าจะได้ประโยชน์ไม่ว่าฝ่ายได้จะชนะการเลือกตัÊง
อย่างเช่น กลุ่มพลงังานและปิโตรเคมี ซึÉงมีหุน้เด่นอย่างเช่น PTT, PTTGC, IVL และ SCC 
ถดัมาเป็นหุน้ในกลุ่ม ส่งออก ซึÉงฝ่ายวิจยัแนะนาํหุน้ TU, CPF และ SVI สดุทา้ยเป็นกลุ่มทีÉ
ให ้Dividend Yield สงู ซึÉงหุน้เด่นประกอบดว้ย DCC, AP และ INTUCH พอรต์การลงทุน
วนันี Ê ฝ่ายวิจยัลดระดบัเงินสดลงจาก ŚŘ% เหลือ řŘ% โดยใหน้าํเงินสด řŘ% ทีÉลดลงไป
ซื Êอหุน้ SCC  หุน้ Top Pick วนันี Êเลือก  AP, TU และ SCC ส่วนทิศทางของ SET Index ก็
น่าจะผนัผวนไปตามพฒันการของผลการเลือกตัÊง ปธน. สหรฐัฯ ซึÉงวนันี Êคงยงัไม่นิÉง  

หุ้นกลุ่มที่ใครมาเป็นประธานาธิบดีสหรัฐฯ ก็ไดป้ระโยชน์จากนโยบายทั้ง 2 ฝั่ง 

 
ทีÉมา: Bloomberg 

ET Index 1,222.44
เปลี่ยนแปลง (จุด) 1.11
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

49,808

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -1,859.31
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 224.05
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 248.67
นักลงทุนรายย่อย 1,386.59

5 พฤศจิกายน 2563 |
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ผลการเลือกตั้งสหรัฐฯ พลิกไปพลิกมา ตลาดหุ้นผันผวนอีกระยะ 
ผลการนบัคะแนนการเลือกตัÊงประธานาธิบดีสหรฐัตลอดทัÊงคืนพลิกไปพลิกมา ทาํใหต้ลาด
หุน้ผนัผวน  โดยล่าสดุ นบัคะแนนไปแลว้ 90% ของผูมี้สิทธิเลือกตัÊงทัÊงหมดราว 150 ลา้น
คน พบว่าผลคะแนน Electoral Vote ล่าสดุ นาย Joe Biden มีคะแนน 264 คะแนน (ขาด
อีก Ş คะแนนเสียง) นาํนาย Donald Trump 214 คะแนน (ขาดอีก ŝŞ คะแนนเสียง) ผูท้ีÉได้
คะแนนเกิน ŚşŘ คะแนน จะเป็นผูช้นะการเลือกตัÊง)  

ผลการนับคะแนนเมืÉอคืนนีÊ นาย Biden พลิกกลบัมาไดค้ะแนนสาํคญั คือ รฐั Michigan 
(คะแนน  Electoral Vote 16 คะแนน ) และ  Wisconsin (คะแนน  Electoral Vote 10 
คะแนน) หลังจากเริÉมมีการนับคะแนนไปรษณีย  ์(ก่อนหน้าตลาดคาดคนเลือกตัÊงผ่าน
ไปรษณีสนบัสนนุ นาย Biden) 

ASPS ยังใหน้ํÊาหนักการนับคะแนนรฐัทีÉยังอยู่ระหว่างนับคะแนน คือ จาํนวน 5 รฐั ซึÉงมี
คะแนน Electoral Vote รวมกนั 60 คะแนน (ดงัรูป) เนืÉองจากคะแนนทัÊง 2 ท่าน ค่อนขา้ง
สสีู  ประเมินว่าจะสามารถทราบผลการนบัคะแนนทัÊงหมดไดภ้ายในช่วงปลายสปัดาหนี์Ê
เป็นอย่างชา้ อย่างไรก็ตาม นาย Biden ขาดอีก Ş คะแนนเสียง คือ หากชนะรฐั Nevada  
ก็จะไดเ้ป็นประธานาธิบดีสหรฐั 

 

อย่างไรก็ตามการทีÉนาย Biden พลิกกลับมามีคะแนนนาํในช่วงทา้ยของรฐั Wisconsin 
เป็นประเด็นทาํใหน้าย Trump ไม่พอใจ และกล่าวหาว่ามีการทจุรติการเลือกตัÊง และเริÉมมี
การรอ้งเรียนประเด็น คือ  เตรียมรอ้งใหมี้การนบัคะแนนใหม่ ในรฐั Wisconsin(ดงัรูป) มี
คะแนนห่างกนัเพียง Ř.ş% และมีคณะผูเ้ลือกตัÊง řŘ ท่าน  ซึÉงเป็นประเด็นทีÉตอ้งติดตาม จะ
มีการนบัคะแนนใหม่หรือไม่ หรือท่าทีของนาย Trump จะฟ้องรอ้งศาลคา้นการนบัคะแนน
ต่อ จะเป็นอย่างไร  อาจส่งผลใหก้ระบวนการนบัคะแนนเลือกตัÊงล่าชา้ออกไปอีกได ้ซึÉงจะ
สรา้งความไม่แน่นนอน และนาํความกงัวลมาสูต่ลาดหุน้โลก  

ผลการนับคะแนนเลือกต้ังล่าสุดประธานาธิบดีสหรัฐปี 2563 

 

 
ทีÉมา: The Guardian, ASPS 

รฐั จํานวนคะแนนคณะผู้
เลือกต ัҟง (Electoral Vote) คะแนนทีѷนบัแล้ว Trump Biden

รฐัทีѷอยูร่ะหวา่งนบัคะแนน
Pennsylvania 20 89% 51.1% 47.7%
Georgia 16 97% 49.9% 48.9%
North Carolina 15 94% 50.1% 48.7%
Nevada 6 75% 48.7% 49.3%
Alaska 3 50% 63.6% 32.4%
รวม 60
รฐัทีѷนบัคะแนนเสร็จสิҟนแล้ว
Michigan 16 100% 48.1% 50.3%
Wisconsin 10 100% 48.9% 49.6%
รวม 26
รวมท ัҟงสิҟน 86
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ASPS พิจารณาในอดีตเคยเกิดเหตุการณก์ารนับคะแนนใหม่และเกิดการพลิกล็อก คือ  
เลือกตัÊงปี 2543 วนัทีÉ ş พ.ย. 2543 ระหว่างนาย George W. Bush กับนาย Al Gore ซึÉง
ครัÊงนัÊนนาย Bush ไดยื้ÉนเรืÉองต่อศาลใหน้บัคะแนนใหม่ในรฐั Florida  เนืÉองจากคะแนนสสีู
กันมาก ต่างกัน Ř.ŝ% และศาลมีคาํสัÉงใหน้ับคะแนนใหม่ในวันทีÉ 12 ธ.ค. 2543 (23 วัน
หลงันบัคะแนนครัÊงแรก) 

โดยในช่วงเวลาตัÊงแต่วันนับคะแนนครัÊงแรกไปจนถึงวันตัดสินของศาล พบว่าตลาดหุน้
สหรฐั และไทยถกูกดดนัอย่างมาก (ดงัรูป) เนืÉองจากตลาดยงัไม่ทราบว่าใครจะเป็นผูช้นะ
การเลือกตัÊง โดยตลาดหุน้ Outperform อย่างเห็นไดช้ดั เมืÉอเทียบกับการเลือกตัÊงในครัÊง
อืÉนๆ เช่น ปี 2547, 2555 และ 2559 ยกเวน้เพียงปี 2551 เพราะมีวิกฤติ Subprime  

ดงันัÊน หากการเลือกตัÊงครัÊงนี Ê มีการยืÉนเรืÉองต่อศาลใหน้บัคะแนนใหม่จริง คาดว่าจะส่งผล
ใหต้ลาดหุน้ถกูกกดนัจากความไม่แน่นอนของผลการเลือกตัÊงคลา้ยอดีต 

 

 

 

 

การตอบสนองของ S&P500  ภายหลังวันนับคะแนนเลือกต้ัง 

 
ทีÉมา: Bloomberg  

การตอบสนองของ SET Index ภายหลังวันนับคะแนนเลือกต้ัง 

 
ทีÉมา: Bloomberg 
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ผลการประชุม Fed คาดยังคงดอกเบี้ยฯ ที่เดิม  
นอกเหนือจากผลการเลือกตัÊงสหรัฐ ประเด็นทีÉยังตอ้งติดตามในวันนีÊ คือ ผลสรุปการ
ประชุมธนาคารกลางสหรฐั (Fed) แต่จะรูผ้ลตี Ś วนัพรุ่งนี Êตามเวลาไทย รอบนีÊคาด Fed 
จะยงัคงอตัราดอกเบี ÊยนโยบายตามเดิมทีÉ  Ř.Śŝ%(ตํÉาสดุเป็นประวติัการณ)์  โดยติดตาม
การแถลง Fed จะมี Out look เศรษฐกิจและสง่สญัญาณการใชน้โยบายการเงินอย่างไรต่อ 
(รอบทีÉแลว้ ยังคงมุมมอง คือ จะคงอัตราดอกเบี ÊยระดับตํÉาไปอีกอย่างนอ้ย ś ปี หรือคง
ดอกเบี Êยไปจนถึงปี ŚŝŞŞ)  

เช่นเดียวกับไทย  ASPS  คาด กนง.จะคงดอกเบี ÊยฯทีÉ Ř.ŝ% ไปอีกราว Ś ปี สอดคลอ้งกับ 
ล่าสุด เมืÉอวานนีÊ ผูว้่า ธปท.ใหส้ัมภาษณ์ มุมมองแนวโน้มออกมา คือ การใชน้โยบาย
การเงินผ่อนคลาย หรือ ดอกเบี ÊยตํÉาไปจนกว่าเศรษฐกิจจะฟืÊนตวั คาดจะกลบัมาทีÉเดิมคือ 
ปี ŚŝŞŝ ภายใตส้มมติฐานกรณีอตัราดอกเบี ÊยนโยบายยงัคงทีÉ Ř.ŝ%  ฝ่ายวิจยัฯ ประเมิน 
EPS64F ทีÉ şŚ.ŝř บาท/หุน้ รวมถึง PER64F ŚŘ เท่า (ภายใตว้ิธี Market Earning Yield 
Cap. แบบConservative ทีÉ Ŝ.ŝ% ซึÉงนอ้ยกว่าค่าเฉลีÉยในอดีต Ŝ.Śŝ%) เมืÉอนาํมาคูณกัน
จะไดเ้ปา้หมาย SET Index ปี ŚŝŞŜ ทีÉ řŜŝŘ จดุ     

หาหุ้นที่ใครมา ก็ได้ประโยชน์ แนะ พลังงาน/ปิโตรฯ ส่งออก ปันผลสูง 

แมล้่าสุดผลการเลือกตัÊงสหรฐั นายโจ ไบเดน (พรรค Democrat) เป็นผูมี้คะแนนนาํ แต่
หากมีการฟ้องรอ้งจากฝ่ายตรงกันขา้ม น่าจะทาํใหผ้ลการเลือกตัÊงยงัไม่เป็นทีÉสิ Êนสดุ และ
นายโดนลั ทรมัป์ (พรรค Republican) ยงัมีโอกาสพลิกกลบัมาชนะได ้ 

ดังนัÊนฝ่ายวิจัย ASPS จึงทาํการคิดและค้นหากลยุทธ์ Flexible Play คือ หาหุ้นทีÉใคร
มาเป็นประธานาธิบดีสหรัฐฯ ก็ได้ประโยชน์ อาทิ หุ้นกลุ่มพลังงาน/ปิโตรฯ, ส่งออก 
และปันผลสูง มีรายละเอียดดังนีÊ 

หุ้น 3 กลุ่มที่ใครมาเป็นประธานาธิบดีสหรัฐฯ กไ็ด้ประโยชน์จากนโยบายทั้ง 2 ฝั่ง 

 
ทีÉมา: .ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
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หุ้นกลุ่มพลังงาน/ปิโตรฯ ไดแ้รงหนุนทัÊงจากมาตการทีÉเนน้การใชพ้ลงังานฟอสซิล ของ
พรรค Republican ในส่วนของพรรค Democrat มีมาตราการกระตุน้โครงสรา้งพื Êนฐาน
กว่า Ś ลา้นลา้นเหรียญ ทาํใหเ้กิดความตอ้งการใชพ้ลงังาน เงินเฟ้อตามมา ลว้นหนุนให้
ราคานํÊามนัมีโอกาสปรบัตวัเพิÉมขึ Êน แนะนาํพลงังาน/ปิโตรฯ SCC, IVL, PTTGC และ PTT 

หุ้นส่งออก ประเด็นกดดันจีน ทัÊง Trade war และ Tech War ของพรรค Republican 
น่าจะทาํใหเ้ห็นการสังออเดอร ์และยา้ยฐานการผลิตมาไทยมากขึ Êน ในส่วนของพรรค 
Democrat ซึÉงนโยบายใหน้ํÊาหนักกับกลุ่ม CPTPP ถือว่าเอื ÊอประเทศในฝัÉ งเอเชีย และถา้
ไทยเขา้รว่มถือเป็นการเปิดตลาดสง่ออกทีÉกวา้งขึ Êน แนะนาํหุน้สง่ออก TU, CPF และ SVI 

หุ้นปันผลสูง นโยบายกระตุน้เศรฐกิจต่อเนืÉอง ของทัÊง Ś ฝัÉ ง ทัÊงพรรค Republican และ 
Democrat รวมถึงหลายประเทศยงัเผชิญ COVID-řš จึงน่าจะกดดนัใหด้อกเบี Êยนโยบาย
ยืนในระดบัตํÉาไปอีกซกัระยะ ขณะทีÉในไทย ภาพรวมการท่องเทีÉยวยงัไม่ฟืÊน ทาํใหก้ารใช้
นโยบายการเงินแบบผ่อนคลายยงัจาํเป็น (ฝ่ายวิจยัฯ ประเมินคงดอกเบี Êยอย่างนอ้ย Ś ปี) 
ขณะทีÉหุน้ไดป้ระโยชน ์แนะนาํหุน้ปันผลสงู DCC, AP และ INTUCH  

Toppick วันนีÊเลือกหุ้นในกลยุทธ์ Flexible Play หรือหุ้นทีÉใครมาเป็นประธานาธิบดี
สหรัฐ ก็ได้ประโยชน์ อย่าง SCC, TU และ AP 
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