
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ  ากดั ไมส่ามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหลา่นีไ้ด ้ไมว่า่ประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี ้จดัท าขึน้โดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซื้อ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ้า่น ไมว่า่จะเกิดจากการอา่นบทความในเอกสารนีห้รือไมก่็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ้า่น โดยไมม่ีสว่นเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ  ากดั ไมว่า่กรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

v 

การท างานของรัฐบาลท่ีเดินหน้าได้ตามปกติ ท าให้ความกังวลเร่ืองการออก
มาตรการฟื้นฟูเศรษฐกิจลดลง แต่ก็ต้องระวังความเสี่ยงในเร่ือง Covid-19
ในประเทศเพิ่มขึ้น ซึ่งจะเป็นปัจจัยท่ีเข้ามาจ ากัดการปรับขึ้นของ  SET Index 
ในระยะสั้น พอร์ตการลงทุนให้ลดน้ าหนัก  OSP และเข้าลงทุนใน VGI หุ้น 
Top pick เลือก KBANK, SCC และ VGI 
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การเมืองเบาลง Covid-19 หนักขึ้น ... SET ช่วงสั้นยังขึ้นได้จ ากัด 
ศาลรัฐธรรมนูญ วินิจฉัยว่าคุณสมบัติของ พล.อ.ประยุทธ์ ในการด ารงต าแหน่ง
นายกรฐัมนตรีไม่ขดัต่อรฐัธรรมนูญ น่าจะท าใหส้ถานการณท์างการเมื่องผ่อนคลายไป
ระดบัหนึง่แตย่งัตอ้งติดตามการชมุนมุนอกสภาฯที่อาจเขม้ขน้มากขึน้ ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม
จากนีเ้ป็นเรื่องความเสี่ยงต่อการกลบัมาระบาดของ Covid-19 ในประเทศ หลงัจากที่
พบวา่มีผูต้ิดเชือ้ที่เขา้เมืองมาจากประเทศเพื่อบา้นโดยไมผ่า่นกระบวนการที่ถกูตอ้ง อีกทัง้
เมื่อเขา้มาแลว้พบว่ามีการเดินทางไปหลายจุด สถานการณด์งักล่าวแมจ้ะยงัไม่มีความ
รุนแรง และรฐับาลไม่มีแนวคิดที่จะ Lockdown แต่เช่ือว่าน่าจะท าใหบ้รรยากาศในการ
เดินทาง – จบัจ่ายใชส้อยของภาคครวัเรอืนอยูใ่นระดบัท่ีต ่ากวา่ที่ควรจะเป็น สว่นมาตรการ
ฟ้ืนฟูเศรษฐกิจรอบใหม่ ซึ่งประกอบดว้ยการเติมเงินเขา้บตัรสวสัดิการรฐั และ คนละครึง่
เฟส 2 พบวา่น า้หนกัของเม็ดเงินลงทนุท่ีเขา้มานา่จะต ่ากวา่มาตรการในงวด 4Q63 อยา่งมี
นยัส าคญั โดยภาพรวมถือวา่ยงัไมม่ีปัจจยัใหมท่ี่มีน า้หนกัเขา้มาขบัเคลือ่นตลาด นา่จะท า
ให้ SET Index เคลื่อนไหวในกรอบแคบ พอรต์ลงทุนให้ลดน า้หนัก  OSP ลงจาก 15% 
เหลอื 5% โดยน าเงินเขา้ลงทนุใน VGI หุน้ Top Pick เลอืก KBNK, SCC และ VGI 

 
มูลค่าการซ้ือขายสุทธิหุ้นไทยของต่างชาติเฉลี่ยต่อวัน ในแต่ละเดือนปี 2563 

 
ท่ีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
ขอ้มลูสินสดุ ณ 30 พ.ย.63 

SET Index 1,417.95 
เปลี่ยนแปลง (จุด) -2.92 
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 78,203.81 

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทนุต่างชาต ิ 1,002.99 
บัญชบีรษิัทหลักทรัพย ์ -909.80 
นักลงทนุสถาบนัในประเทศ 10.80 
นักลงทนุรายยอ่ย -103.98 

3 ธันวาคม 2563 |  
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กระแส COVID-19 ในประเทศเข้ามาสร้างแรงกดดัน 

สถานการณ ์COVID-19 ยังเริ่มมีน า้หนักกดดนัตลาดหุน้มากขึน้ ล่าสุดจ านวนผูต้ิดเชือ้
ใหม่ทั่วโลก (New Case) เพิ่มขึน้ 5.61 แสนราย ยังอยู่ใกลร้ะดับสูงสุดของปี หนุนให้
จ านวนผูต้ิดเชือ้สะสมทั่วโลก (Total Case) เพิ่มขึน้ไปเป็น 64.3 ลา้นราย แมผู้ต้ิดเชือ้สว่น
ใหญ่มกัระจุกอยู่ในฝ่ังสหรฐั และยโุรป แต่ปัจจุบนัฝ่ังเอเชียเห็นการเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง 
เช่น ญ่ีปุ่ น, เกาหลใีต,้ ฮ่องกง และอินโดนีเซีย  

ทางด้านวัคซีนยังเดินหน้าได้ต่อ ภายหลังบริษัท  Pfizer และ Moderna (ผู้ผลิตวัคซีน
สญัชาติสหรฐั) ยื่นขออนมุตัิใชว้คัซีนต่อสหภาพยโุรป (EU) คาดว่าจะไดร้บัอนมุตัิในวนัที่ 
29 ธ.ค. 2563 และ 12 ม.ค. 2564 ตามล าดับ ล่าสุดวานนี ้อังกฤษอนุมัติให้ใช้วัคซีน 
COVID-19 ของบริษัท Pfizer โดยจะเริ่มแจกจ่ายวคัซีนดงักลา่วในองักฤษในสปัดาหห์นา้ 
ส่งผลใหอ้งักฤษเป็นประเทศที่อนุมตัิวคัซีนของ Pfizer แต่ ASPS ประเมินกรอบเวลา
แจกจ่ายวัคซีนในวงกว้างยังคงเดิมที่ 2H64 เน่ืองจากวัคซีนจะแจกจ่ายให้กับ
เจ้าหน้าที่สาธารณสุข, เจ้าหน้าที่ดูแลผู้สูงอายุ และผู้สูงอายุก่อน ซ่ึงเป็นกลุ่มที่มี
ความเสี่ยงสูง 

 

ขณะที่ไทย ลา่สดุวานนีพ้บผูต้ิดเชือ้ COVID-19 เพิ่มอีก 6 ราย ที่จงัหวดัเชียงใหม,่ พะเยา, 
พิจิตร, ราชบุรี และ กทม. ส่งผลให้ปัจจุบันไทยพบผู้ติดเชือ้รวม  10 ราย โดยทั้งหมด
เดินทางมาจากประเทศเมียนมารโ์ดยไม่ผ่านช่องทางการเขา้เมืองที่ถูกตอ้ง แต่ ASPS 
ประเมินว่ารัฐบาลไทยจะไม่กลับมา Lockdown เศรษฐกิจ สอดคล้องกับท่าทีของ
กรมควบคุมโรคที่ระบุว่าจะไม่มีการ Lockdown ในจังหวัดที่เกี่ยวข้อง อย่างไรก็
ตาม แม้การ Lockdown จะไม่เกิดขึ้น แต่อาจมีบรรยากาศคล้าย Lockdown 
เน่ืองจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจในบางพืน้ที่ ส่วนที่เกี่ยวข้องกับทีพ่บผู้ติดเชือ้ อาจ
ชะลอลงมาได้ ซ่ึงจะท าให้ภาพการฟ้ืนตัวเศรษฐกิจท าได้ช้าลง 

 

 

วัคซีน COVID-19 ของแต่ละบรษิัท 

 
ท่ีมา: ASPS รวบรวม   
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คนละครึ่งเฟส 2 น้ าหนักของเม็ดเงินกระตุ้นการจับจ่ายบางลง 
ที่ประชุม ศบศ. วานนี ้มีมติอนุมัติมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจชุดใหม่ ตามที่ตลาดคาด 
ไดแ้ก่ 

 โครงการคนละครึง่เฟส 2: เริ่มลงทะเบียนวนัท่ี 16 ธ.ค. 2563 โดยเพิ่มสทิธิใหอ้ีก 
5 ลา้นคน (เฟส 1 ใหส้ิทธิ 10 ลา้นคน) และเพิ่มเป็นวงเงินรวม 3,500 บาท/คน 
(เฟส 1 วงเงิน 3,000 บาท/คน) แต่ส  าหรบัผูท้ี่ลงทะเบียนเฟส 1 แลว้จะไดว้งเงิน
เพิ่มอีก 500 บาท ระยะเวลาใชส้ทิธิตัง้แต ่1 ม.ค. – 31 มี.ค. 2564   

 โครงการเพิ่มเงินในบตัรสวสัดิการอีก 500 บาท/คน/เดือน: ซึ่งจากเดิมเดือนละ 
200 – 300 บาท จะเป็น 700 – 800 บาท ระยะนานเวลา 3 เดือน ตัง้แต่ ม.ค. – 
มี.ค. 2564 

 ปรบัเกณฑโ์ครงการเราไปเที่ยวกนั: จากเดิมจองที่พกัไดไ้มเ่กิน 10 เป็น 15 คืนตอ่ 
1 สิทธิ, เพิ่มจ านวนห้องพักในโครงการจาก5 ลา้นคืน เป็น 6 ลา้นคืน, ขยาย
ระยะเวลาการใชส้ทิธิจากเดิมสิส้ดุ 31 ม.ค. 2564 เป็น 30 เม.ย. 2564  

มาตรการตา่งๆขา้งตน้ จะเขา้สูก่ารพิจารณาของ ครม. ในล าดบัถดัไป 

 

 

 

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ และหุ้นที่ได้ประโยชน์จากมาตรการ 

 
ท่ีมา: ASPS รวบรวม   
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ทัง้นี ้เป็นที่สงัเกตว่ามาตรการต่างๆขา้งตน้ส่วนใหญ่เป็นการต่อยอดจากมาตรการเดิมที่
ได้รับกระแสตอบรับดี เช่น คนละครึ่งเฟส 2 หรือมาตรการที่ปรับเกณฑ์เพื่อลดทอน
ผลกระทบของการระบาด COVID-19 เช่น การปรบัเกณฑเ์ราไปเที่ยวกนั  

แต่ทว่า มาตรการที่จะมีผลในช่วง 1Q64 มีโอกาสช่วยสร้างหนุนเม็ดเงินสู่ระบบ
เศรษฐกิจน้อยกว่ามาตรการในงวด 4Q63 สะทอ้นจากมาตรการงวด 4Q63 มีวงเงิน
รวมกว่า 1.92 แสนลา้นบาท (ดงัตารางขา้งตน้) หรือคิดเป็น 1.1% ของ GDP รวมถึงเนน้
กระตุน้ก าลงัซือ้ในทุกกลุ่มรายได ้ไม่ว่าจะเป็นกลุ่มรายไดส้งู (ชอ้ปดีมีคืน), รายไดป้าน
กลาง (คนละครึ่ง) และรายไดน้อ้ย (เพิ่มวงเงินในบัตรสวสัดิการ) ขณะที่มาตรการงวด 
1Q64 มีวงเงินรวมเพียง 5.6 หมื่นลา้นบาท หรือคิดเป็น 0.3% ของ GDP และเนน้กระตุน้
ก าลงัซือ้กลุม่รายไดป้านกลาง และรายไดน้อ้ย เป็นหลกั ดงันัน้จึงยงัตอ้งใหน้ า้หนกัอย่าง
ใกลชิ้ดตอ่ไปวา่ มาตรการตา่งๆจะสามารถช่วยประคองเศรษฐกิจไดม้ากนอ้ยเพียงใด 

 

ปัจจัยแวลล้อม ยังไม่สามารถหยุด Fund Flow ไหลเข้าตลาดหุ้นได ้ 
แมต้วัเลขผูต้ิดเชือ้ COVID-19 ทั่วโลกยงัเพิ่มขึน้ต่อเนื่อง รวมถึงเริ่มมีการพบผูต้ิดเชือ้ใน
ประเทศ 10 ราย และกระแสการชมุนมุนอกสภาฯ ยงัมีความต่อเนื่อง แต่สภาพคลอ่งที่ลน้
ระบบ หรอื Fund Flow ยงัคงไหลเขา้ตลาดหุน้ไทยตอ่เนื่อง โดยตา่งชาติซือ้สทุธิเดือน ธ.ค. 
1.6 พนัลา้นบาท (mtd), (เดือน พ.ย. 3.2 หมื่นลา้นบาท) เช่นเดียวกบัตลาดหุน้ภมูิภาคที่
ถกูซือ้สทุธิเช่นกนั เดือน ธ.ค. 737 ลา้นเหรยีญ (mtd), (เดือน พ.ย. 1.08 หมื่นลา้นเหรยีญ) 

 
ยอดซ้ือขายสุทธิหุ้นในภูมิภาคของนักลงทุนต่างชาติ (รายเดือน) 

 
ท่ีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

ในอีกมมุหากพิจารณาปริมาณการซือ้ขายหุน้ของนกัลงทนุต่างชาติ พบว่า เรง่ขึน้มามาก
ในเดือน พ.ย. เฉลี่ยอยู่ที่ 3.5 หมื่นลา้นบาท/วนั, เดือน พ.ย. เฉลี่ยอยู่ที่ 3.1 หมื่นลา้นบาท/
วนั สงูกวา่คา่เฉลีย่ทัง้ปีที่ 2.3 หมื่นลา้นบาท/วนั มาก 

 

 

วันท่ี อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2561 -3,656 -1,080 -5,676 -12,182 -8,913 -31,508

ปี 2562 3,465 -240 924 9,377 -1,496 12,030

ปี 2563(ytd) -3,000 -2,376 -18,892 -17,691 -8,315 -50,273

ม.ค.63 1 -164 -165 -751 -562 -1,641

ก.พ.63 -340 -179 -3,000 -4,659 -627 -8,804

ม.ีค.63 -375 -303 -10,544 -12,077 -2,450 -25,749

เม.ย.63 -560 -325 -3,964 818 -1,439 -5,470

พ.ค.63 552 -166 -3,302 -5,051 -984 -8,950

ม.ิย.63 -318 -190 -705 3,269 -737 1,320

ก.ค.63 -264 -124 725 269 -323 283

ส.ค.63 -581 -261 -2,295 -2,183 -887 -6,208

ก.ย.63 -1,049 -306 -990 -1,425 -738 -4,508

ต.ค.63 -252 -156 -434 -609 -701 -2,152

พ.ย.63 245 -169 5,205 4,507 1,081 10,869

ธ.ค.63(mtd) -59 -34 576 200 53 737

หน่วย : ลา้นเหรยีญ
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มูลค่าการซ้ือขายสุทธิหุ้นไทยของต่างชาติเฉลี่ยต่อวัน ในแต่ละเดือนปี 2563 

 
ท่ีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

สรุปคือ การเรง่ตวัทัง้ปรมิาณซือ้ขายตอ่วนั และมลูคา่ซือ้สทุธิหุน้ไทยของนกัลงทนุตา่งชาติ 
ถือเป็นเครือ่งยนตห์ลกัในการขบัเคลื่อนตลาดหุน้ไทยในช่วงนี ้ดงันัน้กลยทุธก์ารลงทนุเนน้
พืน้ฐานแข็งแกร่งขนาดใหญ่ มีสภาพคล่องสูง น่าจะ Outperform ตลาดได้ดี อย่าง 
KBANK และ SCC รวมถึงหุน้ท่ีมีแรงขบัเคลือ่นเฉพาะตวัอยา่ง VGI เป็น Top picks โดยมี
รายละเอียดทางพืน้ฐาน ดงันี ้

SCC (FV @ 430.00) ทิศทางธุรกิจระยะ 3-5 ปีขา้งหนา้ มองเห็นการเติบโตชดัเจน ตาม
แนวทางที่ SCC ไดด้  าเนินการมาอย่างต่อเนื่อง โดยธุรกิจปิโตรเคมีจะมีก าลงัการผลิต
เพิ่มขึน้ 70% จากปัจจุบัน หลงัโรงงาน LSP ในเวียดนามเปิดด าเนินการปี 2566  ส่วน
ธุรกิจซีเมนต-์ผลิตภณัฑก์่อสรา้ง จะเป็น Cash Cow สรา้งกระแสเงินสดใหก้บักลุม่ฯ และ
ใชก้ลยุทธ์ Solutions & Solutions เพื่อเพิ่มอตัราก าไร ขณะที่ธุรกิจ Packaging หลงัเขา้
ระดมทนุ IPO ช่วยเสรมิความแข็งแกรง่ดา้นการเงิน และมีศกัยภาพท่ีจะมีรายไดเ้ติบโตขึน้
อีก 1 เทา่ตวั ภายในปี 2568 เปา้หมายทางพืน้ฐานปี 64 อยูท่ี่ 430 บาท เทียบเทา่ PER 12 
เทา่ มี Upside 15% บวกกบั Dividend Yield อีก 3.5% 

KBANK (FV @ 126.00) ฝ่ายวิจัยมีมมุมองเชิงบวกต่อแนวโนม้เศรษฐกิจในระยะกลาง-
ยาว มากขึน้ หลงัเริ่มเห็นเครื่องยนตต์่างๆ กลบัมาท างานไดม้ากขึน้ ทัง้จากมาตรการ
กระตุน้ภาคครวัเรือน และแรงสง่จากการลงทนุภาครฐั ภาพดงักลา่วเป็นบวกต่อคณุภาพ
สินทรพัยข์อง KBANK การตัง้ผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ (ECL) ล่วงหนา้
ของ KBANK ในช่วงที่ผ่านมาค่อนข้างสูง สะท้อนจาก Credit Cost ช่วง 9M63 อยู่ที่  
2.75% เช่ือว่าช่วยลดความเสีย่งจากปัญหาคณุภาพสินทรพัยใ์นระหวา่งรอการฟ้ืนตวัของ
เศรษฐกิจไทย FV ปี 2564 ที่ 126 บาท ราคาปัจจุบันมี PBV ซือ้ขาย 0.58 เท่า ต ่ากว่า
คา่เฉลีย่ยอ้นหลงั 12 ปีราว 2SD 

VGI (FV @ 8.50) ภาพการฟ้ืนตวัที่เริ่มชัดเจนของสื่อนอกบา้นในประเทศ ดงันัน้เช่ือว่า
โมเมนตมัของก าไรใน 3Q63/64 เป็นตน้ไป และจะดีขึน้ต่อเนื่อง จากปัจจยัหนนุจากการ
เขา้สูไ่ฮซีซั่นและการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ มาตการกระตุน้จากภาครฐัช่วงโคง้สดุทา้ยของปี 
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รวมถึงประเด็นการ IPO ของ KEX ที่คาดซือ้ขายในช่วงปลาย ธ.ค.63-ตน้ปี 64 นี ้คาดสรา้ง 
Sentiment เชิงบวกต่อราคาหุน้ หนุนก าไรเพิ่มขึน้ในอนาคต (VGI ถือหุน้ KEX 19% หลงั
เขา้ตลาดฯ) โดยฝ่ายวิจยัฯคาดก าไรสทุธิปี 2564 อยู่ที่ 1216 ลา้นบาท (ฟ้ืนตวักลบัมาอยู่
ระดบัใกลเ้คียงกบัปี 2562) ประเมินมลูคา่ทางพืน้ฐานท่ี 8.50 บาท 

 
Valuation หุ้น Toppicks วันน้ี 

 
ท่ีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 
 
 
 
 

 
SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

  

Company Sector
Last Price

(02/12/2020)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

SCC CONMAT  376.00 430.00 14.4% 12.32 3.72

KBANK BANK    111.50 126.00 13.0% 12.22 1.79

VGI MEDIA   7.60 8.50 11.8% 53.81 0.93
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หุ้นที่แนะน าใน Market Talk 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 

Start
Date Avg. Cost Last

PR9 20 Nov 20 5% 1.60% 9.35 9.50 11.00 37.50 1.03 9.00
แนวโนม้รายไดผู้ป่้วยไทย 4Q63 ฟ้ืนตัวตอ่เนื่อง คาดหนุนก าไร 4Q63 กลับมา

ทรงตัว yoy ภาพรวมจงึปรับเพิม่ก าไรปี 2563-64 ขึน้ปีละ 15%

STGT 16 Nov 20 10% -0.46% 75.35 75.00 130.00 8.24 4.85 69.00
ก าไรสทุธ ิ9M63 สงูกวา่คาด ท าใหฝ่้ายวจัิยมแีนวโนม้ปรับเพิม่ประมาณการก าไร

สทุธปีิ 2563-64  จากธุรกจิถงุมอืยางทีเ่ตบิโตดกีวา่คาด

BAM 26 Nov 20 10% -0.47% 21.20 21.10 26.00 33.93 2.65 19.60
แนวโนม้ก าไรสทุธงิวด 4Q63 จะฟ้ืนตัวชดัเจน จากการขาย NPLs และ NPAs 

ขนาดกลางและใหญไ่ดม้ากขึน้ ซึง่ปัจจบุนัอยูร่ะหวา่งเจรจาการขายอยูร่าว 4 ราย

TISCO 22 Oct 20 15% 14.87% 71.17 81.75 95.00 11.05 4.53 79.00
ตัง้ส ารองสงู สะทอ้นจาก Coverage ratio สงูสดุในกลุม่ฯ  รวมทัง้สัดสว่นลกูหนี้

เขา้ร่วมมาตรการชว่ยเหลอืคอ่นขา้งต า่ (20% ของพอรต์สนิเชือ่)

BGRIM 26 Nov 20 10% 0.00% 49.50 49.50 58.00 49.46 0.77 46.00

ราคากา๊ซฯมแีนวโนม้ปรับตัวลดลงตอ่ราว 2%qoq มาอยูท่ี ่230 บาท/ลา้นบทียี ู

และรายไดข้ายไฟฟ้าใหก้ลุม่อุตสาหกรรมมแีนวโนม้ฟ้ืนตัวขึน้ชดัเจน คาดจะเป็น

สว่นชว่ยหนุนก าไรเอาไว ้

SCC 5 Nov 20 15% 8.88% 345.33 376.00 430.00 14.25 3.46 354.00

แผนการเตบิโตทีช่ดัเจนของทกุธุรกจิหลักในชว่ง 3-5 ปีขา้งหนา้ โดยเฉพาะก าลัง

การผลติของธุรกจิปิโตรเคมทีีจ่ะเพิม่ขึน้ถงึ 70% หลังโครงการ LSP ในเวยีดนาม

เสร็จสิน้

OSP 23 Nov 20 15% -3.74% 37.92 36.50 41.00 30.50 2.95 36.00

คาดก าไรปกตงิวด 4Q63 เตบิโต QoQ และ YoY หนุนดว้ยคาดการณ์ยอดขายใน

ไทยเขา้สูช่ว่ง High Season ของบรษัิทฯ รวมถงึคาดหวังก าลังซือ้ในประเทศมี

แรงหนุนจากโครงการคนละครึง่ของภาครัฐ

STEC 24 Nov 20 10% -0.75% 13.30 13.20 18.00 23.58 1.52 12.30

ตัวขับเคลือ่นก าไรปี 2564-65 มาจากรายไดท้ีเ่ตบิโตตาม Backlog ทีม่ ี7.8 หมืน่

ลา้นบาท ประเมนิพืน้ฐานบรษัิทยงัคงแข็งแกร่งทัง้มูลคา่งานในมอืและฐานะ

การเงนิ เชือ่ราคาหุน้มโีอกาสฟ้ืนตัวขึน้ตามผลประกอบการ

KBANK 1 Dec 20 10% -0.45% 112.00 111.50 126.00 14.75 1.79 107.00
ฝ่ายวจิยัมมีุมมองเชงิบวกตอ่แนวโนม้เศรษฐกจิในระยะกลาง-ยาว มากขึน้

 ภาพดงักลา่วเป็นบวกตอ่คณุภาพสนิทรพัยข์อง KBANK

Cut Loss/

Stop Profit

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

Weight
Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2020F

Price

Beta Portfolio

Strategist Comment

Stock Classification

Accumulated returns since beginning of the year

Stocks Fair Value

 14.9%

 8.9%

 1.6%

 0.0%

 -0.4%

 -0.5%

 -0.5%

 -0.8%

 -3.7%

-15.0% -10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0% 15.0% 20.0%

TISCO

SCC

PR9

BGRIM

KBANK

STGT

BAM

STEC

OSP Dividend
25%

Cyclical
50%

Defensive
25%

TISCO
STGT

SCC
OSP
STEC

KBANK

BAM
PR9

BGRIM

Min,
0.00

Beta Portfolio, 
0.91

Max,
1.61

CK, -0.14%
CCP, -0.16%

MINT-W7, -0.17%

RJH, -0.19%
ORI, -0.25%

BCH, -0.27%
CPN, -0.27%
TVO, -0.28%

KBANK, -0.35%
RS, -0.39%

EGCO, -0.53%
TKN, -0.54%

TPIPL, -0.62%
TTW, -0.65%

OSP, -0.72%
BEM, -0.72%

MAJOR, -0.81%
IVL, -0.91%

PSH, -0.95%
CRC, -1.33%

AOT, -1.35%
MCS, -1.62%

WHA, -1.95%
BTSGIF, -2.63%

PTTEP, -2.96%
STEC, -3.07%

JMART, -3.99%
DIF, -4.87%

-5% -4% -3% -2% -1%

NOBLE, 4.40%
STGT, 3.84%
BDMS, 3.82%

BAM, 3.73%
GULF, 3.41%

INSET, 2.83%
STA, 2.67%

TISCO, 2.55%
RATCH, 2.44%

PTTGC, 2.13%
SCC, 2.05%
DCC, 1.98%

DOHOME, 1.84%
TU, 1.76%

SEAFCO, 1.67%
CENTEL, 1.53%

BCP, 1.39%
COM7, 1.38%

NER, 1.36%
WORK, 1.26%
LH, 1.26%

EASTW, 0.85%
SVI, 0.84%

ADVANC, 0.80%
SAT, 0.65%

CPALL, 0.65%
ROBINS, 0.60%
SCCC, 0.56%
THCOM, 0.51%
HMPRO, 0.50%
BBL, 0.46%
EA, 0.43%

MTC, 0.37%
BGRIM, 0.31%
POPF, 0.28%
TFG, 0.27%
AP, 0.26%
AMATA, 0.25%
BCPG, 0.24%
PTT, 0.22%
INTUCH, 0.19%
KSL, 0.18%
KKP, 0.15%
SPVI, 0.14%
PR9, 0.11%
VGI, 0.10%
PYLON, 0.06%
AAV, 0.05%
CPF, 0.05%
CASH, 0.00%
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