
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
การวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

หุ้นเด่นเข้า SET50, SET100 มีโอกาส Outperform กว่าปีอื่นๆ 

ตลาดหลักทรัพย์ประกาศหุ้นเข้าคำนวณ SET50 และ SET100 รอบ 1H64  
ซึ ่งเป็นไปตามที ่ฝ ่ายวิจัยคาดเกือบ 100% โดยหุ ้นที ่ถ ูกคัดเข้าน่าจะ 
Outperform ตลาดในช่วงที่เหลือของปี และเด่นกว่าปีอื่นๆ เนื่องจากมีแรง
ซื้อจากต่างชาติช่วยหนุน โดยชอบหุ้น BAM มากสุด ได้แรงหนุนครบทุกด้าน 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

ตลาดหลกัทรพัยป์ระกาศรายชืÉอหุน้ทีÉเขา้คาํนวณในดชันี SETŝŘ และ SETřŘŘ รอบ řH64 
ไดหุ้น้ทีÉเขา้/ออก SETŝŘ ś คู ่และหุน้ทีÉเขา้/ออก SETřŘŘ อีก Ŝ คู ่(ดงัตารางดา้นล่าง) มีผล
บงัคบัใชว้นัทีÉ Ŝ ม.ค. ŞŜ หลงัจากนัÊนฝ่ายวิจยัฯ ไดท้าํการวิเคราะห ์4 แรงหนุนหลกั ทีÉจะ
ช่วงผลกัดนัใหร้าคาหุน้ทีÉถกูคดัเขา้ดชันี SET50 และ SET100 มีโอกาส Outperform ตลาด
ไดใ้นช่วงทีÉเหลือของปี ดงันี Ê 
ř. คาดมีเม็ดเงินกวา่ ř.ř หมืÉนลา้นบาท มาซื Êอหุน้ทีÉถกูคดัเขา้ดชันีทัÊง ŝ บรษัิท 
Ś. สถิติในอดีตหุน้ทีÉถูกคดัเขา้ดชันีมกัจะ Outperform ตัÊงแต่วนัทีÉประกาศไปจนถึงวนัทีÉมี
ผลบงัคบัใชเ้สมอ โดยเฉพาะหุน้ทีÉถกูคดัเขา้ทัÊง SET50 และ SET100 ปรบัขึ Êนไดถึ้ง Ŝ% 
ś. ปีนี Êยังมีแรงซื Êอจากต่างชาติเขา้มาช่วยหนุนอีกแรง ดังนัÊนหุน้อะไรทีÉอยู่ในดชันี MSCI 
น่าจะเป็นทีÉจบัจอ้งของนกัลงทนุตา่งชาติเป็นพิเศษ 
Ŝ. พิจารณา Valuation ประกอบเพืÉอคน้หาหุน้ทีน่าจะไดแ้รงหนุนจากนักลงทุนประเภท
อืÉนๆ เพิÉมเติม 
รายละเอียดหุน้ไดแ้รงหนนุแตล่ะดา้นอย่างไร สามารถอา่นไดใ้นเนื Êอหาบทวิเคราะหนี์Ê 
 

 

 
 

 

 

 
 

 
 

รายชื่อหุ้นที่จะถูกคัดเลือกเข้า/ออก SET50 และ SET100 รอบ 1H64 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยั ASPS 

หุน้สํารอง(Reserve List) คัดเขา้คํานวณ SET50 ไดแ้ก่ BPP, CKP, IRPC, STA, WHA

หุน้สํารอง(Reserve List) คัดเขา้คํานวณ SET100 ไดแ้ก่ AAV, ERW, MC, PSL, SIRI

หมายเหตุ :  DELTA BAM ถูกเขา้คํานวณทัѸงดัชน ีSET50 และ SET100
* คอื หุน้ทีѷถูกคัดเขา้/ออก SET50 และ SET100 ตรงกับการคาดการณข์องฝ่ายวจัิยฯ
JMART อยู่ในหุน้สํารองลําดับทีѷ 3 ในการคาดการณข์องฝ่ายวจัิยฯ

รายช่ือหุ้นท่ีถูกคัดเลือกเข้า/ออก SET50 และ SET100 รอบ 1H64

WHA* JMART* SGP

SET50 SET100

เข้า ออก เข้า ออก

COM7* BPP* MBK* SIRI*

DELTA* IRPC* DELTA* BAM* AAV* PSH

BAM*
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หุ้นท่ีฝ่ายวิจัยฯคาดเข้า-ออก SET50, SET100 รอบ 1H64 ส่วนใหญ่ตรงกับ
หุ้นท่ีตลาดประกาศ 

ตามทีÉฝ่ายวิจยัฯไดป้ระเมินรายชืÉอหุน้ทีÉคาดว่าจะเขา้คาํนวณ SET50, SETřŘŘ ทีÉจะเริÉมใช้
ช่วง ř ธ.ค. – śŘ พ.ย. ŚŝŞŜ และไดน้าํเสนอใน Market Talk ในวนัทีÉ Ŝ ธ.ค.ŞŜ ทีÉผ่านมา  
พบว่า “ผลลัพธ์ของหุ้นทีÉถูกคัดทัÊงเข้า และออกจากดัชนี SETŝŘ ฝ่ายวิจัยฯประเมิน
ได้ถูกต้องแม่นยํา řŘŘ% เต็ม และหุ้นทีÉถูกเข้าคํานวณใน SETřŘŘ มีหุ้นทีÉฝ่ายวิจัยฯ 
ประเมินไว้รวมถึงอยู่ในหุ้นสํารอง ครบทัÊง ŝ บริษัท” มีรายชืÉอดงัตารางดา้นลา่งนี Ê 

 

หลงัจากนัÊนฝ่ายวิจยัฯไดท้าํการวิเคราะห ์Ŝ แรงหนนุหลกัๆ ทีÉจะช่วยผลกัดนัใหร้าคาหุน้ทีÉ
ถูกคดัเขา้ดชันี SETŝŘ และ SETřŘŘ มีโอกาส Outperform ตลาดไดใ้นช่วงทีÉเหลือของปี 
ในหวัขอ้ตอ่จากนีÊ 

 

คาดมีเม็ดเงินกว่า 1.1 หม่ืนล้านบาท มาซื้อหุ้นท่ีถูกคัดเข้าดัชนีท้ัง 5 บริษัท 

ฝ่ายวิจยัทาํศึกษาเม็ดเงินทีÉมีโอกาสไหลเขา้หุน้ทีÉถูกคดัเขา้ดชันี โดยพิจารณาจากกองทุน
รวมหุน้ทีÉความเกีÉยวขอ้งกบัการคดัหุน้เขา้ออกจากดชันีทัÊงสิ Êน ŜŠŝ กองทนุ (มลูคา่สินทรพัย์
รวม 7.3 แสนลา้นบาท) แบ่งเป็นกองทุนประเภท Actively Management ŜśŘ กองทุน 
(มลูคา่สินทรพัยร์วม 6.46 แสนลา้นบาท) และกองทนุประเภท Passive Management อีก 
ŝŝ กองทนุ (มลูคา่สินทรพัยร์วม Š.6 หมืÉนลา้นบาท) 

ประเภทและมูลค่าสินทรัพย์กองทุนหุ้นทีเ่กี่ยวข้องกับการคัดหุ้นเข้าออกจากดชัน ี  

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
ขอ้มลูสิ Êนสดุ ณ วนัทีÉ řŞ ธ.ค. Şś 

รายชื่อหุ้นที่จะถูกคัดเลือกเข้า/ออก SET50 และ SET100 รอบ 1H64 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยั ASPS 

หุน้สํารอง(Reserve List) คัดเขา้คํานวณ SET50 ไดแ้ก่ BPP, CKP, IRPC, STA, WHA

หุน้สํารอง(Reserve List) คัดเขา้คํานวณ SET100 ไดแ้ก่ AAV, ERW, MC, PSL, SIRI

หมายเหตุ :  DELTA BAM ถูกเขา้คํานวณทัѸงดัชน ีSET50 และ SET100
* คอื หุน้ทีѷถูกคัดเขา้/ออก SET50 และ SET100 ตรงกับการคาดการณข์องฝ่ายวจัิยฯ
JMART อยู่ในหุน้สํารองลําดับทีѷ 3 ในการคาดการณข์องฝ่ายวจัิยฯ

รายช่ือหุ้นท่ีถูกคัดเลือกเข้า/ออก SET50 และ SET100 รอบ 1H64

WHA* JMART* SGP

SET50 SET100

เข้า ออก เข้า ออก

COM7* BPP* MBK* SIRI*

DELTA* IRPC* DELTA* BAM* AAV* PSH

BAM*



Research Division 
 

|   3 
  

QUANTITATIVE ANALYSIS 
การวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

ผลลพัธค์าดว่าจะมีเม็ดเงินมาซื Êอหุน้ทีÉถูกคดัเขา้ดชันีทัÊง ŝ บริษัท ตัÊงแต่วนันี Êจนถึงวนัทาํ
การสุดทา้ยของปี ŚŝŞś ทัÊงสิ Êน ř.ř หมืÉนลา้นบาท แบ่งเป็นแรงซื Êอเก็งกาํไรจากกองทุน
ประเภท Actively Management ş.Řŝ พนัลา้นบาท ในช่วงก่อนวนัทีÉมีผลบงัคบัใช ้และแรง
ซื Êอ Rebalance จากกองทนุประเภท Passive Management อีก Ŝ.Řš พนัลา้นบาท เขา้มา
หนนุเฉพาะวนัทาํการสดุทา้ยของปี ŚŝŞś 

และหากประเมินเป็นรายหุน้จะไดผ้ลลพัธด์งันี Ê 

 

คาดการณ์เมด็เงินที่จะทยอยหนุนหุ้นที่ถกูคัดเข้าคำนวณ SET50 และ SET100 รอบ 
1H64   

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
ขอ้มลูสิ Êนสดุ ณ วนัทีÉ řŞ ธ.ค. Şś 

 

หุ้นที่ถูกคัดเข้าดัชนีมักจะ Outperform ตั้งแต่วันที่ประกาศไปจนถึงวันที่มีผล
บังคับใช้เสมอ 

ฝ่ายวิจยัทาํศกึษาผลตอบแทนของหุน้ทีÉเขา้ดชันี SET50 และ SET100 ในอดีตยอ้นหลงั řŝ 
ปี  พบว่า  หุ้นทีÉ ถูกคัดเข้าดัชนี  SET50 หรือ  SET100 มักปรับตัวขึ Êนได้ดีและมักจะ 
Outperform ตลาดฯ ในช่วงวนัประกาศไปจนถึงวนับงัคบัใช ้(ปีนี Êวนับงัคบัใช ้คือ Ŝ ม.ค. 
64) โดยเฉพาะหุ้นเข้าคํานวณ SETŝŘ หากซื Êอก่อนเข้าคํานวณจริง ราว Ś สัปดาห์ 
(วันทีÉประกาศผล) และขายทํากําไรในวันเข้าคํานวณ จะมีโอกาสได้ผลตอบแทน
เฉลีÉยสูงราว Ŝ% ขณะทีÉหุ้นทีถูกคัดเข้าเฉพาะ SETŝŘ ให้ผลตอบแทนเฉลีÉยน้อยลง
เหลือ 2-3% และหุ้นทีถูกคัดเข้าเฉพาะ SETřŘŘ ให้ผลตอบแทนเฉลีÉยน้อยลงเหลือ 
0.5-1.5% 
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ผลตอบแทนในอดีตหุ้นที่ถกูคดัเข้าคำนวณดชันี SET50 และ SET100 

 

ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

ผลตอบแทนอาจจะดีข้ึน เพราะมีแรงซื้อจากต่างชาติช่วยหนุนอีกแรง 

ในช่วง ř – Ś เดือนทีÉผ่านมา ต่างชาติซื Êอหุน้ไทยดว้ยปริมาณมากอย่างมีนัยฯ ทัÊงในมุม
มลูค่าซื Êอขายต่อวนัทีÉเรง่ตวัสงูขึ Êนเกินกว่า ś หมืÉนลา้นบาทต่อวนั (จากปกติ Ś.Ŝ หมืÉนลา้น
บาทตอ่วนั) 

ยอดซ้ือขายเฉล่ียหุ้นไทยต่อวันของต่างชาติในแต่ละเดือนป ี2563 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยั ASPS  
ขอ้มลูสิ Êนสดุ ณ วนัทีÉ ś ธ.ค. Şś 

 

รวมถึงมูลค่าซื Êอสุทธิจากต่างชาติทีÉทะลักเขา้มากว่า Ŝ หมืÉนลา้นบาท ในเดือน พ.ย. – 
ปัจจุบัน ยังน้อยกว่าแรงขายตลอด Š ปีทีÉผ่านมา กว่า š แสนลา้นบาทอยู่มาก รวมถึง
ปัจจบุนัเริÉมเห็นเม็ดเงินทีÉโยกเขา้มาสู่หุน้วฎัจกัร หนึÉงในนัÊนคือ ตลาดหุน้ไทย อีกทัÊงค่าเงิน
บาททีÉยงัมีแนวโนม้แข็งคา่ตอ่เป็นอีกสาเหตจุงูใจให ้Fund Flow ไหลเขา้ เนืÉองจากมีโอกาส
ได ้Fx Gain เพิÉมเติม 

 

 

 

 

หุน้ทีѷถกูคัดเขา้คาํนวณใน ผลตอบแทนกอ่นวัน
มีผลบังคับใชข้องหุน้ รายชืѷอหลักทรัพย์

ทัѸง SET50 และ SET100 ราว 4% BAM DELTA
เขา้เฉพาะ SET50 2-3% COM7
เขา้เฉพาะ SET100 0.5-1.5% JMART MBK
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เปรียบเทียบมูลค่าซ้ือขายสะสมของต่างชาตกิบั SET Index 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยั ASPS  
ขอ้มลูสิ Êนสดุ ณ วนัทีÉ Š ธ.ค.Şś 

 

ดังนัÊนฝ่ายวิจัยฯจึงทาํการคัดสรรว่ามีหุ้นอะไรทีÉอยู่ในดัชนี MSCI ซึÉงเป็นดัชนีสากลทีÉ
ต่างชาติมักลงทุนอา้งอิงตาม โดยเฉพาะหุน้ทีÉอยู่ในดชันี MSCI Global Standard อย่าง 
BAM, DELTA ถูกนาํไปสรา้ง Benchmark ในกองทุน ETF ทีÉหลากหลายกว่าดชันี MSCI 
Small Cap. อย่าง COM7, JMART ทาํใหไ้ดแ้รงหนุนจากนกัลงทุนต่างชาติมากกว่า และ
ยงัมากกวา่หุน้ทีÉไม่ไดอ้ยุ่ในดชันีดว้ย 

 

แบ่งหุ้นที่มีโอกาสถูกคัดเข้า/ออก SET50 -100 รอบ 1H64 ออกตามประเภทของ
ดัชนี MSCI 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

 

หุน้สํารอง(Reserve List) คัดเขา้คํานวณ SET50 ไดแ้ก่ BPP, CKP, IRPC, STA, WHA

หุน้สํารอง(Reserve List) คัดเขา้คํานวณ SET100 ไดแ้ก่ AAV, ERW, MC, PSL, SIRI

หุน้ทีѷอยู่ใน MSCI Global Standard

หุน้ทีѷอยู่ใน MSCI Small Cap

หุน้ทีѷไม่อยู่ในดัชน ีMSCI

COM7 BPP MBK SIRI

หมายเหตุ :  DELTA BAM คาดเขา้ทัҟง SET50 และ SET100

DELTA* IRPC DELTA* BAM* AAV PSH

BAM* WHA JMART SGP

รายช่ือหุ้นท่ีถูกคัดเลือกเข้า/ออก SET50 และ SET100 รอบ 1H64

SET50 SET100

เข้า ออก เข้า ออก
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ประเมิน Valuation ประกอบ เพื่อค้นหาแรงหนุนจากนักลงทุนประเภทอ่ืนๆ 

หากประเมิน Valuation ของหุน้ทีÉเขา้คาํนวณใน SET50 และ SET100 พบว่า มีหุน้ทีÉยัง
เหลือ Upside และฝ่ายวิจยัแนะนาํซื Êออยู่เพียง ś บรษัิท คือ BAM, COM7 และ JMART มี
พื ÊนฐานทีÉน่าสนใจดงันี Ê 

BAM(FV @ 26.00) แนวโน้มกาํไรสุทธิงวด 4Q63 จะฟืÊนตัวชัดเจน จากการขาย NPLs 
และ NPAs ขนาดกลางและใหญ่ไดม้ากขึ Êน ซึÉงปัจจบุนัอยู่ระหว่างเจรจาการขายอยู่ราว 4 
ราย แมค้าดกาํไรสุทธิปี 2563 จะลดลง 69.3%yoy แต่คาดกาํไรสุทธิปี 2564 จะเติบโต 
60.2%yoy จากแนวโนม้เศรษฐกิจทยอยฟืÊนตวั หนุนแนวโนม้รายไดด้อกเบี Êยรบัและการ
ขายสินทรพัยฟื์Êนตวั ซึÉงจะส่งผลบวกใหแ้นวโนม้กาํไรสทุธิงวด 4Q63 จะฟืÊนตวัชดัเจนจาก
งวด 3Q63 ขณะทีÉราคาหุน้ในปัจจบุนัยงัมี Upside สงูเกิน řŘ% จากมลูค่าทางพื ÊนฐานทีÉ 
ŚŞ บาท 

JMART(FV @ 18.00) กาํไรปกติ šMŞś คิดเป็น 87% ของทัÊงปี ขณะทีÉ ŜQŞś ยังเชืÉอว่า
กาํไรยืนระดบัสงูใกล ้śQŞś ได ้จากผลบวกการเขา้สู่ฤดกูาลจบัจ่าย ซึÉงดีต่อกลุ่มคา้ปลีก J 
Mobile และ J และกลุ่มธุรกิจการเงินทัÊงในส่วนการให้สินเชืÉอ (J Fintech (ให้สินเชืÉอ), 
SINGER) โดยมีมลูคา่พื Êนฐานปี ŚŝŞŜ ทีÉ řŠ บาท มี Upside เกือบ ŚŘ% แนะนาํสะสม 

COM7(FV @ 46.00) กาํไร šMŞś เติบโต ş.ŝ%yoy ดีกว่าปี ŚŝŞś คาดลดลง Ŝ.š%yoy 
หลกัๆจากประสิทธิภาพกาํไรดีกว่าคาด ซึÉง COM7 มีแนวโนม้สรา้งเป็นจุดแข็งไดเ้พิÉมเติม
จากเรืÉองการสรา้งรายได ้ทีÉ ŜQŞś กลบัมาชดัเจน จากสินคา้ Apple ทีÉไดร้บัความนิยมสงู
ทัÊง iPad และ iPhone 5G ใหม่ คาดกาํไรสทุธิปี 2563 และ ŚŝŞŜ เติบโต 8.5% และ 16.4% 
ตามลาํดบั มลูคา่พื Êนฐานปี ŚŝŞŜ ทีÉ ŜŞ บาท ยงัมี Upside เปิดกวา้งเกือบ ŚŘ% 

Valuation หุ้นที่ถูกคัดเข้าคำนวณดัชนี SET50 และ SET100 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

 

 

 

Company Recommendation Last Price

(16/12/2020)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

รายชืѷอหุน้ทีѷถกูคัดเขา้ดัชนี SET50

COM7 BUY 38.50 46.00 19.48% 30.05 2.63

BAM BUY 23.50 26.00 10.64% 23.59 3.39

DELTA SELL 346.00 150.00 -56.65% 55.75 1.16

รายชืѷอหุน้ทีѷถกูคัดเขา้ดัชนี SET100

JMART BUY 17.20 20.50 19.19% 16.47 3.92

BAM BUY 23.50 26.00 10.64% 23.59 3.39

DELTA SELL 346.00 150.00 -56.65% 55.75 1.16

MBK N.A N.A N.A N.A N.A N.A
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BAM ครบสูตรหุ้นเด่นเข้า SET50, SET100 

ŝ หุ้นทีÉถูกคัดเข้าคาํนวณในดัชนี SETŝŘ หรือ SETřŘŘ น่าจะ Outperform ตลาดได้ดี
ในช่วงทีÉเหลือของปีทัÊงสิ Êน 

แต่หากใหเ้ลือก ř บริษัททีÉน่าลงทุนมากสุด เลือกหุน้ BAM เนืÉองจากถูกคัดเขา้ทัÊงดัชนี 
SETŝŘ และ SETřŘŘ ซึÉงมีโอกาสปรบัตวัขึ Êนแรงมากสุดตามสถิติในอดีต และยังเป็นหุน้
ขนาดใหญ่ซึÉงมีแรงหนนุจากเงินกองทุนรวมในประเทศเป็นลาํดบัตน้ๆของหุน้ทีÉถูกคดัเขา้ 
อีกทัÊงยังอยู่ในดัชนีหุน้ขนาดใหญ่ของโลก อย่าง MSCI Global Standard ซึÉงเป็นทีÉนิยม
สาํหรบันกัลงทนุต่างชาติ และยงัมี Valuation บวกกบัแนวโนม้การเติบโตตามเศรษฐกิจทีÉ
โดดเดน่อีก 


