
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีน่าเชือถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี จดัทาํขึนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

การระบาดของ Covid-19 ในประเทศรอบใหม่ อาจทำให้เกิด Panic Sell 
กดดดัน SET Index ปรับลงราว 2-3% ซึ่งไม่รุนแรงเหมือนในอดีต และ
สุดท้ายก็จะสามารถกลับมาได้ กลยุทธ์การลงทุนวันนี้ให้ขาย CRC ออกมา
แล้วถือเงินสด 10% ส่วนหุ้นอื่นในพอร์ตคงเดิม แต่ให้นำจุด Stop Profit/ 
Cut Loss ออกช่ัวคราว ส่วนหุ้น Top Pick เลือก ADVANC และ PTT  
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Covid อาจเปลี่ยน Countdown เป็น Lockdown 
สถานการณก์ารแพรร่ะบาดของ Covid-19 ในประเทศ กลบัมาสรา้งความกงัวล หลงัพบผู้
ติดเชือกลุ่มใหญ่ทีสมุทรสาคร และมีจุดเชือมโยงทีกระจายตวัไปในพืนที สมุทรปราการ 
นครปฐม และกรุงเทพฯ นอกจากนียังพบอีก  รายที อยุธยา ผลทีเกิดขึนทาํใหท้างการ
ออกประกาศซึงทาํใหเ้กิดการจาํกัดของกิจกรรมทางเศรษฐกิจบางพืนที เช่น กทม. ขอ
ความรว่มมือใหง้ดการจดักิจกรรม Countdown ปีใหม่ ปิดสถานศกึษาในบางพืนที เป็นตน้ 
ภาวะดงักล่าวอาจทาํให ้Momentum การฟืนตวัของเศรษฐกิจในช่วงเวลาทีวคัซีนยงัไม่ถกู
แจกจ่ายในวงกวา้งเสียไป สาํหรบัทิศทางของ SET Index เป็นไปไดท้ีเกิด Panic Sell แต่
เชือว่าจะไม่รุนแรงเหมือนช่วงทีเกิดการระบาดในรอบแรก ทังนีจากขอ้มูลทีฝ่ายวิจัยได้
ทาํการศึกษาตลาดหุน้ในหลายประเทศ พบว่าในช่วงเวลาทีมีการทาํ Lockdown รอบที  
ดัชนีราคาหุ้นปรับตัวลดลงราว - % ก่อนทีจะเริมฟืนตัวกลับ ซึง SET Index วันนี ก็
เป็นไปไดท้ีจะเห็นการปรบัฐานลงมาในระดบัทีใกลเ้คียงกนั กลยทุธก์ารลงทนุวนันี แนะนาํ
ให ้ขาย CRC และถือเงินสดไว ้ % ส่วนหุน้ในพอรต์เพือป้องกนัการถกูขาย ขอใหน้าํจดุ 
Cut Loss / Stop Profit ออกเป็นการชวัคราว หุน้ Top Pick เลือก ADVANC และ PTT 

SET Index กับ Timeline COVID-19 ในประเทศ   

 
ทีมา: ฝ่ายวิจยั ASPS  

SET Index 1,482.38
เปลี่ยนแปลง (จุด) -1.51
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

117,096

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -5,608.77
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 57.12
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -3,636.55
นักลงทุนรายย่อย 9,188.20

21 ธันวาคม 2563 |
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การพบผู้ติดเชื้อกลุ่มใหญ่ สร้างแรงกดดันต่อเศรษฐกิจ - ตลาดหุ้น 
โค้งสุดท้ายของปี  ประเด็นต่างประเทศทียังมีนาํหนักยังคงเป็นเรือง Covid-19   
หลกัๆ คือ กระแสการอนมุติัและรบัรอง Vaccine(บริษัท moderna และ Pfizer) และภาพ
ของผูน้าํประเทศตา่งๆทยอยฉีด Vaccine ทีมีอย่างตอ่เนือง อย่างไรก็ตามกระแสถกูหกัลา้ง
จากความกังวล  Covid-19 การกลายพนัธุ ์(รฐัมนตรีสาธารณสขุขององักฤษไดเ้ผยในช่วง
วันหยุด)   และสถานการณ์จาํนวนผูติ้ดเชือรายใหม่ทัวโลกยังเพิมขึนเร็วและแรง ล่าสุด 
7.  ราย แสนสงูกวา่คา่เฉลียยอ้นหลงั 7 วนัที 6.44 แสน ราย  โดยรวมทาํใหช้่วงวนัหยดุที
ผ่านมา หลายประเทศในยโุรป  อาทิ องักฤษ, เนเธอรแ์ลนด,์ อิตาลี, ออสเตรเลีย ฯลฯ ทาํ
ใหร้ฐับาลของประเทศนนัๆสงัเขม้งวดกิจกรรมเศรษฐกิจ & Lockdown  –  ธ.ค. (ดงั
ตาราง) โดยรวมส่งผลต่อสินทรพัยเ์สียง อาทิ ราคานาํมนัดิบ เชา้นีปรบัฐานลงช่วงสนัราว 
2% (sentiment เชิงลบตอ่ หุน้กลุม่พลงังาน)  สว่นตลาดหุน้เอเชียเชา้นีลดลงเช่นกนั ตลาด
หุน้ญีปุ่ นและเกาหลีลดลงเฉลีย 0.5% ออสเตรเลียลดลง 0.4%   

 
รัฐบาลยุโรป และ ไทย(จังหวัดสมุทรสาคร) ส่ังเข้มงวดกิจกรรมเศรษฐกิจ & 

Lockdown ปลายป ี 

  
ทีมา: ฝ่ายวิจยั ASPS รวบรวม  

ในส่วนของไทย ช่วงวนัหยดุทีผ่านมา พบผูติ้ดเชือ COVID-19 รายใหม่เพิมขึนเรว็ทาํจดุสงู
เป็นประวตติัการณ ์  โดยจุดกาํเนิดในครงันี  คือ “ตลาดกลางกุง้ใน จังหวดัสมุทรสาคร”  
รวม   วัน  พบผู้ติดเชือรวม   ราย  ใน   จังหวัด  ได้แก่  สมุทรสาคร  694 ราย , 
สมทุรปราการ 3 ราย, นครปฐม 2 ราย, กรุงเทพฯ 2 ราย, สพุรรณบรุ ี1 ราย, ราชบรุ ี1 ราย 

ส่งผลทาํใหมี้การสงั  Lockdown  จงัหวดัสมทุรสาคร รวม  วนั ตงัแต่  ธ.ค.  -   
ม.ค.  (ความเขม้งวดคลา้ยกบัทีรฐับาลเคยประกาศในช่วง  มี.ค.- พ.ค. )  อาทิ ปิด
สถานทีสาํคญัหลายแห่ง เช่น หา้งสรรพสินคา้, ศูนยก์ารคา้, รา้นอาหาร, สนามกีฬา, โรง
ภาพยนตร,์ สถานบนัเทิง เป็นตน้   ในสว่นของ กรุงเทพฯ และ จงัหวดัอืนๆ รฐับาล ประกาศ
ขอความร่วมมืองงดจดังานฉลองเทศช่วงกาลปีใหม่ (Countdown), ปิดโรงเรียนในเขตที
ติดกบัสมทุรสาคร 

 

ประเทศ มาตรการเขมงวดปองกัน Covid-19 ในชวงส่ินป 2563 ระยะเวลา Lockdown

อังกฤษ เช้ือ Covid-19 กลายพนัธุ  ยกระดับ Lockdown เปนระดับ 4 จาก 3 20 ธ.ค.63 - 30 ธ.ค.63

เนเธอรแลนด หามเท่ียวบินท้ังหมดของอังกฤษเขาประเทศต้ังแตวันท่ี 1 ม.ค.64 19 ธ.ค.63 - กลางเดือน ม.ค.64

จํากัดประชาชนออกจากบานวันละ 1 ครั้ง ปดรานคา บาร 
รานอาหารท่ีไมจําเปน

ออสเตรเลีย Lockdown บางพืน้ท่ี หามรวมตัวเกิน 10 คน 19 ธ.ค.63 - 23 ธ.ค.63

·  Lockdown จังหวัดสมุทรสาคร เหมือนชวง 1Q63

·  ขาราชการ- บุคลากรจังหวัดท่ีเสี่ยงทํางานท่ีบาน

·  ปดโรงเรียน 3 เขตรอยตอสมุทรสาคร

·  ปดตลาดกุง มหาชัย

ไทย 19 ธ.ค.63 - 3ม.ค.64

อิตาลี 19 ธ.ค.63 - 6 ม.ค.64
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ผลกระทบต่อ เศรษฐกิจไทย : ASPS ประเมินว่ากระทบต่อกิจกรรมเศรษฐกิจทุกภาค
ส่วน  โดยเฉพาะการบริโภค(50%ของ GDP) ประชาชนชะลอการใชจ้่ายออกจากบา้น     
การท่องเทียว (การท่องเทียวมีสดัส่วน 20% ของ GDP) การสง่ออก (อาหารทะเลมีสดัส่วน
ราว 2.4% ของการส่งออกสินคา้ทงัหมด), การลงทนุทงัจากในและต่างประเทศอาจชะลอ
ตวั (นกัลงทนุชะลอดสูถานการณ)์รวมถึงอาจส่งผลใหม้าตรการตา่งๆ ทีรฐัเคยออกมาก่อน
หน้าอาจช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจได้จํากัดมากขึน  อย่างไรก็ต่ามเชือว่ารัฐบาลน่าจะมี
มาตรการอืนๆ เพือกระตุน้เศรษฐกิจออกมานอกจากนี       โดยรวมถือเป็น Downside ต่อ
คาดการณ ์GDP ปี   ASPS คาด . %yoy 

 

ตลาดมีโอกาส Panic Sell แต่ไม่น่าจะแรงเหมือนรอบแรก 
การเร่งตัวของผูติ้ดเชือ COVID-19 ในประเทศอีกครงั ถือเป็นตัวแปรสาํคัญทีจาํกัดการ
ดาํเนินการในหลายธุรกิจของบริษัทจดทะเบียน และน่าจะส่งผลให ้SET Index ทีเคยฟืน
ขึนมาต่อเนืองจนผลตอบแทนตงัแต่ตน้ปีเหลือช่วงลบเพียง - . %ytd อาจมาการปรบัฐาน
แรงในระยะสนั 

และหากเปรียบเทียบกับเหตุการณ์ COVID-19 รอบแรก คือ ช่วงเวลทีเริมมีการปิดกัน
กิจกรรมทางเศรษฐกิจอย่างจริงจัง ในสัปดาหท์ี  ของเดือน มี.ค. พบว่า วันแรกของ
สัปดาห์ SET Index ปรับฐานแรงมากถึง . % และผันผวนแรงต่ออีก  –  วัน แต่
หลังจากนันตลาดหุ้นก็ค่อยฟืนตัวขึนตามลําดับ  แม้ทางรัฐบาลได้มีการประกาศ
สถานการณฉ์กุเฉินในเย็นวนัที  มี.ค.  พรอ้มกบัเคอรฟิ์วตลอดเดือน เม.ย.  

SET Index กับ Timeline COVID-19 

  
ทีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
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Timeline  การ Lockdown ของไทยในรอบที่ 1 นับต้ังแต่ กลาง มี.ค.- ปลาย มิ.ย.63  

 
ทีมา:ฝ่ายวจิยั ASPS  

ขณะทีหากเปรียบเทียบตลาดหุน้ต่างประเทศในช่วงการแพรร่ะบาด COVID-19 ระลอกที 
 แบง่ออกเป็น  สว่น คือ 

ช่วงทีหลายๆ ประเทศมีการประกาศ Lockdown พบวา่ตลาดหุน้แตล่ะประเทศทีประกาศมี
การปรบัฐานในวนัแรก - % ตามตารางทางดา้นลา่ง  

 
การตอบสนองตลาดหุ้นเอเชียต่อ 2nd wave และการกลับมา Lockdown 

  
ทีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

ช่วงที COVID-19 ทวัโลกเรง่ตวัขนึในระยะที  (2 สปัดาหส์ดุทา้ยของเดือน ต.ค.63) พบวา่ 
ภาพตลาดหุน้โลกปรบัฐาน . % แต่ค่อยฟืนตวักลบัมาจากการตวัเลขผูติ้ดเชือต่อวันที
ชะลอลง บวกกบัการผลิตวคัซีนปอ้งกนั COVID-19 ประสบผลสาํเรจ็ 

 

 

ฮ่องกง ญปุ่ีน เวยีดนาม ฟิลิปปินส์ อินโดนเีซีย ไทย เฉลีย
ภายหลงัพบ 2nd wave
วนัแรก (T) -0.54% -1.22% -5.31% -0.40% -0.46% -0.60% -1.58%

T+3 0.56% -2.39% -4.62% -2.92% -0.23% 0.99% -1.92%
T+5 -1.39% -1.83% -3.71% -1.75% -0.01% 0.87% -1.74%
T+7 1.95% -1.01% - -0.99% 0.07% 1.38% 0.00%

ภายหลงัประกาศ Lockdown รอบ 2
วนัแรก (T) -1.84% -0.87% -5.31% -3.58% -2.78% - -2.88%

T+3 -2.79% -0.06% -4.62% - - - -2.49%
T+5 -4.73% -0.30% -3.71% - - - -2.91%
T+7 -4.40% -0.15% - - - - -2.27%
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เปรียบเทียบจำนวนผู้ติดเชื้อใหม่ระลอก 2 กับ MSCI ACWI Index 

 
ทีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

ทังหมดทังมวลทีกล่าวมาสรุปได้ว่า SET Index มีโอกาสปรับฐานแรงในระยะสัน
จากเหตุการณ์ทีพบผู้ติดเชือเร่งตัวขึน อย่างไรก็ตามหากเปรียบเทียบกับตลาดหุ้น
ทัวโลกทีเผชิญกับการแพร่ระบาดในรอบที  นันถือว่าปรับฐานน้อยกว่าระยะแรก
มาก และมีการฟืนตัวเร็วจากความคาดหวังจากการฉีดวัคซีนป้องกันทีทยอยเป็น
วงกว้างขึนเรือยๆ ทังนีความผันผวนของ SET Index ยังขึนอยู่กับความเข้มข้นของ
มาตรการป้องกันรวมถึงระยะเวลาในการใช้มาตรการ 

 

กลุ่มหุ้นที่น่าจะได้ปะโยชน์ และผลกระทบจาก COVID รอบนี้ 
นักวิเคราะห์ทางพืนฐาน ASPS ได้มีการประเมินผลกระทบจากการแพร่ระบาดใน
รอบใหม่ในเบีองต้น ว่าอุตสหกรรมหลักๆ ทีได้น่าจะได้รับผลกระทบมาก รวมถึง
กลุ่มทไีด้รับผลกระทบน้อยหรือได้ประโยชน์ดังนี 

กลุ่มอุตสาหกรรมทไีด้รับผลกระทบ 

กลุ่มเกษตร-อาหาร มีการระบาดของ COVID-  ในพืนที จ. สมทุรสาครเมือสดุสปัดาห์
ทีผ่านมา แมจ้ะไม่ไดก้ารสงัปิดโรงงาน แต่ฝ่ายวิจยัประเมินผลกระทบจากการระบาดของ 
COVID-  ในจ. สมทุรสาครไดด้งันี ) หากคนงานมีการติดเชือ COVID-  จาํนวนมาก 
อาจกระทบต่อกาํลังการผลิตของโรงงานได ้และ ) ตอ้งติดตามดา้นความเชือมันของ
ลูกคา้ว่าสินคา้ทีออกจากโรงงานในพืนทีจ. สมุทรสาคร จะไดร้บัผลกระทบหรือไม่ โดย
บรษัิททีมีโรงงานและสดัส่วนรายไดใ้นจ.สมทุรสาครค่อนขา้งมาก ไดแ้ก่ ASIAN (ฝ่ายวิจยั
ไม่ไดศ้กึษา ในเบืองตน้คาดมีโรงงานอาหารสตัวเ์ลียง ทนู่ากระป๋องและอืนๆ คาดมีรายได้
จากโรงงานในจ. สมทุรสาครมากกว่า % ของรายไดร้วม)  และ TU (มีโรงงานแปรรูปกุง้
และทนู่ากระป๋อง คาดมีรายไดจ้ากโรงงานในจ. สมทุรสาครราว - % ของรายไดร้วม)  

ทงันี TU (FV@B ) มีโรงงานแปรรูปทนู่ากระป๋องกระจายหลายแห่งทวัโลก อาทิ โรงงาน
แปรรูปทนู่ากระป๋องที จ. สงขลา โรงงานแปรรูปทนู่ากระป๋องทีประเทศเวียดนาม เซเชลส์
และกาน่า อีกทัง โรงงานของ TU ในประเทศกาน่าและโปรตุเกสก็เคยมีคนงานติดเชือ 
COVID-  มาแลว้ในช่วงกลางปี  และสามารถบริหารจดัการไดโ้ดยกระทบต่อการ
ผลิตไม่มาก จึงคาดว่า TU จะสามารถบริหารจัดการด้านการผลิตและลดผลกระทบ
ดงักลา่วไปไดบ้า้ง  
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ขณะที CPF (FV@B ) มีโรงงานผลิตอาหารสตัวน์าํทีจ. สมทุรสาคร ซึงใชค้นงานนอ้ย มี
สดัสว่นรายไดจ้ากโรงงานดงักลา่วไม่ถึง % ของรายไดร้วม จงึคาดไดร้บัผลกระทบจาํกดั 

กลุ่มเช่าซือ SAWAD และ MTC มีสาขาอยู่ในจ. สมทุรสาคร ในเบืองตน้คาดราว % ของ
จาํนวนสาขาทงัหมด แมส้าขาดงักลา่วจะไม่ไดถ้กูปิดชวัคราว และมีพนกังานเฉลียเพียง -

 คน/สาขา แต่อาจไดร้บัผลกระทบจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจลดลงบา้ง ส่งผลกระทบให้
ลูกคา้ออกมาขอสินเชือลดลง ถือเป็น Sentiment เชิงลบ ต่อ SAWAD (FV@B ) และ 
MTC (FV@B70) 

กลุ่มร้านอาหาร ทีฝ่ายวิจยั Coverage ไดแ้ก่ M (FV@B ) แบ่งเป็นผลกระทบทางตรง
จากการห้ามรับประทานอาหารภายในรา้น โดยปัจจุบัน M มีจาํนวนสาขาในจังหวัด
สมทุรสาคร แบง่เป็น MK ราว  สาขา จาก  สาขา  และ Yayoi ประมาณ  สาขา จาก 

 สาขา ภาพรวมทาํใหจ้าํนวนสาขาทีไดร้บัผลกระทบทางตรงคิดเป็นสดัส่วนประมาณ 
% ของจาํนวนสาขา ณ สินงวด Q  ทังหมด  สาขา (รายไดเ้ฉลียต่อสาขางวด 

9M  อยู่ทีประมาณ .  ลา้นบาทต่อเดือน) แมจ้ากตวัเลขขา้งตน้ฝ่ายวิจัยประเมินผล
กระทบค่อนขา้งจาํกดั  อย่างไรก็ดียงัตอ้งติดตามถึงการควบคมุการระบาด COVID-  ใน
ไทย ว่าใชร้ะยะเวลาเท่าใดและจาํกัดพืนทีการระบาดไดม้ากนอ้ยเพียงใด  ซึงอาจนาํไปสู่
การออกข้อจาํกัดการห้ามรับประทานอาหารในรา้นในจังหวัดอืนหรือไม่ ประกอบกับ
บรรยากาศการจบัจ่ายใชส้อยมีแนวโนม้ชะลอตวัลง เนืองจากผูบ้รโิภคเรมิหลีกเลียสถานที
ทีมีคนจาํนวนมาก องคป์ระกอบรวมเป็น Sentiment ลบต่อราคาหุน้ รวมถึงUpside เหลือ
ราว % ช่วงสันแนะหลีกเลียงลงทุน หรือ SWITCH ไป TVO(FV@B ) ทีแนวโนม้กาํไร
ปกติไต่ระดบัขึนถึง Q  ปัจจยัหนนุจากราคากากถวัเหลือง (Soybean Meal) และเมล็ด
ถวัเหลือง (Soybean) ในตลาดโลกเฉลีย Q  ปรบัเพิมขนึราว % และ % จากราคา
เฉลียงวด Q  ตามลาํดบั เพราะสภาวะ Supply เมล็ดถวัเหลืองโลกตงึตวั และนาํมนัถวั
เหลืองมีโอกาสไดร้บัอานิสงคจ์ากการเร่ง Stock สินคา้ของผูบ้ริโภค ตามกระแส Lock 
down เหมือนทีเคยเกิดขนึในงวด Q63  

กลุ่มโรงแรม (CENTEL, ERW และ MINT) แมก้ลุ่มฯ ไม่มีโรงแรมในรูปแบบ Owned & 
leased ในจงัหวดัสมทุรสาคร (CENTEL และ MINT ไดร้บัผลกระทบเล็กนอ้ยในส่วนของ
ธุรกิจรา้นอาหาร) แต่มองการท่องเทียวภายในประเทศช่วงปีใหม่ทีเป็น High Season อาจ
ชะลอตวัลง จากความกังวลเกียวกับการระบาดของ COVID-  ประกอบกับราคาหุน้ใน
กลุ่มฯ ช่วงทีผ่านมาปรบัตวัขึนตอบรบัความหวงัดา้นวคัซีน จนเกินมลูค่าพืนฐานปี  
หมดแลว้ จงึคงแนะนาํ ขาย  สาํหรบั ERW (FV@B ) และ CENTEL (SWITCH : FV@B22) 
สว่น MINT (FV@B ) แนะนาํ ทยอย Take profit           

กลุ่มอุตสาหกรรมทไีด้รับผลกระทบน้อย รวมถึงหุ้นทไีด้ประโยชน์ 

กลุ่มหุ้นคลังสินค้า การกลบัมาระบาดอีกครงัของ Covid-  ส่งผลกระทบต่อกิจกรรม
การส่งออกของไทย เพราะสินค้าในท่าเรือทีรอคอยการส่งออกต้องใช้เวลานานขึน 
เนืองจากตอ้งตรวจคดักรองทีเขม้งวดยิงขึน ขณะทีสินคา้ส่งออกจาํเป็นตอ้งหาทีจัดเก็บ
ชัวคราว ส่งผลบวกต่อธุรกิจคลังสินค้าทีบริการอยู่ภายในพืนทีท่าเรือ ขณะทีการ 
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Lockdown จุดเสียงทัวทังจังหวัดทีสมุทรสาครทีเป็นจุดระบาดครังใหม่ส่งผลให้การ
คมนาคมขนส่งภายในจงัหวดัสะดดุ และอาหารทะเลในพืนทีราคาปรบัตวัลดลง น่าจะทาํ
ใหผู้ป้ระกอบการแปรรูปอาหารทะเลตอ้งหาสถานทีเก็บสะต็อกวตัถดิุบ จาํพวกอาหารสด 
และอาหารทะเล โดยธุรกิจคลังเย็นของ JWD ( % ของรายได)้ มีพืนทีบริการรบัฝาก
สินคา้สดัส่วนราว % ตงัอยู่ในพืนทีย่านมหาชัย น่าจะไดร้บัประโยชนจ์ากการรบัฝาก
อาหารทะเลแช่แข็งในปริมาณสูงในช่วงทีตอ้ง Lockdown ทังจังหวัด ทังนี JWD ยังคง
ดาํเนินงานปกติ โดยมีการปรบัปรุงแนวทางปฏิบติังานใหส้อดคลอ้งกับมาตรการภาครฐั 
อย่างไรก็ดีหากภายหลังจาก  วันทีมีการปิดเมือง ภาครฐัยังไม่สามารถควบคุมการ
ระบาดได ้หรอืมีการระบาดออกไปยงัพืนทีอืน จะสง่กระทบต่อระบบเศรษฐกิจไทยโดยรวม 
คาดว่า Occupancy Rate ธุรกิจคลังเย็นพืนทีย่านมหาชัยจะมากขึน หนุนกาํไร Q63 
น่าจะเติบโต QoQ ราคาหุน้ปัจจบุนัมี Upside . % คาดหวงั Dividend Yield 2.64% 
แนะนาํซือราคาเปา้หมายปี  อิง DCF อยู่ที  บาท 

กลุ่มหุ้นถุงมือยาง ฝ่ายวิจัยประเมินหุน้ทีไดป้ระโยชนจ์ากการระบาดของ COVID-19 
ไดแ้ก่ STGT และ STA จากความตอ้งการใชถ้งุมือยางเพิมขนึ อีกทงั Valuation ยงัน่าสนใจ 
จึงแนะนาํซือ STGT (FV@B ) และ STA (FV@B ) ทีปัจจุบนัซือขายที PER ปี  
เพียง  และ  เท่า ตามลาํดบั 

กลุ่ม ICT ช่วงทีมีการระบาด COVID-19 ในช่วงแรก เป็นหนึงในอุตสาหกรรมทีปรบัฐาน
นอ้ยมาก จงึเชือวา่ในรอบนีน่าจะปรบัฐานจาํกดัเช่นกนั โดยชืนชอบ ADVANC มากสดุ 

กลุ่ม Global Play เช่นหุน้ทีอิงกบัราคาหนาํมนัดิบ ซงึฝ่ายวิจยัฯชืนชอบหุน้ใหญ่อย่าง PTT 
มากสุด โดยผลการดาํเนินงานค่อยๆฟืนตัวตามเศรษฐกิจโลกในภาพใหญ่ หนุนความ
ตอ้งการใชปิ้โตรเลียม/ปิโตรเคมีเพิมขึน ขณะที Valuation ยังโดดเด่น โดยราคาหุ้นยัง 
laggard กลุม่ฯ มองเป็นโอกาสหาจงัหวะเขา้ลงทนุ 

Toppicks วันนีชืนชอบหุ้นใหญ่ได้แรงหนุนจาก Fund Flow และได้รับผลกระทบ
จาก COVID-19 น้อย คือ PTT, ADVANC 

 
SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
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