
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีน่าเชือถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี จดัทาํขึนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

การดีดตัวกลับของ SET Index วานนี้เป็นอาการปกติหลังเกิด Panic Sell 
จากนี้ไปจะเคลื่อนไหวตามพัฒนาการของข่าว โดยวันนี้ให้ความสนใจกับ
การประชุม กนง. ซึ่งส่วนใหญ่คาดคงอัตราดอกเบี ้ย แต่กลับเห็น Bond 
Yield 1 ปีลดลง พอร์ตจำลอง ให้ลด TFG และ PR9 ลงอย่างละ 5% และเข้า
ซื้อ STGT หุ้น Top Pick เลือก ADVANC และ STGT  
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Bond Yield 1 ปี ลงมาอยู่ที่ 0.386% รอผลประชุม กนง. บ่ายนี้ 
การกระจายตวัของผูติ้ดเชือ Covid-19  ในประเทศไปหลายจงัหวดั เป็นแรงกดดนัใหมี้การ
ออกมาตรการทีเขม้ขน้มากขึนในการควบคุมการติดเชือ ทาํใหกิ้จกรรมทางเศรษฐกิจถูก
จาํกัดอีกครงั โดยเฉพาะอย่างยิงการบริโภคภาคครวัเรือนซึงเป็น เครืองยนตห์ลักทีถูก
คาดหมายวา่จะเป็นแรงผลกัดนัใหเ้ศรษฐกิจฟืนตวั ทงันีหากไม่สามารถควบคมุการระบาด
ใหล้ดลงไดภ้ายใน -  สปัดาห ์จะกระทบตอ่ประมาณการ GDP Growth และ กาํไรบรษัิท
จดทะเบียนในปี  รวมถึงเป้าหมาย SET Index สาํหรบัปัจจยัทีตอ้งติดตามวนันีช่วง
เชา้จะมีการประกาศตวัเลขการส่งออก ซงึคาดว่าจะหดตวัราว . % YoY ส่วนช่วงบ่ายจะ
มีการประชุม กนง. ซึงนักเศรษฐศาสตรค์าดหมายว่าจะคงอัตราดอกเบียนโยบายไวท้ี 
0.5% แต่ฝ่ายวิจัยพบสัญญาณทีขัดแยง้โดยที Bond Yield  ปี ซึงปกติจะใกลเ้คียงกับ
อตัราดอกเบียนโยบาย ปรบัตวัลดลงต่อเนืองลา่สดุอยู่ทีบรเิวณ . % จงึตอ้งระวงัว่าจะ
เห็นการปรบัลดอตัราดอกเบียอย่างผิดคาดขึนมาได ้ซงึจะสรา้งแรงกดดนัต่อกลุ่มธนาคาร 
พอรต์จาํลอง ใหล้ด TFG และ PR9 ลงอย่างละ % และเขา้ซือ STGT 10% พรอ้มกนันีให้
กลบัมาตงั Stop Profit / Cut Loss ตามเดิม Top Pick เลือก ADVANC และ STGT 

Bond Yield 1 ปีไทยปรับลงมาท่ี  0.386% ต่ำกว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 0.5% 

 
ทีมา: ฝ่ายวิจยั ASPS  

SET Index 1,424.39
เปลี่ยนแปลง (จุด) 22.61
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

87,825

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 2,014.79
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 126.85
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -2,559.25
นักลงทุนรายย่อย 417.61
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ต่างประเทศเร่ิมขาดปัจจัยหนุน กดดันให้ตลาดยังแกว่งพักฐาน 

ปัจจยัในต่างประเทศในช่วงนีไม่มีประเด็นใหม่เท่าใดนกั เนืองจากใกลเ้ขา้สู่ช่วงเทศกาล
ครสิตม์าส ซงึตลาดหุน้หลายประเทศปิดทาํการ โดยรวม ASPS ใหน้าํหนกักบัประเด็น  

 สถานการณ์ COVID-19: ตลาดยังคงกังวลจาํนวนผู้ติดเชือ COVID-19 สาย
พันธุใ์หม่ทีตรวจในพบอังกฤษ ซึงสามารถแพร่ระบาดไดเ้ร็วขึน และล่าสุดกรม
ควบคุมโรคสหรฐั (CDC) ระบุว่า COVID-19 สายพนัธุใ์หม่อาจมาถึงสหรฐัแลว้ 
แตย่งัตรวจไม่พบ เนืองจากสหรฐัยงัไม่ไดร้ะงบัการเดินทางจากองักฤษ 

 ราคาน ํามันดิบ: ราคานาํมนัดิบวานนี ลดลงเกือบ % จากความกงัวลการแพร่
ระบาดของ COVID-19 สายพันธุ์ใหม่ กดดันให้หลายประเทศดําเนินการ 
Lockdown อีกครัง  รวมถึงสหรัฐรายงานดัชนีความเชือมันผู้บริโภคเดือน 
ธ.ค.  พบวา่หดตวั -4.6%mom สวนกบัทีตลาดคาดจะขยายตวั ซงึ 2 ปัจจยั
ขา้งตน้ กดดนัใหค้วามตอ้งการใชน้าํมนั (Demand) อาจชะลอตวัลง โดยราคา
นาํมนัทีลดลงอาจสรา้ง Sentiment ลบตอ่ราคาหุน้พลงังาน (PTT, PTTEP)       

 ตลาดหุ้นยุโรปฟืนตัว : วานนี ตลาดหุน้ยุโรปพลิกกลับมาฟืนตัวเฉลีย . % 
หลังมีความเป็นไปได้ทีสหภาพยุโรป (EU) จะขยายช่วงเวลาเปลียนผ่าน 
(Transition period) ออกไปอีก เพือใหท้งั 2 ฝ่ายสามารถเจรจาขอ้ตกลงการคา้
ภายหลงั Brexit ได ้ปัจจุบนัประเด็นทียงัไม่สามารถตกลงกันไดคื้อ การกาํหนด
พืนทีทาํประมง ซึงยุโรประบุว่าอังกฤษจะต้องให้สิทธิการประมงในน่านนาํ
องักฤษ เพือแลกกบัสิทธิในการเขา้ถึงตลาดสินคา้ประมงของยโุรป 

ในภาพรวม ASPS มองว่าตลาดหุน้โลกยงัขาดปัจจยัหนนุ กดดนัใหต้ลาดยงัแกว่งพกัฐาน 
โดยตลาดหุน้สหรฐัลดลง 0.7% โดยหุน้ส่วนใหญ่ทีปรบัลงยังเป็นกลุ่มทีไดร้บัผลกระทบ
จาก COVID-19 เช่น American Airline -3.9%, Delta Airline -3%, United Airline -2.5%, 
Royal Caribbean Cruise -0.8%, Hilton -1%, Marriott -0.8% เ ป็นต้น  หรือแม้แต่หุ้น
บรษัิทวคัซีน เช่น Moderna -9%, Pfizer -1.7%  จะมีเพียงหุน้ถงุมือยางตา่งประเทศทีปรบั
ขนึ (ดงัรูป) 

การเปล่ียนแปลงหุ้นต่างประเทศเมื่อวาน   

 
ทีมา:  ฝ่ายวิจยั ASPS  
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การประชุม กนง. วันนี้ต้องติดตามหลัง Bond Yield ลดลงต่อเนื่อง 
วนันีในประเทศประเด็นทีตลาดใหน้าํหนกั  ประเด็น  

 .  น . กระทรวงพาณิชยร์ายงานยอดส่งออก และน ําเข ้าของไทยเดือน  
พ .ย.   : ตลาดคาดการสง่ออก (X) จะหดตวั  3.1%yoy ดีขนึจากเดือน ต.ค. 

 หดตวั 6.7%yoy ส่วนยอดนาํเขา้(M) คาดหดตวั 8.1%yoy จากเดือน ต.ค. 
 หดตวั 14.3%yoy  โดยปัจจบุนั 10M63 ส่งออก และนาํเขา้เฉลีย -7 %yoy 

และ  - . %yoy (เทียบกบัสมมติฐาน ASPS คาดทงัปี  -7%,  -15% ตามลาํดบั) 
ยังมีโอกาสเป็นไปได ้  โดยตอ้งติดตามยอดส่งออกและนาํเขา้จะออกมาดีกว่า
หรอืแย่กวา่ทีตลาดคาด  

 บ่าย   โมง  การ ปร ะชุมกน ง . ในครังนี Consensus  ใน Bloomberg นัก
เศรษฐศาสตร ์ % คาด กนง.จะยงัคงอตัราดอกเบียนโยบายที 0.5% สอดคลอ้ง
เช่นเดียวกับ  ASPS คาดกนง.จะมีแนวโนม้คงอัตราดอกเบียตาํต่อเนืองอย่าง
นอ้ย 8 ไตรมาส  อย่างไรก็ตามเป็นทีสงัเกตว่า   Bond Yield  ปีไทย Leading 
Indicator ต่อออัตัราดอกเบียนโยบาย  ปรบัลดลงต่อเนืองตงัแต่  พ.ย. ล่าสดุ 
ทาํจดุตาํสดุเป็นประวติัการณท์ี  . 1% ตาํกวา่อตัราดอกเบียนโยบายที . % 
(ดังรูป)   หากพลิกล็อคคาด  คือ กนง.ลดอัตราดอกเบียลง  . %มาอยู่ที 
0.25% ตําสุดเป็นประวัติการณ์  ถือเป็น Sentiment เชิงลบต่อหุ้นธนาคาร
พาณิชย ์  เป็นประเด็นทีตอ้งติดตามตอ่  
 

Bond Yield 1 ปีไทยปรับลดลงทำจุดต่ำสุดเป็นประวัติการณ์ที่  0.386% ต่ำกว่า
อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 0.5%  

 
ทีมา:  ฝ่ายวิจยั ASPS  
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Covid-19 ในประเทศต้องติดตามใกล้ชิด หากคุมไม่ได้ใน 1 เดือน 
กระทบเศรษฐกิจ 
สถานการณ์ผู้ติดเชือ Covid-19 รายใหม่  เมือวานนียังเพิมอีก 382 ราย (ผู้ติดเชือใน
ประเทศ 14 ราย, แรงงานต่างดา้ว  ราย (ตรวจเชิงรุก) และมาจากต่างประเทศ  ราย) 
โดยรวมผูติ้ดเชือสะสมรวมของไทยอยู่ที ,  ราย     

ประเด็นที ASPS ใหน้าํหนัก คือ .) การแพร่กระจายไปหลายจังหวัด ทัวประเทศ โดย
ล่าสุด พบรวมราว  จังหวดั จากทังหมด  จังหวดัทัวประเทศ  ตอ้งติดตามต่อว่าจะ
แพรร่ะบาดมากนอ้ยเพียงใด เพราะจะกระทบต่อความรูส้ึกและบรรยากาศจบัจ่ายใชส้อย 
ของประชาชน  

2.) ความเขม้งวดของรฐับาลทีจะออกมาตรการจาํกัดกิจกรรมทางเศรษฐกิจ  อาทิ การ 
Lockdown แต่ละจังหวัด ปัจจุบัน มีรวม  จังหวัด คือ  สมุทรสาคร, สมุทรสงคราม,  
สมุทรปราการ  และอีก  จังหวัด คือ สุพรรณบุรี กาํลังพิจารณา  คาดว่าจะกระทบต่อ
กิจกรรมทางเศรษฐกิจ 

โดยรวม  ASPS ประเมินว่าหากการแพรก่ระจายและมีการเขม้งวดกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
เกิน  เดือน จะกระทบประมาณการณเ์ศรษฐกิจ  และ กาํไรของบรษัิทจดทะเบียน ถือเป็น 
Sentiment ลบตอ่ตลาดหุน้  

คาด SET ยังผันผวนต่อตามข่าว Covid-19 ชอบ STGT,ADVANC 
ตลาดหุน้ไทยยงัเผชิญกับหลากหลายความไม่แน่นอน ทงัรอลุน้การประกาศลดดอกเบีย
ของทาง ธปท. บวกกบัการแพรร่ะบาด COVID-19 ในหลายจงัหวดัมากขึน แต่ยงัดีทีมีนกั
ลงทนุต่างชาติคอยช่วงพยุงตลาดหุน้ไทยต่อเนือง โดยวานนียงัซือสทุธิอีก  พนัลา้นบาท 
และตงัแตว่นัที 10 พ.ย. –  ธ.ค. มียอดซือสทุธิรวมสงูถึง .  หมืนลา้นบาท  

แต่หลังจากนีน่าจะเริมเห็นแรงซือสุทธิและมูลค่าการซือขายหุ้นไทยของนักลงทุน
ต่างชาติลดน้อยลง เนืองจากกําลังเข้าสู่ช่วงเทศกาลวันหยุด บวกกับตลาดหุ้น
หลายประเทศจะหยุดทําการตังแต่วันคริสต์มาสอีฟ (  ธ.ค.) ไปจนถึงช่วงปีใหม่ 
ทาํให้แรงซือพยุงตลาดอาจลดน้อยลงตามไปด้วย 

ดังนันกลยุทธ์การลงทุนในวันนีเน้นรับมือกับความผันผวนจากข่าว Covid-  โดย
การเลือกหุ้นถุงมือยาง STGT และหุ้นสือสารผันผวนตาํ ADVANC เป็น Toppick 

SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 

 

 

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


