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Investment Gallery

การจัดสรรสินทรัพย์ (Asset Allocation) คือ การวางแผนกระจายเงินไปลงทุนในสินทรัพย์ทางการเงิน (Financial
Assets) หรือหลักทรัพย์ (Securities) หลายประเภทที่แตกต่างกันไปเพื่อบรรลุเป้าหมายการลงทุนระยะยาว (Long–
term Investment Goal) โดยการจัดสรรสินทรัพย์ลงทุนจะพิจารณาจากอัตราผลตอบแทนที่คาดว่าจะได้รับ 
(Expected Return) จากหลักทรัพย์แต่ละประเภทเพื่อก าหนดสัดส่วนการลงทุนให้สอดคล้องกับความสามารถในการรับ
ความเส่ียงของผู้ลงทุนและระยะเวลาที่ต้องการลงทุน โดยที่สายงานวิจัยฯ มีสัดส่วนในพอร์ตการลงทุน คือ ตราสาร
ตลาดเงิน ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้นต่างประเทศ และตราสารลงทุนอื่นๆ อาทิ ELN และ FCN 

ตราสารที่แนะน าประจ าเดือนมกราคม 2564

ตราสารลงทุน

CPNREIT232A
SCC244A

หุ้นต่างประเทศหุ้นไทยตราสารลงทุนอื่นๆตราสารหนี้ตราสารตลาดเงิน

TCMFENJOY
ADVANC, PTT, AP

KBANK, GULF, 
DCC

388 HK
NTES US

Equity Linked 
Notes EA



Investment Gallery
สถานการณ์ระบาดของ COVID-19 ในต่างประเทศกลับมาสร้างความกังวลอีกครั้ง โดยหลายประเทศกลับมา lockdown โดยเฉพาะแถบยุโรป 
อาทิ อังกฤษ เนเธอร์แลนด์ อิตาลี และอื่นๆ จึงท าให้ตลาดหุ้นโลก(MXWO Index) แกว่งทรงตัวในกรอบเดิมและปรับตัวขึ้นเพียง 0.6%mtd อย่างไร
ก็ตามยังเชื่อว่า Fund Flow ยังมีทิศทางไหลเข้าตลาดหุ้นจากสภาพคล่องส่วนเกินที่ล้นระบบและอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่อยู่ในระดับต่ า 

ฝ่ายวิจัยฯเพิ่มน้ าหนักหุ้นต่างประเทศอีก 5% เป็น 20%(น้อยกว่าตลาดฯ) ส่วนตลาดหุ้นไทย ได้แรงหนุนจาก Fund flow ต่างชาติเช่นกัน หลังจาก
ที่มีสัดส่วนถือครองอยู่ในระดับต่ ามากเมื่อเทียบกับอดีตบวกกับ ราคาหุ้น Underperform ตลาดหุ้นเพื่อนบ้านตั้งแต่ต้นปี ฝ่ายวิจัยฯยังคงน้ าหนัก
หุ้นไทยไว้ 40% (มากกว่าตลาดฯ) ขณะที่สินทรัพย์ปลอดภัย ยังคงสัดส่วนการลงทุนในตราสารลงทุนอื่นๆอย่าง ELN 10%(เท่าตลาดฯ) ซึ่งจะช่วย
ลดความเสี่ยงจากสภาวะตลาดหุ้นเก็งก าไรและขาดปัจจัยหนุนได้เป็นอย่างดี พร้อมกับคงน้ าหนักตราสารหนี้ไว้ 20%(มากกว่าตลาดฯ) เนื่องจาก
เป็นหนึ่งในสินทรัพย์ปลอดภัยที่ได้ผลตอบแทนแน่นอนและมากกว่าตลาดเงิน ส่วนสุดท้าย คือ ตลาดเงินลดน้ าหนัก 5% เหลือ 10%(น้อยกว่า
ตลาดฯ) โดยถือไว้เป็นแหล่งพักเงินอีกแห่งเพิ่มเติม

สัดส่วนของพอร์ตการลงทุนใหม่ Benchmark (ตลาดอ้างอิง)
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สัดส่วนการลงทุนและผลตอบแทนของแต่ละสินทรัพย์ (mtd)

ผลตอบแทนการลงทุน (mtd)ผลตอบแทนการลงทุน (ytd)

ข้อมูลสิ้นสุด ณ วันที่ 24 ธ.ค. 63

Portfolio Benchmark Portfolio Benchmark
หุน้ไทย Overw eight 40% 35% 1.69% 3.07%

หุน้ตา่งประเทศ Underw eight 15% 25% 5.16% 2.93%

ตลาดเงนิ Neutral 15% 15% 0.04% 0.04%

ตราสารหนี้ Overw eight 20% 15% 0.52% 0.11%

ตราสารลงทนุอืน่ๆ Neutral 10% 10% 3.81% 0.11%

ผลตอบแทนรวม 1.94% 1.84%

Type Recc.
Weight Return



Thailand Equity

หุ้น 10 อันดับที่มีมูลค่าการซื้อขายรวมมากที่สุดในช่วง 1 สัปดาห์ที่ผ่านมา

ข้อมูลสิ้นสุด ณ วันที่  25 ธ.ค.63

Company Recommendation
Last Price

(25/12/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%) %Chg 1 Week

Total Value

 21 ธ.ค.-25 ธ.ค.63
DELTA SELL 684.00               150.00    -78.1% 126.92 0.51 89.47% 23,082,051,000            

PTT BUY 42.00                 45.00      7.1% 29.62 1.43 -1.75% 16,581,206,000            

KBANK BUY 116.00               126.00    8.6% 15.34 1.72 -2.52% 15,481,042,000            

BANPU Sw itch 11.40                 8.50        -25.4%    NM 2.63 0.88% 13,414,274,000            

IVL BUY 40.00                 34.00      -15.0% 86.17 0.88 5.96% 11,670,114,000            

CPALL BUY 59.00                 74.00      25.4% 30.71 1.64 -4.84% 10,688,831,000            

CPF BUY 27.00                 42.00      55.6% 9.10 3.33 -1.82% 10,143,288,000            

ADVANC BUY 179.00               220.00    22.9% 19.34 3.62 -4.53% 9,586,935,000              

AOT Sw itch 62.50                 61.03      -2.3% 206.65 0.35 -3.85% 8,781,198,000              

STGT BUY 72.00                 130.00    80.6% 7.91 5.06 -2.37% 8,258,468,000              

SET Index 1,486.31            0.27% 498,446,626,000          



3 หุ้นที่ปรับตัวขึ้นแรงในรอบสปัดาห์

Company Recommendation
Last Price

(25/12/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

DELTA SELL 684.00               150.00    -78.1% 126.92 0.51

Company Recommendation
Last Price

(25/12/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

IVL BUY 40.00                 34.00      -15.0% 86.17 0.88

Company Recommendation
Last Price

(25/12/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

BANPU Sw itch 11.40                 8.50        -25.4%    NM 2.63

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : การปรับขึ้นอย่างร้อนแรงโดยมี EMA ระยะสั้น เป็นแนวรับ คาด
เคลื่อนไหวในกรอบ 686-570 บาท ประเมินแนวรับที่ 570 บาท / แนวต้าน 686 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : อยู่ในจังหวะฟื้นขึ้นทดสอบแนวต้าน โดยมี EMA 10 วัน เป็นแนว
รับสนับสนุน ประเมินแนวรับท่ี 10.50 บาท / แนวต้าน 11.60 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : Breakout ด่านส าคัญบริเวณ 37.75 บาท ปิดแท่งเขียวเต็มแท่ง 
บ่งชี้แรงซื้อเข้าสนับสนุน ประเมินแนวรับที่ 37.75 บาท / แนวต้าน 43.50 บาท

DELTA ได้รับผลบวกจากผลิตภัณฑ์ของบริษัทที่ท าอุปกรณ์จ่ายไฟส าหรับ cloud 
and data center ที่ได้ผลดีจากสถานการณ์โควิด ขณะที่ธุรกิจที่ชาร์จรถยนต์อีวี ยัง
ดูดีในอนาคต จึงท าให้ราคาหุ้น Outperform SET Index อย่างมากในสัปดาห์ที่ผ่าน
มา

IVL มีปัจจัยหนุนจากส่วนต่างผลิตภัณฑ์ PTA/PET สะท้อนการคลายกังวลใน
ภาพรวมอุตฯและการฟื้นตัวของก าไรในปี 2564 จึงท าให้ราคาหุ้น Outperform SET 
Index ในสัปดาห์ที่ผ่านมา

BANPU คาดผลการด าเนินงานปกติ 4Q63 มีแนวโน้มน่าจะดีขึ้นจากงวด 3Q63 ยัง
มองธุรกิจหลักถ่านหินน่าจะยังเป็นตัวช่วยอยู่ในงวด 4Q63 และช่วงฤดูหนาวคาดจะ
ช่วยหนุนให้ความต้องการใช้ถ่านหินเพิ่มขึ้น เช่นเดียวกับธุรกิจก๊าซฯที่น่าจะเห็นการ
ฟื้นตัวจากจุดต่ าสุดตามราคาก๊าซฯที่เพิ่มขึ้น จึงท าให้ราคาหุ้นปรับตัวแรงกว่า 20% 
ในสัปดาห์ที่ผ่านมา



3 หุ้นที่ปรับตัวลงแรงในรอบสปัดาห์

Company Recommendation
Last Price

(25/12/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

AOT Sw itch 62.50                 61.03      -2.3% 206.65 0.35

Company Recommendation
Last Price

(25/12/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

ADVANC BUY 179.00               220.00    22.9% 19.34 3.62

Company Recommendation
Last Price

(25/12/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

CPALL BUY 59.00                 74.00      25.4% 30.71 1.64

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนคิ : สร้างฐานแนวรับบริเวณ 177.50 บาท การเคลื่อนตัวของราคา
ท าจังหวะ Higher Low ประเมินแนวรับ 177.50 บาท แนวต้าน 186.50 บาท

วิเคราะห์ปจัจัยเทคนคิ : อยู่ในจังหวะปรับฐาน หลังจากหลุดกรอบ Sideway ลงมา
ประเมินแนวรับ 60.25 บาท/แนวต้าน 64.00 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : จากการหลุด 59.50 บาท อาจเห็นแรงขายกดดันต่อ ประเมินแนว
รับที่ 57.00 บาท / แนวต้าน 59.50 บาท

ADVANC หนึ่งในหุ้นที่ไม่ได้แรงหนุนจากโครงการภาครัฐฯ อย่างไรก็ตามคาดหวัง
ประโยชน์ 5G เข้ามาเสริม หลัง iPhone 5G เปิดตัว จุดเด่นส าคัญที่ความ
ความสามารถในการรักษาฐานก าไรและฐานะการเงินแข็งแกร่ง โดยมี Upside สูง
ประมาณ 23%

CPALL โดนผลกระทบจากแรงกดดันดอกเบี้ยกู้ซื้อ Tesco ที่มากกว่าคาด อีกทั้ง
ได้รับผลกระทบจากนักท่องเที่ยวต่างชาติกลับมาช้ากว่าคาด บวกกับไม่ได้มาตรการ
กระตุ้นเหมือนหุ้นกลุ่มอื่นๆ ท าให้ราคาหุ้น Underperform SET Index ในสัปดาห์ที่
ผ่านมา

AOT หนึ่งในหุ้นท่ีต่างชาติขายและให้ความสนใจน้อยลง หลังมปีระเด็นพบผู้ติดเชื้อใน
ประเทศในหลายพื้นที่ ส่งผลให้เกิดความกังวลและส่งผลให้เศรฐกิจฟื้นตัวล่าช้า
กว่าเดิม จึงท าให้ AOT ปรับตัวลงกว่า 5.3%ในสัปดาห์ที่ผ่านมา
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพรายวัน ท าจังหวะ Higher Low ยืนเหนือ EMA 10 วันท่ี 
89.25 เหรียญฯ บ่งช้ี Downside เริ่มจ ากัด ระยะถัดไปหาก Breakout แนวต้านท่ี  93 
เหรียญฯขึ้นมาได้ จะเป็นการเปิด Upside ประเมินแนวต้านถัดไปท่ี 97 เหรียญฯ และ Cut 
Loss หากหลุด 87.50 เหรียญฯลงมา

NetEase Inc (NTES US)
Target Price Consensus 107.89 USD (Upside 16.4%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน ธุรกิจพัฒนาและด าเนินธุรกิจเกมออนไลน์อันดับ 2 ของจีน คาดปี
หน้าก าไรสุทธิเติบโตกว่า 16%yoy จากการขยายตัวในตลาดต่างประเทศมากขึ้น อาทิ
ญี่ปุ่น โดยผ่านการเปิดตัว 3 เกมส์ คือแฮร์รี่ พอตเตอร์ / เดอะลอร์ดออฟเดอะริง / Diablo:
Immortal อีกท้ังธุรกิจการศึกษาออนไลน์อย่าง Youdao จะเป็นปัจจัยหลักในการ
ขับเคลื่อนรายได้ในช่วงถัดไป โดยจ านวนนักเรียนออนไลน์ปรับตัวขึ้นอย่างมีนัยฯในช่วงที่
ผ่านมา(จากพฤติกรรม New-Normal)

(unit : USD) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 1931.70 2491.70 2873.10
EPS 2.97 3.68 4.28

P/E (x) 31.20 25.18 21.65

Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd (388 HK)
Target Price Consensus 416.94 HKD (Upside 3.3%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน ด าเนินการในตลาดหุ้นและตลาดซ้ือขายล่วงหน้าในฮ่องกงผ่าน
บริษัท ในเครือตลาดหลักทรัพย์ฮ่องกง จ ากัด (SEHK) และ Hong Kong Futures
Exchange Limited (HKFE) คาดรักษาผลประกอบการท่ีเติบโตอย่างแข็งแกร่งในไตรมาส
4 น้ีได้ตามแนวโน้มในช่วงต้นเดือนต.ค.63และพ.ย.63 โดยมีมูลค่าการซ้ือขายในตลาดหุ้น
เฉลี่ยต่อวันของฮ่องกงอยู่ท่ี 136 Bn.HKD สูงกว่าปีท่ีแล้วในช่วงเวลาเดียวกันกว่า 76%
อีกท้ัง HKEX ยังคงรอการอนุมัติตามกฎข้อบังคับเพ่ือเปิดตัว MSCI A-share futures
contract ถือเป็น Upside ต่อประมาณการ

(unit : HKD) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 9372.69 11164.23 13056.68
EPS 7.46 8.81 10.20

P/E (x) 55.40 46.86 40.47

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพรายวันแกว่งในกรอบ Uptrend Channel โดยมีเส้น EMA 
10 วัน (390 เหรียญฯ ) เป็นแนวรับสนับสนุน หากอ่อนตัวลงมาบริเวณดังกล่าว ใช้เป็น
จังหวะเข้าสะสม ประเมินแนวต้านถัดไปท่ี 420 เหรียญฯ Cut หากหลุด 370 เหรียญฯ



Fixed Income

Recc.
สัญลักษณ์ตรา

สารหนี้
หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)

อายุคงเหลือ 
(ปี)

ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 
(% ต่อปี)

ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

CPNREIT232A
ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหา

CPN รีเทล โกรท
หุ้นกู้: AA; บริษัท: AA/TRIS 2.12 3.30 1.88

SCC244A บริษัท ปูนซีเมนต์ไทย จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A(tha); บริษัท: AA(tha)/TRIS 3.27 2.80 1.57

TBEV223A บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จากัด (มหาชน) หุ้นกู้: AA(tha); บริษัท: AA(tha)/TRIS 1.23 3.20 1.23

MTC232A บริษัท เมืองไทย แคปิตอลจ ากัด (มหาชน) บริษัท: BBB+/TRIS 2.14 3.40 3.10

BJC239B บริษัท เบอร์ลี  ยุคเกอร์ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+/TRIS 2.70 3.00 1.57

Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

30-Nov-20 0.489 0.630 0.84 1.41 1.88 2.15

24-Dec-20 0.380 0.501 0.66 1.29 1.73 2.06

Change (bps.) (10.9) (12.9) (18.3) (12.2) (15.4) (9.0)
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Alternative Investment

Product FCN

Tenor
Pay Frequency

CCY
Stock 1
Stock 2
Stock 3

Indicative PRC
Coupon p.a.

Fixed Coupons
Put

Auto Call
KO Type

ฝ่ายวิจัยฯ ยังไม่แนะน าลงทุน เนื่องจากตลาดหุ้นต่างประเทศขึ้นมาแรง
และ Valuation จากประเด็นคืบหน้าการพัฒนาวัคซีน COVID-19  
โดยได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่ม Cyclical เป็นหลักทั้งกกลุ่มการบินและ
ท่องเที่ยว แม้มี Volatility ค่อนข้างสูง อย่างไรก็ตามราคาหุ้นปรับตัว
ขึ้นมาแรงจนเปิด Downside และมีความเสี่ยงจากตัวธุรกิจค่อนข้างสูง 
ส่วนหุ้นกลุ่ม Technology นั้นปรับตัวขึ้นมาแรงตลอดปี และผันผวน
ค่อนข้างต่ า จึงท าให้มี Volatility น้อย และไม่เหมาะสมในการท า FCN 
เพราะจะท าให้มี Strike Level น้อยกว่าระดับปกติ ด้วยปัจจัยที่กล่าวมา
ข้างต้นจึงท าให้มีหุ้นที่เหมาะสมในการท า FCN ค่อนข้างน้อยเมื่อเทียบ
กับอดีต จึงแนะน าหลีกเลี่ยงไปก่อนรอเวลาที่เหมาะสมในระยะถัดไป

ส าหรับนักลงทุนท่ีคุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน และ
ความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Bull
Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying) อย่าง
EA

FCN ELN

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 EA

Underlying 2 -
ELN Type Bull Note 

Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription $100,000  
Time to Maturity 30 Days 



ทางเลือก ELN ที่ฝ่ายวิจัยแนะน า

Spot Price (B) as of 24 Dec 2020 45.25

98% Strike Price (B) 44.35

Annualized Yield

No Protection 28.0000%

90% Protection 25.0000%

95% Protection 16.0000%

กราฟทางเทคนิค

Valuation ของ EA

หนึ่งในหุ้นกลุ่มพลังงานทดแทนที่ฝ่ายวิจัยยังคงประมาณการปี 63 เติบโต 8.9%yoy
จากการรับรู้โรงไฟฟ้าหนุมาน 260 MWe เต็มที่ทั้งปี โดยคาดก าไร 2H63 จะโดดเด่น
กว่า 1H63 จากการเข้าสู่ฤดูกาลโรงไฟฟ้าพลังลมและมีโอกาสที่จะได้รับผลบวกจาก
ลมมรสุม ขณะที่ธุรกิจไบโอดีเซลคาดทยอยฟ้ืนตัวจากการเปิดเมือง  ประเมิน FV ณ 
สิ้นปี 2564 (DCF) เท่ากับ 49 บาท มี Upside เกือบ 10%

อีกทั้งหากพิจาณาทางด้าน ELN ที่ระดับ Strike Level 98.00% อยู่ที่ 44.35 บาท 
ซึ่งถือว่าต่ าพอสมควร ที่ส าคัญสามารถคาดหวังคูปองได้สูงประมาณ 28% ต่อปี 
(สูงกว่าเงินปันผลของบริษัทเอง)

วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน EA

รายละเอียดของ EA ใน Equity Linked Notes (ELN)

ELN

Company Sector
Last Price

(24/12/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 21F (%)

EA ENERG   45.25 49.00 8.3% 26.18 0.78



Derivatives Warrant (DW08)
Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

5.9 0.83 -0.0061/2 28 JAN 2021

AP08C2101A

*แนวรับ :   0.23 บาท
*แนวต้าน :  0.37 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.19 บาท

Technical Corner
ท าจังหวะ Reversal หลังจากทดสอบแนวรับ EMA 200 วัน ระยะสั้นหากผ่าน 32.25 บาทได้ 
จะเป็นการเปิด Upside สิ้นสุดการพักตัว แนะน า เปิดสถานะที่ 35.25 บาท เป้าหมาย 37.50
บาทและจุดตัดขาดทุน 34.00 บาท

DW RECOMENTATION

GULF08C2102A

*แนวรับ :   0.14 บาท
*แนวต้าน : 0.29 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.11 บาท

Technical Corner
ดีดจากแนวรับ EMA 30 วัน โดยมีสัญญาณกลับตัวจากแท่งเทียนเขียวเต็มแท่ง ระยะถัดไป 
หาก Breakout แนวต้านที่ 7.60 บาทได้ จะเป็นการเปิด Upside แนะน า เปิดสถานะที่ 7.55
บาท เป้าหมาย 8.25 บาทและจุดตัดขาดทุน 7.35 บาท

DW RECOMENTATION

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

4.8 0.67 -0.0045/3 17 FEB 2021

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

4.2 1.40 -0.0040/3 17 MAR 2021

PTT08C2103A

*แนวรับ :   0.57 บาท
*แนวต้าน :  0.67 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.52 บาท Technical Corner

Breakout กลับมายืนเหนือ EMA 10 วัน พร้อมแท่งเทียนเขียวเต็มแท่ง บ่งชี้สัญญาณกลับตัว
ในระยะสั้น หากอ่อนตัว เป็นจังหวะเข้าซื้อสะสม แนะน าเปิดสถานะที่ 41.25 บาท เป้าหมาย 
43.00 บาท และจุดตัดขาดทุน 40.00 บาท

DW RECOMENTATION

หมายเหตุ ราคาแนวรับ แนวต้านและจุดตัดขาดทุน อ้างอิงตาม Price Map ณ วันที่ 25 ธ.ค. 63 ท้ังนี้ ระหว่างสัปดาห์ราคามีโอกาสปรับเปล่ียน ซึ่งสามารถอัพเดทข้อมูลผ่านทาง https://www.warrant08.com/products-dw.php

Fundamental Corner AP : Fair Value  8.35 บาท 
• คาดนอดโอน 2563 จะท าได้ตามเป้าหมายที่ฝ่ายวิจัยฯ  หลังจาก Backlog ถึงสิ้นเดือน 

ต.ค.63 รวม  4 หมื่นล้านบาท โดยก าหนดส่งมอบ 4Q63 ราว 7.3 พันล้านบาทคิดเป็น 
98% ของประมาณการ หนุนก าไร 2563 ท าจุดสูงสุดที่ 4.06 พันล้านบาท

• ราคาหุ้นมี Upside กว่า 10% และให้ Dividend  Yield สูงถึง 6-7% โดยจ่ายปีละ 1 ครั้ง

Fundamental Corner GULF: Fair Value 38.50 บาท 
• แนวโน้มการเติบโตที่ชัดเจนในปีหน้าจากโครงการใหม่เตรยมทยอย COD ตามแผนรวม 

1,382 MW การรับรู้ก าไรจากโครงการ GCG และ Borkum เต็มปีและรายได้จากปันผล 
INTUCH ที่เพิ่มขึ้นตามสัดส่วนการถือหุ้น 10%

• คาดแนวโน้มก าไรสุทธิ 2564 เติบโตก้าวกระโดด 94%yoy สูงกว่า SET Index ที่เติบโต 
38% โดยฝ่ายวิจัยฯประเมิน FV 38.50 บาทมี Upside 10.8%

Fundamental Corner PTT : Fair Value ปี 2563 45.00 บาท 
• ราคาน้ ามันดิบดูไบที่อยู่ในระดับสูงใกล้เคียง 50 เหรียญฯต่อบาร์เรล สูงกว่าสมติฐาน

ฝ่ายวิจัยฯ ที่ 45 เหรียญฯต่อบาร์เรล เป็น Upside ต่อ Fair Value ทั้งนี้ประเมินทุก 5 
เหรียญที่สูงกว่าสมมติฐานเป็นบวกต่อ FV ของ PTT ในช่วง 2-3 บาท/หุ้น

• ระยะสั้นได้แรงหนุนจากเตรียมน า OR  เข้า IPO โดยก าหนดสัดส่วน PTT 95 หุ้น ต่อ 1 
หุ้นสามัญของ OR โดยขึ้น XB ในวันที่ 4 ม.ค. 64

https://www.warrant08.com/products-dw.php




Investment Gallery

Economic Calendar

วนัที่ ประเทศ ดชันเีศรษฐกจิ งวด Consensus งวดกอ่น

29 ธ.ค. 63 ไทย
ครม. ประชมุอนุมตัมิาตรการ

กระตุน้การท่องเทีย่ว
ธ.ค.-63 - -

30 ธ.ค. 63 ไทย ธปท. รายงานภาวะเศรษฐกจิ พ.ย.-63 - -

31 ธ.ค. 63 จนี PMI ภาคการผลติ ธ.ค.-63 52.2 52.1



สอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมได้ท่ีผู้แนะน าการลงทุนของท่าน หรือ บลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DPLUS

ASP-FLEXPLUS
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-GIPLUS
ASP-ROBOT
ASP-DISRUPT

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA
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