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Investment Gallery

การจัดสรรสินทรัพย์ (Asset Allocation) คือ การวางแผนกระจายเงินไปลงทุนในสินทรัพย์ทางการเงิน (Financial
Assets) หรือหลักทรัพย์ (Securities) หลายประเภทที่แตกต่างกันไปเพื่อบรรลุเป้าหมายการลงทุนระยะยาว (Long–
term Investment Goal) โดยการจัดสรรสินทรัพย์ลงทุนจะพิจารณาจากอัตราผลตอบแทนที่คาดว่าจะได้รับ 
(Expected Return) จากหลักทรัพย์แต่ละประเภทเพื่อก าหนดสัดส่วนการลงทุนให้สอดคล้องกับความสามารถในการรับ
ความเส่ียงของผู้ลงทุนและระยะเวลาที่ต้องการลงทุน โดยที่สายงานวิจัยฯ มีสัดส่วนในพอร์ตการลงทุน คือ ตราสาร
ตลาดเงิน ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้นต่างประเทศ และตราสารลงทุนอื่นๆ อาทิ ELN และ FCN 

ตราสารที่แนะน าประจ าเดือนมกราคม 2564

ตราสารลงทุน

CPNREIT232A
SCC244A

หุ้นต่างประเทศหุ้นไทยตราสารลงทุนอื่นๆตราสารหนี้ตราสารตลาดเงิน
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Investment Gallery
สถานการณ์ระบาดของ COVID-19 ในต่างประเทศกลับมาสร้างความกังวลอีกครั้ง โดยหลายประเทศกลับมา lockdown โดยเฉพาะแถบยุโรป 
อาทิ อังกฤษ เนเธอร์แลนด์ อิตาลี และอื่นๆ จึงท าให้ตลาดหุ้นโลก(MXWO Index) แกว่งทรงตัวในกรอบเดิมและปรับตัวขึ้นเพียง 0.6%mtd อย่างไร
ก็ตามยังเชื่อว่า Fund Flow ยังมีทิศทางไหลเข้าตลาดหุ้นจากสภาพคล่องส่วนเกินที่ล้นระบบและอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่อยู่ในระดับต่ า 

ฝ่ายวิจัยฯเพิ่มน้ าหนักหุ้นต่างประเทศอีก 5% เป็น 20%(น้อยกว่าตลาดฯ) ส่วนตลาดหุ้นไทย ได้แรงหนุนจาก Fund flow ต่างชาติเช่นกัน หลังจาก
ที่มีสัดส่วนถือครองอยู่ในระดับต่ ามากเมื่อเทียบกับอดีตบวกกับ ราคาหุ้น Underperform ตลาดหุ้นเพื่อนบ้านตั้งแต่ต้นปี ฝ่ายวิจัยฯยังคงน้ าหนัก
หุ้นไทยไว้ 40% (มากกว่าตลาดฯ) ขณะที่สินทรัพย์ปลอดภัย ยังคงสัดส่วนการลงทุนในตราสารลงทุนอื่นๆอย่าง ELN 10%(เท่าตลาดฯ) ซึ่งจะช่วย
ลดความเสี่ยงจากสภาวะตลาดหุ้นเก็งก าไรและขาดปัจจัยหนุนได้เป็นอย่างดี พร้อมกับคงน้ าหนักตราสารหนี้ไว้ 20%(มากกว่าตลาดฯ) เนื่องจาก
เป็นหนึ่งในสินทรัพย์ปลอดภัยที่ได้ผลตอบแทนแน่นอนและมากกว่าตลาดเงิน ส่วนสุดท้าย คือ ตลาดเงินลดน้ าหนัก 5% เหลือ 10%(น้อยกว่า
ตลาดฯ) โดยถือไว้เป็นแหล่งพักเงินอีกแห่งเพิ่มเติม

สัดส่วนของพอร์ตการลงทุนใหม่ Benchmark (ตลาดอ้างอิง)
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สัดส่วนการลงทุนและผลตอบแทนของแต่ละสินทรัพย์ (mtd)

ผลตอบแทนการลงทุน (mtd)ผลตอบแทนการลงทุน (ytd)

ข้อมูลสิ้นสุด ณ วันที่ 7 ม.ค. 64

Portfolio Benchmark Portfolio Benchmark
หุน้ไทย Overw eight 40% 35% 3.80% 4.45%

หุน้ตา่งประเทศ Underw eight 20% 25% 5.46% 1.64%

ตลาดเงนิ Underw eight 10% 15% 0.01% 0.01%

ตราสารหนี้ Overw eight 20% 15% 0.14% -0.02%

ตราสารลงทนุอืน่ๆ Neutral 10% 10% 0.90% -0.02%

ผลตอบแทนรวม 2.73% 1.96%

Type Recc.
Weight Return



Thailand Equity

หุ้น 10 อันดับที่มีมูลค่าการซื้อขายรวมมากที่สุดในช่วง 1 สัปดาห์ที่ผ่านมา

ข้อมูลสิ้นสุด ณ วันที่  8 ม.ค.64

Company Recommendation
Last Price

(05/01/2021)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%) %Chg 1 Week

Total Value

 4 ม.ค.-8 ม.ค.64
EA Sw itch 64.00                 49.00      -23.4% 34.51 0.55 29.95% 32,881,264,325            

GPSC BUY 82.50                 82.00      -0.6% 28.43 2.46 11.86% 25,633,478,225            

KCE BUY 50.25                 43.00      -14.4% 26.80 3.23 21.08% 17,738,207,875            

DELTA SELL 700.00               150.00    -78.6% 90.88 0.71 44.03% 17,000,646,800            

KBANK BUY 122.00               126.00    3.3% 13.43 1.63 7.96% 16,321,807,600            

IVL BUY 37.50                 34.00      -9.3% 17.36 2.01 1.35% 15,623,336,600            

PTT BUY 42.50                 45.00      5.9% 17.92 2.82 0.00% 14,720,653,050            

IRPC Sw itch 3.80                   2.90        -23.7% 62.54 2.54 2.15% 12,876,085,910            

SCGP BUY 43.25                 41.00      -5.2% 23.08 1.73 4.22% 11,422,913,850            

CPALL BUY 57.75                 74.00      28.1% 27.14 1.85 -0.86% 11,348,646,300            

SET Index 1,536.06            5.98% 535,042,720,777          



3 หุ้นที่ปรับตัวขึ้นแรงในรอบสปัดาห์

Company Recommendation
Last Price

(05/01/2021)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

EA Sw itch 64.00                 49.00      -23.4% 34.51 0.55

Company Recommendation
Last Price

(05/01/2021)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

KCE BUY 50.25                 43.00      -14.4% 26.80 3.23

Company Recommendation
Last Price

(05/01/2021)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

DELTA SELL 700.00               150.00    -78.6% 90.88 0.71

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : อยู่ในจังหวะพักตัว โดยแกว่งในกรอบแท่งเทียนที่ 60.25-69.25
บาท ประเมินแนวรับที่ 60.25 บาท / แนวต้าน 69.25 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : Breakout กรอบสามเหลี่ยม พร้อมแท่งเทียนเขียวยาว บ่งชี้ภาพ
การกลับตัว ประเมินแนวรับที่ 582 บาท / แนวต้าน 714 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : อยู่ในโหมดการฟื้นตัว โดยแกว่งในกรอบ 44.00-54.00 บาท
ประเมินแนวรับที่ 44.00 บาท / แนวต้าน 54.00 บาท

EA คาดก าไร 2H63 จะโดดเด่นกว่า 1H63 จากการเข้าสู่ฤดูกาลโรงไฟฟ้าพลังลม
และมีโอกาสที่จะได้รับผลบวกจากลมมรสุม บวกกับได้ Sentiment เชิงบวกจากการ
ผลิตแบตเตอรี่จากโรงงานในเฟสแรก ในช่วงเดือนก.พ.64 เพื่อป้อนแบตเตอรี่เข้าสู่
สายธุรกิจผลิตยานยนต์ไฟฟ้าประเภทต่าง ๆ ให้กลุ่มของบริษัท ประกอบด้วย รถยนต์
ไฟฟ้า (EV) รถบัสโดยสารไฟฟ้า (E Bus) และเรือโดยสารไฟ

KCE ได้แรงหนุนจากธุรกิจยานยนต์โลกฟื้นตัวชัดเจน จนเกือบเข้าสู่ภาวะปกติแล้ว 
อีกทั้งได้ Sentiment เชิงบวกเช่นดัยวกับ DELTA จึงท าให้หุ้นนในกลุ่มเดียวกันอย่าง 
KCE Outperform SET index ในสัปดาห์ที่ผ่านมา

DELTA ได้รับผลบวกจากผลิตภัณฑ์ของบริษัทที่ท าอุปกรณ์จ่ายไฟส าหรับ cloud 
and data center ที่ได้ผลดีจากสถานการณ์โควิด ขณะที่ธุรกิจที่ชาร์จรถยนต์อีวี ยัง
ดูดีในอนาคต จึงท าให้ราคาหุ้น Outperform SET Index อย่างมากในสัปดาห์ที่ผ่าน
มา



3 หุ้นที่ปรับตัวลงแรงในรอบสปัดาห์

Company Recommendation
Last Price

(05/01/2021)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

CPALL BUY 57.75                 74.00      28.1% 27.14 1.85

Company Recommendation
Last Price

(05/01/2021)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

PTT BUY 42.50                 45.00      5.9% 17.92 2.82

Company Recommendation
Last Price

(05/01/2021)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

IVL BUY 37.50                 34.00      -9.3% 17.36 2.01

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนคิ : Upside เริ่มจ ากัด หลังจากติดแนวต้านบริเวณ 43.50 บาท
หากอ่อนตัวจะมีแนวรับที่ 40.75 บาท แนวรับ 40.75 บาท แนวต้าน 43.50 บาท

วิเคราะห์ปจัจัยเทคนคิ : หลุดแนวรับส าคัญบริเวณ 58.50 บาท พร้อมราคาท าจังหวะ
Lower High ประเมินแนวรับ 55.50 บาท/แนวต้าน 58.50 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : แรงขายเริ่มกดดัน จากแท่งเทียนแดงยาว มีโอกาสอ่อนตัวมาที่ 
36.50 บาทในระยะถัดไป ประเมินแนวรับท่ี 36.50 บาท / แนวต้าน 40.50 บาท

PTT ราคาหุ้น Underperform ราคาน้ ามันดิบที่ปรับตัวขึ้นกว่า 5%ytd อย่างไรก็
ตาม อย่างไรก็ตามปัจจัยพื้นฐานผลการด าเนินงานค่อยๆฟื้นตัวตามเศรษฐกิจใน
ภาพใหญ่ หนุนความต้องการใช้ปิโตรเลียม/ปิโตรเคมีกระเต้ืองขึ้น อีกทั้งมีบริษัทลูก 
OR เป็นสีสันหากเข้าเทรด

IVL ปรับตัวขึ้นมาแรงจากปัจจัยหนุนจากส่วนต่างผลิตภัณฑ์ PTA/PET สะท้อนการ
คลายกังวลในภาพรวมอุตฯและการฟื้นตัวของก าไรในปี 2564 จึงท าให้สัปดาห์ที่ผ่าน
มามีแรงเทขายท าก าไรออกมาบ้าง 

CPALL โดนผลกระทบจากมาตรการคนละครึ่ง บวกกับการแพร่ระบาด COVID-
19 ในประเทศที่เป็นปัจจัยกดดันให้ท าให้ราคาหุ้น Underperform SET Index ใน
สัปดาห์ที่ผ่านมา



Timeline วคัซีนท่ีจะฉีดในไทยปี 2564

ก.พ. 64

วัคซนี 2 แสนโดส 
• เจ้าหนา้ทีส่าธารณสุข 2 หมื่นราย 
• กลุ่มเสีย่ง 1.8 แสนราย

ม.ีค. 64

วัคซนี 8 แสนโดส 
• 2 แสนโดส เป็นเขม็ 2 ให้กลุ่มแรก
• 6 แสนโดส ให้เจา้หนา้ทีส่าธารณสุข 6 แสน

ราย 

เม.ย. 64

วัคซนี 1 ล้านโดส 
• 6 แสนโดส เป็นเขม็ 2 ให้กลุ่มสอง
• 4 แสนโดส ส าหรบักรณรีะบาดเพิม่เตมิ

พ.ค. 64
วัคซนี 26 ล้านโดส 

• รับมอบล็อตแรกจาก AstraZeneca

รัฐตัง้เป้าฉีดวัคซีนฟรีให้ประชาชนไม่น้อยกว่า 70 ล้านโดส
ในปี 2564 หรือคดิเป็นราว 50% ของประชากรทัง้ประเทศ



COVID-19 Vaccine 

• มีประสิทธิภาพป้องกัน 
94.5%

• เกบ็รักษาในตู้เยน็
ธรรมดาได้

• สัปดาห ์ภายหลัง
ละลายจากการแช่แข็ง

• ฉีด 2 โดส หา่งกัน 3 
สัปดาห์

• มีประสิทธิภาพป้องกัน
95%

• แช่แข็งในอุณภูมิ -80
องศา°C 

• เกบ็รักษาทีอุ่ณภูมิ 2-8 
องศา°C ได้นาน 2 วัน 
ภายหลังละลายจากการแช่
แข็ง

• ฉีด 2 โดส หา่งกัน 4
สัปดาห์

• มีประสิทธิภาพป้องกัน 
90%

• เกบ็รักษาในตู้เยน็
ธรรมดาได้

• ปลอดภัยกับผู้สูงอายุทีม่ี
อายุเกนิ 70 ปี  

• ฉีด 2 โดส หา่งกัน 4
สัปดาห์

• มีประสิทธิภาพป้องกัน 
78%

• เกบ็รักษาในตู้เยน็
ธรรมดาได้

• ฉีด 2 โดส หา่งกัน 4
สัปดาห์

ราคาวัคซีน

• 35 เหรียญ/โดส • 20 เหรียญ/โดส • 3-4 เหรียญ/โดส • 30 เหรียญ/โดส

คาดบริษัทต่างๆด้านล่างจะรายงานความคืบหน้าช่วงปลายปี 63 – ต้นปี 64 เป็นล าดับต่อไป



Market Talk

เปรียบเทยีบตัวเลขผู้ตดิเชือ้ทัวโลกกับดัชนีหุ้นโลก (หลังมีการฉีดวัคซีนหุน้ขึน้แรง)

ที่มา: สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS

ขอ้มลูสิน้สดุ ณ วนัท่ี 8 ม.ค. 64



Market Talk

หุ้น US, หุ้น UK หลังมีการฉีดวัคซีนหุน้ขึน้แรงเช่นกัน

ที่มา: สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส

ประเทศ
วนัเร ิม่

ฉดีวคัซนี
Index

ผลตอบแทนต ัง้แตม่ ี

การฉดีวคัซนีจนถงึจัจบุนั

สหรัฐ 19ธ.ค.63 S&P500 3.0%

องักฤษ 20ธ.ค.63 FTSE 5.3%

ท่ีมา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS

ขอ้มลูสิน้สดุ ณ วนัท่ี 8 ม.ค. 64



Market Talk

ผลตอบแทนหุ้นในแต่ละกลุ่มทั่วโลก ในปีนีหุ้้นวัฏจกัรมาแรง (ytd)

ที่มา: สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS

ขอ้มลูสิน้สดุ ณ วนัท่ี 8 ม.ค. 64

Sector Weight Return 2563 (%)Chg.YTD

Energy(พลงังาน+ปิโตรฯ) 3.23 -30.85% 8.10%

Materials(วสัด)ุ 5.21 18.77% 6.51%

Financials(ธพ.+การเงนิ) 12.85 -6.39% 3.98%

Consumer Discretionary(สนิคา้ฟุ่ มเฟือย) 11.80 35.90% 3.40%

Industrials(ภาคอตุสาหกรรม) 8.81 9.75% 2.89%

Health Care(การแพทย)์ 11.62 12.90% 2.62%

Utilities(พลงังานทดแทน) 2.94 0.79% 2.11%

Information Technology(IT) 22.09 44.55% 1.97%

Communication Service(สือ่สาร) 9.81 21.55% 1.04%

Consumer Staple(สนิคา้จ าเป็น) 7.90 5.78% 0.00%

Real Estate(อสงัหาฯ) 2.51 -9.14% -1.65%

MSCI ACWI Index



Thailand Equity



Global Equity

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพสัปดาห์ มักมีแรงซ้ือกลับบริเวณ EMA 10 สัปดาห์ ท่ี 175 
เหรียญฯ ขณะเดียวกัน หากผ่าน 183 เหรียญฯได้ คาดจะเป็นการเปิด Upside โดย
ประเมินแนวต้านถัดไปไว้ท่ี 183 และ 202 เหรียญฯ Cut Loss หากหลุด 164 เหรียญฯ

Disney Inc (DIS US)
Target Price Consensus 200.00 USD (Upside 12.0%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน บริษัทจัดท าความบันเทิงหลายรวบแบบ ท้ังเครือข่ายทีวี, สวนสนุก,
ความบันเทิงในสตูดิโอ โดยรายได้ส่วนใหญ่มาจาก เครือข่ายทีวี 39% สวนสนุก 23%
สตูดิโอภาพยนตร์ 23% และอื่นๆ 15% โดยคาดบริษัทกลับมาเติบโตเกิน 150% ในปี 2022
จากศรษฐกิจโลกทยอยฟ้ืนตัวบวกกับการเร่งขยายธุรกิจ Streaming อย่าง Disney+
คาดว่าจะมีผู้สมัครสมาชิก Disney+ ประมาณ 230-260 ล้านคนภายในปี 2024 ซ่ึงปัจจุบัน
Disney+ มีผู้สมัครสมาชิก 87 ล้านคน

(unit : USD) 2020 2021F 2022F

NET INCOME (m) 6982.90 2595.88 8484.86
EPS 3.86 1.81 4.76

P/E (x) 46.26 98.77 37.49

Hengan International Group (1044 HK)
Target Price Consensus 79.11 HKD (Upside 38.9%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน ผู้ผลิตผ้าอ้อมและผ้าอนามัยรายใหญ่ท่ีสุด ซ่ึงในปี 2019 มีรายได้
มากจาก กระดาษทิชชู่ 51% ผ้าอนามัย 29% และ อื่นๆ โดยตัวบริษัทยังเติบโตต่อเน่ือง 
18% yoy มาจากราคาเยื่อกระดาษท่ีคาดลดลงกว่า 10% ในปีน้ี อีกท้ังความต้องการใช้
ทิชชู่เปียกท่ีเพ่ิมขึ้นหลังเกิดการระบาด COVID-19 อีกท้ังมีค่า Beta เพียง 0.72 และยังให้ 
Div Yield สูงกว่า 4% ต่อปี หากพิจารณาค่า PE อยู่ท่ี 14 เท่า ซ่ึงค่าเฉล่ียอุตสาหกรรมอยู่
ท่ี 32 เท่าจึงถือเป็นโอกาสสะสมในยามน้ี

(unit : HKD) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 3938.61 4703.10 4972.50
EPS 3.31 3.97 4.15

P/E (x) 17.22 14.36 13.73

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพรายวันแกว่งในกรอบ Uptrend Channel โดยมีเส้น EMA 
10 วัน (398  เหรียญฯ ) เป็นแนวรับสนับสนุน หากอ่อนตัวลงมาบริเวณดังกล่าว ใช้เป็น
จังหวะเข้าสะสม ประเมินแนวต้านถัดไปท่ี 425 เหรียญฯและ 470 เหรียญฯ Cut หากหลุด 
370 เหรียญฯ



Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

30-Dec-20 0.356 0.469 0.61 1.28 1.72 2.06

24-Dec-20 0.380 0.454 0.65 1.29 1.76 2.06

Change (bps.) 2.3 (1.5) 4.4 0.8 4.0 (0.3)
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Fixed Income

Recc.
สัญลักษณ์ตรา

สารหนี้
หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)

อายุคงเหลือ 
(ปี)

ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 
(% ต่อปี)

ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

CPNREIT232A
ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหา

CPN รีเทล โกรท
หุ้นกู้: AA; บริษัท: AA/TRIS 2.08 3.30 1.84

SCC244A บริษัท ปูนซีเมนต์ไทย จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A(tha); บริษัท: AA(tha)/TRIS 3.23 2.80 1.24

TBEV223A บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จากัด (มหาชน) หุ้นกู้: AA(tha); บริษัท: AA(tha)/TRIS 1.19 3.20 0.71

MTC232A บริษัท เมืองไทย แคปิตอลจ ากัด (มหาชน) บริษัท: BBB+/TRIS 2.10 3.40 3.06

BJC239B บริษัท เบอร์ลี  ยุคเกอร์ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+/TRIS 2.66 3.00 1.42



Alternative Investment

Product FCN

Tenor
Pay Frequency

CCY
Stock 1
Stock 2
Stock 3

Indicative PRC
Coupon p.a.

Fixed Coupons
Put

Auto Call
KO Type

ฝ่ายวิจัยฯ ยังไม่แนะน าลงทุน เนื่องจากตลาดหุ้นต่างประเทศขึ้นมาแรง
และ Valuation จากประเด็นคืบหน้าการพัฒนาวัคซีน COVID-19  
โดยได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่ม Cyclical เป็นหลักทั้งกกลุ่มการบินและ
ท่องเที่ยว แม้มี Volatility ค่อนข้างสูง อย่างไรก็ตามราคาหุ้นปรับตัว
ขึ้นมาแรงจนเปิด Downside และมีความเสี่ยงจากตัวธุรกิจค่อนข้างสูง 
ส่วนหุ้นกลุ่ม Technology นั้นปรับตัวขึ้นมาแรงตลอดปี และผันผวน
ค่อนข้างต่ า จึงท าให้มี Volatility น้อย และไม่เหมาะสมในการท า FCN 
เพราะจะท าให้มี Strike Level น้อยกว่าระดับปกติ ด้วยปัจจัยที่กล่าวมา
ข้างต้นจึงท าให้มีหุ้นที่เหมาะสมในการท า FCN ค่อนข้างน้อยเมื่อเทียบ
กับอดีต จึงแนะน าหลีกเลี่ยงไปก่อนรอเวลาที่เหมาะสมในระยะถัดไป

ส าหรับนักลงทุนท่ีคุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน และ
ความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Bull
Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying) อย่าง
BH

FCN ELN

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 BH

Underlying 2 -
ELN Type Bull Note 

Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription $100,000  
Time to Maturity 30 Days 



ทางเลือก ELN ที่ฝ่ายวิจัยแนะน า

Spot Price (B) as of 7 Jan 2021 123.00

98% Strike Price (B) 120.54

Annualized Yield

No Protection 25.0000%

90% Protection 23.0000%

95% Protection 16.0000%

กราฟทางเทคนิค

Valuation ของ BH

หนึ่งในหุ้นกลุ่ม ธพ.อย่าง BH ที่ได้รับความคืบหน้าล่าสุดกรณี รพ.เอกชนที่จะน า
วัคซีนโควิด-19 เข้ามาให้บริการ ประเมินเป็นบวกต่อกลุ่มการแพทย์อย่าง BH อีกทั้ง
คาดได้ประโยชน์จากเศรษฐกิจฟ้ืนตัวในอนาคต และเห็นการฟ้ืนตัวของผู้ป่วยต่างชาติ
(มีสัดส่วน 65%ของรายได)้ ตามล าดับ

อีกทั้งหากพิจาณาทางด้าน ELN ที่ระดับ Strike Level 98.00% อยู่ที่ 120.54 บาท 
ซึ่งถือว่าต่ าพอสมควร ที่ส าคัญสามารถคาดหวังคูปองได้สูงประมาณ 25% ต่อปี 
(สูงกว่าเงินปันผลของบริษัทเอง)

วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน 

รายละเอียดของ BH ใน Equity Linked Notes (ELN)

ELN

Company Sector
Last Price

(07/01/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 20F (%)

BH HELTH   123.00 94.00 -23.6% 36.39 1.00



Derivatives Warrant (DW08)
Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

5.3 0.76 -0.0057/2 17 FEB 2021

GULF08C2102A

*แนวรับ :   0.19 บาท
*แนวต้าน :  0.24 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.16 บาท

Technical Corner
อยู่ในจังหวะย่อตัว หลังปรับขึ้นมาอย่างโดดเด่น แต่อย่างไรก็ตาม การย่อตัว มองเป็นโอกาส
เข้าสะสม แนะน า เปิดสถานะที่ 61.75 บาท เป้าหมาย 66.25 บาทและจุดตัดขาดทุน 59.75 
บาท

DW RECOMENTATION

MTC08C2102A

*แนวรับ :   0.15 บาท
*แนวต้าน : 0.22 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.12 บาท

Technical Corner
รีบาวน์ หลังจากแกว่งลงมาทดสอบ EMA 10 วัน บริเวณ 35.75 บาท โดยส่งสัญญาณกลับ
ตัวจากแท่งเทียนเงาล่างยาว สะท้อนแรงซื้อเข้าสนับสนุน แนะน ารับ ที่ 36.00 บาท เป้าหมาย 
37.75 บาทและจุดตัดขาดทุน 34.75 บาท

DW RECOMENTATION

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

4.7 1.22 -0.0093/2 17 FEB 2021

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

3.7 0.88 -0.0048/3 12 MAY 2021

TASC08C2105A

*แนวรับ :   0.45 บาท
*แนวต้าน :  0.53 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.42 บาท

Technical Corner
Breakout กรอบบน Downtrend Channel บ่งชี้สัญญาณการปรับขึ้นต่อ อย่างไรก็ตาม เริ่ม
เห็นการย่อตัว หลังทดสอบ EMA 200 วัน มองเป็นจังหวะเข้าซื้อสะสม แนะน าเปิดสถานะที่ 
19.10 บาท เป้าหมาย 20.00 บาท และจุดตัดขาดทุน 18.50 บาท

DW RECOMENTATION

หมายเหตุ ราคาแนวรับ แนวต้านและจุดตัดขาดทุน อ้างอิงตาม Price Map ณ วันที่ 08 ม.ค 64 ท้ังนี้ ระหว่างสัปดาห์ราคามีโอกาสปรับเปล่ียน ซึ่งสามารถอัพเดทข้อมูลผ่านทาง https://www.warrant08.com/products-dw.php

Fundamental Corner MTC : Fair Value  70.00 บาท 
• ทิศทางก าไรปี 64 คาดเติบโตต่อเนื่องตามการขยายสาขา รวมถึงกลยุทธ์เน้นปล่อยสินเชือ่

เช่าซื้อรถจักรยานยนต์ใหม่ซึ่งมีอัตราดอกเบี้ยฯสูงราว 22% ลดผลกระทบการแข่งขัน
สินเชื่อจ าน าทะเบีนรถที่รุนแรงไปได้

• ระยะสั้นได้แรงหนุนจากความคาดหวัง กนง. ปรับลดดอกเบี้ยฯ หลังอัตรา Bond Yield 1 
ปีลงมาต่ ากว่าดอกเบี้ยนโยบาย หากเกิดขึ้นช่วยหนุนต่อส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยฯ 

Fundamental Corner GULF: Fair Value 38.50 บาท 
• แนวโน้มการเติบโตที่ชัดเจนในปีหน้าจากโครงการใหม่เตรยมทยอย COD ตามแผนรวม 

1,382 MW การรับรู้ก าไรจากโครงการ GCG และ Borkum เต็มปีและรายได้จากปันผล 
INTUCH ที่เพิ่มขึ้นตามสัดส่วนการถือหุ้น 10%

• คาดแนวโน้มก าไรสุทธิ 2564 เติบโตก้าวกระโดด 94%yoy สูงกว่า SET Index ที่เติบโต 
38% โดยฝ่ายวิจัยฯประเมิน FV 38.50 บาทมี Upside 10.8%

Fundamental Corner TASCO: Fair Value 21.00 บาท 
• คาดก าไร 4Q63 เพิ่มข้ึนราว 20%yoy หนุนจากทิศทางราคายางมะตอยที่ปรับขึ้นต้ังแต่

ช่วง พ.ย. 63 ประมาณ 20% รวมถึงก าไรพิเศษจากค่าสินไหมประกันภัย
• ความกังวลเรื่องการหา Crude Oil ลดลงจากบริษัทจัดหาแหล่งใหม่ได้ซึ่งน่าจะเกิดขึ้นใน 

1Q64 ช่วยให้โรงกลั่นยางมะตอยกลับมาเดินเครื่องได้ตลอดท้ังปี

https://www.warrant08.com/products-dw.php




สอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมได้ท่ีผู้แนะน าการลงทุนของท่าน หรือ บลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DPLUS

ASP-FLEXPLUS
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-GIPLUS
ASP-ROBOT
ASP-DISRUPT

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA



Investment Gallery

Economic Calendar

วนัที่ ประเทศ ดชันเีศรษฐกจิ งวด Consensus งวดกอ่น

11 ม.ค. 64 จนี อตัราเงนิเฟ้อ ธ.ค.-63 - -0.6%

13 ม.ค. 64 สหรัฐ อตัราเงนิเฟ้อ ธ.ค.-63 1.3% 1.2%

14 ม.ค. 64 สหรัฐ
รายงานภาวะเศรษกจิ

ของ Fed
ม.ค.-64 - -
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