
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

สัปดาห์หน้าทยอยประกาศงบ 4Q63 โดย ASPS คาดมีกำไรอยู่ที่ 1.63 แสน
ล้านบาท ขณะที่ทั้งปี 64 ยังมีโอกาสเติบโตเด่นเป็นอันดับต้นๆ ในภูมิภาคอีก 
38% แต่ดัชนียัง Laggard เพื่อนบ้านอยู่มาก  Top pick เลือกหุ้นกำไร 4Q63 
โตเด่น + ปันผลสูง อย่าง BAM, SPALI รวมถึง PTT ที่ยัง Laggard ราคา
น้ำมัน (ส่วนพอร์ตแนะขาย INSET10% ลงทุนใน SPALI แทน)  
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เน้นหุ้นงบเด่น ปันผลสวย รวมถึงหุ้นน้ำมัน 
ตลาดหุน้ทัÉวโลกยังปรบัตัวเพิÉมขึ Êนต่ออีก Ř.Ş% (+ś.ş%mtd) รวมถึงราคานํÊามันฟืÊนตัว
ต่อเนืÉองเป็นวนัทีÉ Ŝ (+Š%mtd) ส่วนประเด็นวนันี Êรอดูความคืบหนา้มาตการ “เรารกักัน” 
รวมถึงตวัเลขอตัราการวา่งงานสหรฐัฯ (คาดอยู่ทีÉ Ş.ş%) สว่นสปัดาหห์นา้รอติดตามตวัเลข
เงินเฟ้อ จีน สหรฐั,  มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจในส่วนอืÉนๆ โดยเฉพาะการลงทุนภาครฐั 
และทีÉสาํคญัคือ การกลบัมาทยอยประกาศงบ ŜQŞś ของบริษัทจดทะเบียนอีกครัÊง อาทิ 
VGI, LPN, SCCC เป็นตน้ ซึÉงหลังจากทีÉมีการประกาศมาแลว้ ŚŜ บริษัท (คิดเป็น řş% 
ของ Market Cap รวม) มีกาํไรสุทธิอยู่ทีÉ ŝ.řŝ หมืÉนลา้นบาท (ลดลง ŚŚ%YoY) ขณะทีÉ
ภาพรวมทัÊงตลาดฝ่ายวิจยัประเมินไวท้ีÉ ř.Şś แสนลา้นบาท (ลดลง Śş%YoY) ซึÉงยงัมีความ
เป็นไปได ้ขณะทีÉแนวโนม้กาํไรปี ŞŜ ยงัมีโอกาสเติบโตเด่นเป็นอันดบัตน้ๆ ในภูมิภาคถึง 
śŠ% แตด่ชันียงั Laggard เพืÉอนบา้นอยู่มาก (SET +2.3%ytd, Emerging +3.2%ytd) กล
ยุทธก์ารลงทุนเนน้เลือกหุน้แนวโนม้ทัÊงกาํไร ŜQŞś โตเด่น รวมถึงยงัมีปันผลสงู ช่วยเป็น
เกราะป้องกนัความผนัผวน (Š บริษัท ดงัตารางทางดา้นล่าง) โดย Top pick เลือก BAM, 
SPALI รวมถึง PTT ทีÉยงั Laggard ราคานํÊามนั ส่วนการปรบัพอรต์เลือกลด INSET 10% 
แลว้ลงทนุใน SPALI แทน ดว้ยสดัสว่นทีÉเท่ากนั 

หุ้นที่คาดกำไร 4Q63 โต YoY หรือ QoQ และ ปันผลสูง 

 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

Company
Last Price

(03/02/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

กําไร4Q20F

โตเด่น YoY

คาดวันประกาศงบ

 4Q20
CPF 27.25 42.00 54.1% 8.77 3.5 72.3% 24/02/2021

SCC 374.00 448.03 19.8% 12.28 3.7 13.3% ประกาศแลว้
MCS 15.20 21.90 44.1% 6.95 7.5 4.4% 01/03/2021

AP 7.30 8.35 14.4% 6.12 6.2 4.3% 23/02/2021

Company
Last Price

(03/02/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

กําไร4Q20F

โตเด่น QoQ

คาดวันประกาศงบ

 4Q20
BAM 20.60 26.00 26.2% 18.21 4.1 257.7% 25/02/2021

PYLON 3.88 4.70 21.2% 10.55 7.1 92.0% 25/02/2021

SPALI 20.20 25.50 26.3% 6.76 5.9 67.7% 23/02/2021

LH 7.95 9.65 21.4% 11.72 7.3 17.1% 24/02/2021

SET Index 1,482.98
เปลี่ยนแปลง (จุด) 1.23
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

77,840

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -1,977.18
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -694.31
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 427.60
นักลงทุนรายย่อย 2,243.89

5 กุมภาพันธ์ 2564 |
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กลยุทธ์การลงทุน 

วัคซีนยังหนุนตลาดหุ ้นโลก... ส่วนสัปดาห์หน้าติดตามตัวเลข
เศรษฐกิจและมาตรการกระตุ้นรัฐ  
เม็ดเงินบางส่วนยังคงเห็นไหลออกจากสินทรพัยป์ลอดภัย (ทองคาํเมืÉอวานปรบัลง Ś%  
และนบัตัÊงแต่ตน้ปี(ytd) ปรบัลง 5.1% รวมถึงพนัธบตัรรฐับาล อาทิ สหรฐั Bond Yield 10 
ปี ล่าสดุอยู่ทีÉ ř.řŜ% เพิÉมขึ Êนจากตน้ปี ř ม.ค.อยู่ทีÉระดบั Ř.šř% Bond Yield)  และเชืÉอว่า
เงินไหลเขา้สินทรพัยเ์สีÉยง  สะทอ้นจากตลาดหุน้โลก อาทิ หุน้สหรฐั วานนีÊขึ Êนราว ř.Ś% 
mtdขึ Êนราว 5.4%  รวมถึงราคาสินคา้โภคภณัฑ ์โดยเฉพาะราคานํÊามนัดิบ อา้งอิง Brent 
เมืÉอวานยงัปรบัเพิÉมขึ Êนอีก ř%, mtd +5.9%, ytd +14.2% ทาํจดุสงูสดุในรอบ ř ปีอยู่ทีÉ ŝš 
เ ห รี ยญฯ  บวกต่ อ หุ้ น ก ลุ่ ม นํÊ า มั น ยั ง แ น ะนํา ล ง ทุ น  PTTEP(FV@118.00) แล ะ 
PTT(FV@48.50) สวนทางกับทิศทางราคาหุน้ซึÉง Laggard ราคานํÊามันดิบค่อนขา้งมาก 
โดยภาพรวมน่าจะหนนุบรรยากาศการลงทนุ SET Index ในวนันี Ê  

โดยปัจจยัหนนุบรรยากาศลงทนุยงัเป็นประเด็นเดิม หลกัๆ คือ  วคัซีน Covid-19  ตลอดทัÊง
อาทิตย์มีข่าวบวก   NOVAVAX,  Johnson& Johnson(J&J), Sputnik รายงานผลการ
ทดลองเฟส ś มีประสิทธิภาพอยู่ในช่วง şŘ-šŘ% และเมืÉอวานนีÊ  บริษัท J&J ได้ส่ง
รายละเอียดขอให ้FDA  อย. อนมุติั โดยเฉพาะในสหรฐั โดยรวมน่าจะทาํใหเ้ห็นกาํลงัการ
ผลิตของวคัซีนเพิÉมขึ Êนและทาํใหค้วามเป็นไปไดท้ีÉจะเห็นการกระจายตวัของวคัซีนวงกวา้ง
ในช่วง ŚH64 ตามทีÉคาดการณไ์ว ้ซึÉงเป็นผลดีต่อการฟืÊนตวัของเศรษฐกิจโลก  ทาํใหจ้าํกดั 
Downside มากขึ Êน   

ส่วนวนันี Êตลาดใหน้ํÊาหนกั Ś ประเด็น คือ  ř.) สหรฐัรอรายงานตวัเลขตลาดแรงงาน เดือน 
ม.ค. คือ  Nonfarm payroll ตลาดคาดเพิÉม 5 ราย และอตัราการวา่งงาน ตลาดคาดจะทรง
ตวัทีÉ 6.7% ต่อเนืÉองจากเดือน ธ.ค.63  2.)กระทรวงแรงงานไทยจะพิจารณารายละเอียด
โครงการ ”เรารกักนั” วงเงินราว Ŝ หมืÉนลา้นบาท  ASPS ติดตามจาํนวนผูเ้ขา้รว่มโครงการ
จะมีราย ??  เกณฑเ์งินฝากในธนาคารไม่เกิน ŝ แสนบาท ??  

ปัจจยัสาํคญัทีÉใหน้ํÊาหนกัในสปัดาหห์นา้ตลาดใหน้ํÊาหนกั  ś ประเด็น  

 รายงานดชันีเศรษฐกิจของโลก: อตัราเงินเฟ้อของจีน และสหรฐั ในวนัทีÉ 10 ก.พ. 
2564 ซึÉงจะมีนํÊาหนกัตอ่ทิศทางการดาํเนินนโยบายเศรษฐกิจในอนาคต 

 ตลาดหุน้ในเอเซีย  อาทิ เกาหลีใต ้, ญีÉปุ่ น จีน ฯลฯ ปิดทาํการตัÊงแต่ řř-řş ก.พ. 
เนืÉองจากเทศกาลตรุษจีน(Lunar New Year) จากสถิติในอดีตในช่วงนี Êมลูค่าการ
ซื Êอขายจากตา่งชาติจะชะลอลง    

 การพิจารณามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของไทย: ให้นํÊาหนักการพิจารณา
มาตรการ ”เรารกักนั” ในวนัทีÉ 9 ก.พ. 2564  
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ปัจจัยสำคัญที่ให้น้ำหนักในสัปดาห์หน้า 

 
ทีÉมา: Bloomberg  

 

ไทยยังมีฐานการคลังแข็งแกร่ง   และในปี 2564  คาดรัฐเดินหน้า
โครงการลงทุน  
จากกระแสความกงัวลแนวโนม้เศรษฐกิจไทยปี ŚŝŞŜ  และฐานะการคลงัมีความเปราะบาง
จนประเทศอาจลม้ละลาย  ทาํใหเ้มืÉอวานนีÊ รฐัมนตรคีลงั อาคม เติมพิทยาไพสิฐ ออกมายํÊา
วา่ไม่จรงิ หลกัๆ  

1.)ตวัเลขเศรษฐกิจเดือน ธ.ค. หลาย Indicator สง่ออก การบรโิภค ฯ กลบัมาฟืÊนตวั   

2.) โดยฐานะทางการคลงัมีความมัÉนคงและมีสภาพคล่อง เห็นไดจ้ากหนีÊสาธารณะปัจจุบนั
ยังอยู่ทีÉระดับ 52.13% ของ GDP ตํÉากว่ากรอบเพดานหนีÊสาธารณะทีÉไม่เกิน 60% ของ 
GDP สอดคลอ้งกบั ASPS เคยนาํเสนอ (ดงัรูปดา้นลา่ง) 

หนี้สาธารณะ และกรอบหนี้สาธารณะ 

 
ทีÉมา: สาํนกังานบริหารหนีÊสาธารณะ 

3.)ฐานะทางการเงินระหว่างประเทศยงัแข็งแกร่ง  ASPS เคยนาํเสนอ ปัจจุบนั ไทยมีทุน
สาํรองระหว่างประเทศในระดับสูง เทียบกับประเทศอืÉนๆในภูมิภาค โดยมีมากกว่าหนีÊ
ต่างประเทศถึง ř.ŚŜ เท่า และสามารถรองรบัการจ่ายค่าสินคา้นาํเขา้จากต่างประเทศได้
นานถึง řś.ŝ เดือน (ดงัรูป)  

ทุนสำรองระหว่างประเทศของไทย 

 
ทีÉมา: World Bank,  ASPS  
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โดยรวมมมุมอง ASPS ประเมินว่าฐานะการเงินการคลงัของไทยยงัอยู่ในระดบัทีÉยงัไม่น่า
กงัวล  โดยประเมินการเติบโตเศรษฐกิจไทยปี ŚŝŞŜ ขยายตวั Ś.ŝ%yoy (Consensus คาด
ในช่วง ř.ŝ-ś.Ś%)  โดยประเมินในปี ŚŞŞŜ ท่าทีของรฐับาลนอกเหนือจากการอดัฉีดเงินใน
ส่วนของ Covid-19 ปีนี ÊจากทีÉรวบรวมขอ้มลูล่าสดุ ถึง Ŝ ก.พ. ยงัมีแผนอดัฉีดเงินเขา้ระบบ
จาก Ś สว่น 

 กระตุ้น ฝัÉ งการบร ิโภคเอกชน  ตัÊงแต่ต้นปีมีมาตรการท ีÉผลแล้ววงเงินรวม
กว่า ś.ŚŠ แสนล้านบาท   เช่น คนละครึÉงเฟส Ś, เราชนะ, เรารกักนั  (ดงัทีÉ ASPS 
นาํเสนอใน Market talk เมืÉอวาน ) 

มาตรการที่มีผลอยู่กระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐต้ังแต่ต้นปี 2564 

 
ทีÉมา: ASPS รวบรวม 

 ผลักดันโครงการลงทุนภาคร ัฐขนาดใหญ่ในปีนีÊ  ASPS  ประเมินโครงการ
ท ีÉมีโอกาสเปิดประมูลและเป็นไปได้ในปีนีÊราว  4.35 แสนล้านบาท  : อาทิ  
โครงการรถไฟทางคูบ่า้นไผ่-นครพนม, เดน่ชยั-เชียงของ รถไฟฟ้าสีสม้ช่วงบางขนุ
นนท-์มีนบรุี,รถไฟฟ้าสีม่วงเตาปนู-ราฎรบ์รูณะ (ดงัรูป)  คาดจะหนนุกระแสกลุ่ม
ก่อสรา้ง จากกระแสการผลักดันโครงการลงทุนรฐัทีÉคาดจะเกิดขึ Êนต่อไป โดย 
ASPS ชืÉนชอบ STEC เพราะมีพื Êนฐานแข็งแกร่งทีÉสุดในบรรดาบริษัทรับเหมา
ใหญ่ ทัÊงปรมิาณ Backlog และโครงสรา้งการเงิน พรอ้มกลบัมาสรา้งกาํไรเติบโต
ในปีนี Ê ขณะทีÉราคาหุน้ซื ÊอขายตํÉากว่า Historical PBV 5Y ถึง 54% แนะนาํ ซื Êอ 
ประเมิน FV อิง PER 24 เท่า ใหร้าคาเหมาะสม 18 บาท 

โครงการลงทุนที่คาดเปิดประมลูในปี 2564 

 
ทีÉมา: ASPS รวบรวม 

โครงการทีѷคาดเปิดประมูลในปี 2564 ล้านบาท
รถไฟทางคูบ่า้นไผ-่นครพนม 66,848
รถไฟทางคูเ่ดน่ชยั-เชยีงของ 85,345
รถไฟฟ้าสีส้มตะวนัตก ชว่งบางขุนนนท-์มนีบุร ี 122,067
รถไฟฟ้าสีมว่งเตาปูน-ราฎรบู์รณะ 124,959
ทางดว่นดาวคะนอง-พระราม 3 สญัญา 1 6,979
ทางดว่นดาวคะนอง-พระราม 3 สญัญา 3 6,990
อุโมงการประปานครหลวง 17,058

คลองมหาสวัสดิѻ 2,720
ถนนราชพฤกษ์ 4,022
ถนนกาญจนาภเิษก-กัลปพฤกษ์ 5,357
ถนนกาญจนาภเิษก-ทางรถไฟสายเก่า 4,959

ซ๋อมรนัเวย-์เสาแท็กซีѷเวย ์สนามบนิสุวรรณภูมิ 4,400
รวม 434,646
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ติดตามหุ้นประกาศงบสัปดาห์หน้า อาทิ VGI LPN SCCC 
สปัดาหห์นา้จะเริÉมเห็นการประกาศงบ 4Q63 ของหุน้ Real Sector ออกมามากขึ ÊนเรืÉอยๆ 
ดงัตารางดา้นลา่ง 

Calendar วันประกาศงบของบริษัทจดทะเบียนงวด 4Q63 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

โดยมีอยู่  ś  บริษัท  ทีÉ ฝ่ายวิจัยฯ  ได้ทํา  Earning Preview ไว้ คือ  VGI, LPN, SCCC มี
รายละเอียดดงันี Ê 

VGI งบประกาศ řŘ ก.พ. (เย็น) คาดกาํไร śQŞś/ŞŜ ทาํไดร้าว řŘŘ ลา้นบาท ฟืÊนตัว
ต่อเนืÉองจากไตรมาสก่อน จากอตัราการใชสื้ÉอเพิÉมขึ Êนมาอยู่ทีÉระดบั ŝŝ-ŞŘ% จาก ŝŘ% ใน 
2QŞś/ŞŜ และรบัรูเ้งินปันผลจาก PLANB ตามสดัส่วนทีÉถือหุน้เขา้มาจาํนวน ŝš ลา้นบาท 
ส่วนแนวโนม้ ŜQŞś/ŞŜ คาดว่าจะกาํไรอ่อนตวัลงอีกครัÊง จากการระบาดระลอกใหม่ทีÉทาํ
ใหมี้การกลบัมาใชม้าตราการ Work from home และหยุดเรียนชัÉวคราวในเดือน ม.ค.ŞŜ 
แต่ถือเป็นโชคดีทีÉเกิดขึ Êนในช่วงโลวซ์ีซัÉนของสืÉอโฆษณา อีกทัÊงรฐับาลมีการประกาศคลาย
ล็อคดาวนใ์นเดือน ก.พ.ŞŜ ดงันัÊนเรามองวา่ผลกระทบในรอบนีÊไม่ไดรุ้นแรงเหมือนทีÉเกิดใน
ปีก่อน คาดหวงัการฟืÊนตวัในปี ŞŜ คงคาํแนะนาํซื Êอ FV Š.ŝŘ บาท 

LPN งบประกาศวันทีÉ řř ก.พ. (ช่วงเทีÉยง) คาดกาํไร ŜQŞś เท่ากับ ŚŝŠ ลา้นบาท ทาํ
จุดสูงสุดของปี โดยเพิÉมขึ Êน řŝř% qoq เนืÉองจากมีการส่งมอบคอนโดฯ ś โครงการ มา
หนนุต่อยอดโอนฯ สงูขึ Êน řŚŠ% QoQ เท่ากบั Ś.Śš พนัลา้นบาท และ Gross Margin ขาย
ฯ ดีขึ Êนเป็น śŘ% จาก Śş.Ŝ% งวดก่อน แต่อย่างไรก็ดีหากเทียบ YoY พบว่ากาํไรลดลง 
58% yoy ตามยอดโอนฯ ลดลงเป็นหลกั ส่งผลใหท้ัÊงปี ŚŝŞś คาดกาํไร şśř ลา้นบาท หด
ตวั ŜŚ% yoy ขณะทีÉราคาหุน้เกิน FV ปี ŚŝŞŜ ทีÉ ś.ŠŜ บาท และการมี Backlog ระดบัตํÉา 
เพิÉมความเสีÉยงตอ่ประมาณการปีนี Ê จงึแนะนาํ SWITCH ไป SPALI, AP และ LH ทีÉราคายงั
มี upside และพืÊนฐานธุรกิจมีความแข็งแรงมากกวา่ 
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SCCC งบประกาศ 11 กพ. (ช่วงเย็น) คาดผลประกอบการปกติงวด 4Q63 อยู่ในเกณฑ์
ดีระดับ 700-900 ลา้นบาท ทรงตัว YoY แม้ความตอ้งการใช้ปูนซีเมนตห์ดตัวลงเกือบ 
5%YoY แตก่ารควบคมุตน้ทนุการผลิตทีÉดีขึ Êนเพราะไม่มีการปิดเตาเผาซอ่มบาํรุง และยงัได้
ประโยชนจ์ากราคาพลงังานทีÉลดลงเทียบกับปีก่อน บวกกับอัตรากาํไรดีขึ Êนของโรงปูนฯ
เวียดนามและศรีลงักา ส่วนความเสีÉยงเรืÉองการตัÊงสาํรองดอ้ยค่าสินทรพัยท์ีÉปกติทาํในไตร
มาส 4 ปีนี ÊเชืÉอมีไม่มาก โดยการประกาศงบจะมาพรอ้มกับเงินปันผลทีÉคาดว่าจะจ่าย 7 
บาท/หุน้ ซึÉงเป็นการจ่ายครัÊงเดียวเต็มปี เพราะข่วงกลางปีไม่มีการจ่ายปันผลระหว่างกาล 
ฝ่ายวิจยัมีมมุมองเชิงบวกตอ่ผลประกอบการปี 64 ทีÉน่าจะขยายตวัตอ่เนืÉอง แนะนาํ ซื Êอ FV 
200 บาท 

 

แนวโน้มกำไร 4Q63 ยังตามคาด, กำไรปี 64 โต 38% แต่ดัชนียัง Laggard  

ฝ่ายวิจยั ASPS ประเมินกาํไรสทุธิของบรษัิทจดทะเบียนทัÊงปี ŚŝŞś ทีÉ ŝ.řŠ แสนลา้นบาท 
( EPS 47.11 บาท/หุน้ ) ช่วง 9 เดือนแรกมีกาํไรสทุธิ ś.ŝŜ แสนลา้นบาท ดงันัÊนงบ 4Q63 
จะตอ้งทาํได ้ř.Şś แสนลา้นบาท ซึÉงมีความเป็นไปไดอ้ยู่ เนืÉองจากปัจจุบันประกาศงบ 
4QŞś ออกมาเพียง 24 บรษัิท (คิดเป็น 17% ของ Market Cap) ทาํกาํไรรวมกนั ŝ.řŝ หมืÉน
ลา้นบาท (ลดลง ŚŚ%YoY) แสดงว่าบรษัิททีÉเหลือกว่า 83% ของ Market Cap) จะตอ้งทาํ
กาํไรรวมกนัได ้ř.ř แสนลา้นบาท ลดลง ŚŞ%YoY ถือวา่ไม่ยากทีÉจะทาํไดต้ามเปา้หมาย 

ประมาณการกำไรปี 2563 และ 2564 ของฝ่ายวิจัยฯ 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

สว่นแนวโนม้กาํไรปี ŚŝŞŜ ฝ่ายวิจยัฯประเมิน Downside มีไม่มากนกั แมป้ระเด็น COVID-
19 ยืดเยื Êอ เพราะ Ŝ Sector ทีÉโดนผลกระทบจากการแพร่ระบาด COVIDในรอบแรก ใน
ภาวะปกติมีสัดส่วนกาํไรรวมกันประมาณ Ŝ% ของทัÊงตลาดเท่านัÊน ไดแ้ก่ AUTO (ยาน
ยนต)์ TOURISM(การท่องเทีÉยวและสนัทนาการ) MEDIA(สืÉอและสิÉงพิมพ)์ และ TRANS(
ขนส่งและโลจิสติกส)์ และยังมี Upside เพิÉมเติมจากกาํไรของหุน้กลุ่มพลังงานเพิÉมขึ Êน 
เนืÉองจากราคานํÊามนัดิบดไูบยืนในระดบัสงูใกล ้60 เหรียญฯต่อบารเ์รล ซึÉงเป็นระดบัสงูสดุ
ในรอบเกือบ 1 ปี โดย ฝ่ายวิจยัมีสมมติฐานราคานํÊามนัดิบดไูบทีÉ ŝŘเหรยีญฯตอ่บารเ์รล ซึÉง
ปกติทกุๆ ŝ เหรียญของราคานํÊามนัทีÉขยบัขึ Êนสงูกว่าสมมติุฐาน ช่วยหนนุใหก้าํไรบริษัทจด
ทะเบียนเพิÉมขึ Êนราว ř หมืÉนลา้นบาท  
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ภาพรวมฝ่ายวิจัยฯ ยังคงประเมินกําไรสุทธิปี 2564F ทีÉ 7.19 แสนล้านบาท คิดเป็น 
ESP64F อยู่ทีÉ 65.04 บาท/หุน้ (เพิÉมขึ Êน 38%yoy) และเป็นการฟืÊนตวัลาํดบัตน้ๆ ของตลาด
หุน้ในแถบ Emerging Market  อย่างไรก็ตาม ดชันีตลาดหุน้ไทยยงั Laggard ตลาดหุน้ใน
ภูมิภาคอยู่มาก โดยปรับตัวขึ Êนเพียง Ś.ś%ytd ขณะทีÉเกาหลีใตแ้ละไตห้วันปรับตัวขึ Êน 
7.5% และ Ş.Ş% ในช่วงเวลาเดียวกนั ดงัภาพทางดา้นลา่ง 

ผลตอบแทน YTD ของประเทศในแถบภูมิภาค  EPS Growth21F ของประเทศในแถบภูมิภาค 

 

 
ทีÉมา: Bloomberg ,ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  ทีÉมา: Bloomberg ,ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

ดว้ยภาพดงักล่าว ฝ่ายวิจยัฯคาดว่า SET Index ยงัมีช่องว่างใหป้รบัตวัขึ Êนต่อไดใ้นระยะ
ถดัไป โดยมองกรอบการเคลืÉอนไหววนันี Êไวท้ีÉ řŜşŘ-řŝŘŘ จดุ และกลยทุธก์ารลงทนุเนน้หุน้
ปันผลสงูทีÉคาดกาํไร ŜQ63 โดดเดน่ ซึÉงมีเงืÉอนไขการคดักรอง ดงันี Ê 

 คาดกาํไร ŜQ63 โต YoY หรอื QoQ 

 Upside >0% และ Recommend “BUY” 

 Div Yield >3.5% ตอ่ปี 
หุ้นที่คาดกำไร 4Q63 โต YoY และ Valuation น่าสนใจ 

 

ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 
หุ้นที่คาดกำไร 4Q63 โต QoQ และ Valuation น่าสนใจ 

 

ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

โดย Toppicks เลือก SPALI, BAM จาก Theme ดังกล่าว และชอบ PTT ทีÉราคาหุ้น
ยัง Laggard ทัÊงราคานํÊามันและ SET Index มากเหลือเกิน 

Company
Last Price

(03/02/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

กําไร4Q20F

โตเด่น YoY

คาดวันประกาศงบ

 4Q20
CPF 27.25 42.00 54.1% 8.77 3.5 72.3% 24/02/2021

SCC 374.00 448.03 19.8% 12.28 3.7 13.3% ประกาศแลว้
MCS 15.20 21.90 44.1% 6.95 7.5 4.4% 01/03/2021

AP 7.30 8.35 14.4% 6.12 6.2 4.3% 23/02/2021

Company
Last Price

(03/02/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

กําไร4Q20F

โตเด่น QoQ

คาดวันประกาศงบ

 4Q20
BAM 20.60 26.00 26.2% 18.21 4.1 257.7% 25/02/2021

PYLON 3.88 4.70 21.2% 10.55 7.1 92.0% 25/02/2021

SPALI 20.20 25.50 26.3% 6.76 5.9 67.7% 23/02/2021

LH 7.95 9.65 21.4% 11.72 7.3 17.1% 24/02/2021
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SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

  
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


