
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

กัญชงหนึ่งในกระแสเด่นช่วงนี้ แต่ยังต้องใช้เวลาทั ้งการจัดหาเมล็ด ต้ัง
โรงงานสกัด ซึ่งจะเห็นผลช่วงครึ่งปีหลัง ขณะที่กลยุทธ์ช่วงนี้แนะนำต้องมีหุ้น
ปันผลสูงติดพอร์ต เพราะหุ้นปันผลมัก Outperform เด่นในช่วงเดือน ก.พ. 
และ มี.ค. บวกกับดอกเบี้ยที่อยู่ในระดับต่ำยิ่งจูงใจให้นักลงทุนสนใจมากข้ึน 
Top pick เลือกหุ้นปันผลสูง มีปัจจัยหนุนเฉพาะตัว PTT, SPALI, SAPPE 
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สัปดาห์นี้ชูโรงด้วยธีมกัญชง และหุ้นปันผลสูง 
ประเด็นต่างประเทศ Dollar อ่อนค่า Ř.Š% เป็นอีกหนึÉงแรงหนนุใหร้าคานํÊามนัเดินหนา้ต่อ
เป็นวนัทีÉ ŝ (เพิÉมขึ Êน 7.1%mtd) ขณะทีÉสปัดาหนี์Êตลาดหุน้เอเชีย อาจมีมลูค่าซื ÊอขายทีÉเบา
บางลง เนืÉองจากตลาดหุ้นหลายแห่งทยอยหยุดตรุษจีนในช่วงปลายสัปดาห์ ขณะทีÉ
ประเด็นในประเทศ ในนํÊาหนกักระแสกญัชง ทีÉไดร้บัความสนใจสงู ถือเป็นบวกต่อหุน้บาง
บรษัิท อาทิ หุน้เครืÉองดืÉม CBG, SAPPE หุน้เครืÉองสาํอาง BEAUTY, KAMART หุน้อาหาร
เสริม MEGA, RS หุน้วัตถุดิบ DOD, RBF ฯลฯ นี Ê แต่กระบวกการผลิตยังตอ้งใชเ้วลาทัÊง
การจดัหาเมล็ด ตัÊงโรงงานสกัด ซึÉงน่าจะเห็นผลในช่วงครึÉงปีหลงั ขณะเดียวกันนัÊนหุน้ปัน
ผลยังเป็นอีกกลุ่มหนึÉงทีÉน่าสนใจ และน่าจะมีติดพอรต์ในช่วงนีÊ เนืÉองจากหุน้ปันผลมัก 
Outperform เด่นในช่วงเดือน ก.พ. และ มี.ค. และให้ผลตอบแทนเฉลีÉยสูงถึง ś.Řř%, 
2.66% ตามลาํดบั พรอ้มกับชนะตลาดแรง (Alpha ก.พ. +Ś.Śř, มี.ค. +ř.śŚ%) บวกกับ
ดอกเบี ÊยทีÉอยู่ในระดบัตํÉา Ř.ŝ% ยิÉงจงูใจใหน้กัลงทนุสนใจมากขึ Êน กลยทุธก์ารลงทนุแนะนาํ
หุน้ปันผลสงู มีปัจจยับวกเฉพาะตวั โดย Top pick เลือก PTT, SPALI และ SAPPE ทีÉราคา
ยงั Laggard แต่ไดก้ระแสบวกจากกญัชง และปันผลสงูเช่นกนั ส่วนการปรบัพอรต์ เลือก
ลด KBANK 10% แลว้ลงทนุใน SAPPE 5% พรอ้มกบัเพิÉมนํÊาหนกัให ้PTT อีก ŝ% แทน 

กลุ่มหุ้น Theme กัญชา-กัญชง และ ปันผลเดน่ 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

กลุ่ม Stock Return YTD กลุ่ม Stock Upside Div Yield 21F

ICHI 38.4% TISCO 8.2% 7.43

CBG 23.6% AP 11.3% 6.04

SAPPE 15.0% RATCH 41.4% 4.85

MALEE 12.4% PTTEP 8.3% 4.13

OSP -1.4% INTUCH 32.7% 4.02

RBF 45.2% SCC 20.8% 3.77

NRF 34.7% CPF 54.1% 3.49

XO 20.7% PTT 24.4% 3.08

RS 47.4% DCC 34.6% 7.65

DOD 34.1% MCS 46.0% 7.63

MEGA 10.5% SCCC 44.4% 5.78

KAMART 10.6% SPALI 22.6% 5.45

BEAUTY 8.9% TU 44.9% 5.43

DDD -3.3% EASTW 18.9% 5.08

สปา SPA 11.5% SAPPE 17.1% 3.86

M 18.4% 3.76

เครืѷองดืѷม

วัตถุดบิ

อาหารเสริม

เครืѷองสาํอาง

อยู่ใน 
SETHD

 อยู่นอก 
SETHD

SET Index 1,496.61
เปลี่ยนแปลง (จุด) 13.63
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

79,352

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 181.86
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -42.55
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 1,671.29
นักลงทุนรายย่อย -1,810.60

8 กุมภาพันธ์ 2564 |
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Dollar Index อ่อนค่า หนุนน้ำมันต่อ ส่วนในประเทศ”เรารักกัน” 
เลื่อนไปพิจารณา 15 ก.พ. 2564 

วันศุกรท์ีÉ ผ่านมา Dollar Index  อ่อนค่าแรง 0.58% (ภายหลังจากความผิดหวังสหรัฐ
รายงานการจา้งงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm payroll) เพิÉมขึ Êน 4.9 หมืÉนตาํแหน่ง ตํÉากวา่
ทีÉตลาดคาดเพิÉมขึ Êน 5 หมืÉนตาํแหน่ง  

อย่างไรก็ตาม Dollar Index ทีÉอ่อนค่าเป็นปัจจยัหนุนใหร้าคาสินคา้โภคภณัฑ ์โดยเฉพาะ
ราคานํÊามันดิบ Brent เพิÉมขึ Êน Ř.Šŝ%  ytd ปรบัขึ Êน řŝ.Ş% อยู่ทีÉ 59.34 เหรียญ/บารเ์รล 
(แตะระดับสูงสุดในรอบ 1 ปี นอกจากนัÊนแรงหนุนจากความคาดหวังมาตรการกระตุน้
เศรษฐกิจของสหรฐั วงเงิน 1.9 ลา้นลา้นเหรียญ ทีÉคาดว่าสภาผูแ้ทนราษฎรสหรฐัจะอนมุติั
ในเรว็ๆนีÊ หลงัพรรค Democrat (ฝ่ายรฐับาล) เห็นชอบแลว้  

ราคานํÊามันดิบทีÉปรับเพิÉมขึ Êนประเมินเป็น  Sentiment บวกต่อหุ้นในกลุ่มนํÊามันทัÊง 
PTTEP(FV@118.00) และ PTT(FV@48.50) โดยังคงแนะนาํลงทุน “ซื Êอ”  หากพิจารณา
ราคาหุน้กลุ่มนํÊามนัจะพบว่า Laggard ราคานํÊามนัดิบค่อนขา้งมาก สงัเกตไดจ้าก ราคา
นํÊามนัดิบ Brent ตัÊงแต่ตน้เดือน ก.พ. 2564 เพิÉมขึ Êนถึง ş.ř%mtd และตัÊงแต่ตน้ปี เพิÉมขึ Êน 
15.6%ytd สว่นราคาหุน้ PTT ตัÊงแตต่น้เดือน ก.พ. 2564 เพิÉมขึ Êนเพียง 3.3%mtd และตัÊงแต่
ตน้ปีลดลง -8.2%ytd 

ราคาน้ำมันดิบ และราคาหุ้น PTT 

 
ทีÉมา: Bloomberg 

 

ราคาหุ้นกัญชงข้ึนมาเร็วไป   แต่ยังชอบ SAPPE ยังมี Upside ….  
เมืÉอวนัศกุร(์ŝ ก.พ.ŞŜ) ฝ่ายวิจยั ASPS เขา้รว่มประชมุงาน “อย. พบนกัวิเคราะห ์Update 

ประเด็นความคืบหนา้อตุสาหกรรมกญัชง” หลงัจากวนัศกุรท์ีÉ Śš ม.ค.ŞŜ อย.เผย

กฎกระทรวงกญัชงฉบบัใหม่ประกาศในราชกิจจานเุบกษาเปิดใหค้นไทยทัÊงเกษตรกร 

ประชาชนทัÉวไปสามารถขออนญุาตปลกูกญัชงได ้โดยสรุปใจความสาํคญัดงันี Ê  

 ความแตกต่างกันกัญชง Vs. กัญชาไทย : หลกัๆ กญัชงจะมีสาร THC (ทาํให้

เกิดอาการมนึเมาหรอื High) < 1%ของนํÊาหนกัแหง้ (และ < 0.2% ในรูปสารสกดั) 

สว่นกญัชาจะมีสาร THC > 1%(และ > 0.2%)  
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โดยปัจจบุนัจะเริÉมอนญุาตใหส้ามารถใชส้ว่นประกอบของกญัชงในอาหาร, 

เครืÉองสาํอาง ฯลฯได ้แตก่ญัชา ยงัจาํกดัเฉพาะในเชิงการแพทย ์และเพืÉอวิจยั 

ความแตกต่างระหว่างกัญชง และกัญชา 

 

ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

ASPS หลงัจากวนัทีÉ Śš ม.ค.ŞŜ สว่นประกอบจากกญัชงทัÊง กิÉง, กา้น, ราก, ลาํตน้ ใบ และ

เมลด็ จะไม่ถือเป็นสารเสพติดแลว้ ยกเวน้ช่อดอก 

 ประเมินโอกาสท ีÉภาคธุรกิจจะนาํกัญชงมาสรา้งมลูคา่เพิÉมใหท้างเศรษฐกิจ 

และ Value added กบัสินคา้ อาหาร, เครืÉองสาํอาง ยา ฯลฯ ได ้เนืÉองจากเป็นพืช

ลม้ลกุ ใชเ้วลาปลกูไม่นานราว ś-Ŝ เดือน  ใชป้ระโยชนผ่์านการสารสกดัสาํคญั 

คือ  CBD** (ทาํใหผ่้อนคลาย บรรเทาความเจ็บปวด ฯลฯ) 

โดยสว่นประกอบของกญัชงทีÉนาํมาใชห้ลกัๆ 1.)เสน้ใยซึÉงจะมีความแข็งแรง

แข็งแรง นาํมาทาํ เสื Êอผา้, เชือก, กระเป๋า แต ่Value added จะไม่สงู  2.) เมล็ด 

จะมีโอเมกา้และ โปรตีน ใชใ้นสว่นผสมอาหาร 3.) ช่อดอก เป็นสว่นทีÉสรา้ง Value 

added มากทีÉสดุ CBD  ทางการแพทย,์ สมนุไพร อาหาร เครืÉองดืÉม ฯลฯ แต่ยงัติด

ขอ้ยกเวน้ทีÉอนญุาตใหจ้าํหน่ายเชิงพาณิชยไ์ดใ้นกรณีมี THC < 0.2% ในสารสกดั 

ภาพรวมอุตสาหกรรมกัญชงของไทย ในปัจจุบัน  ASPS ประเมิน  ธุรกิจต้นน ํÊา(ผู้
ปลูก) – กลางน ํÊา(โรงสกัด) ยังต้องใช้เวลาอ ีกสักระยะหนึÉง โดยยังเผชิญปัญหา 
Supply ยังขาดแคลน    ส่วนธุรกิจปลายน ํÊามี Demand สูงมาก  รายละเอ ียดดังนีÊ  

 ธุรกิจต้นน ํÊา(ผู้ปลูก) อาทิ เกษตรกร, นิติบคุคล ประชาชนทัÉวไป ฯลฯ เบื Êองตน้ 

หลงัวนัทีÉ Śš ม.ค.  สว่นใหญ่ยงัเป็นในรูปการเขา้มาขอคาํปรกึษาเป็นหลกั แต่

ประเมินมี Ś ประเด็นสาํคญั คือ ř)การนาํเขา้สายพนัธุท์ีÉใหส้าร CBD สงู ปัจจบุนั

ในไทยยงัมีจาํกดัตอ้งรอการนาํเขา้ Ś) พื ÊนทีÉเพาะปลกู หากปลกูในภาคเหนือถึง

การปลกูในระบบปิด กญัชงจะมีสาร CBD ทีÉใหค้่าทีÉสงูกวา่เมืÉอเทียบกบัภาคอืÉนๆ  

และขึ Êนกบัคณุภาพของดิน   

 ธุรกิจกลางน ํÊา (โรงสกัด) แบง่เป็น Ś รูปแบบหลกัๆ คือ ř.) โรงสกดัเมลด็ หรอื

นํÊามนัจากเมลด็ ปัจจบุนัมีโรงงานทีÉรองรบัการผลิตไดอ้ยู่แลว้ เชืÉอวา่น่าจะเกิดขึ Êน

ไดเ้รว็ รูปแบบทีÉ Ś.) โรงสกดั CBD ซึÉงตอ้งใชเ้ทคโนโลยีทีÉสงู เชืÉอวา่น่าจะยงัตอ้งรอ

การนาํเขา้เครืÉองสกดั + Know How จากตา่งประเทศ เช่น สหรฐัฯ, แคนาดา 
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  ธุรกิจปลายน ํÊา (บร ิษัทจดทะเบยีนในตลาดฯ  ท ีÉจะนาํกัญชงไปเป็น
ส่วนประกอบหร ือ  ส่วนผสม) ทีÉมีความเป็นไปได ้อาทิ กลุม่อาหาร (XO, RBF), 

เครืÉองดืÉ(SAPPE,ICHI,CBG,OSP,MALEE),  สปา(SPA), เครืÉองสาํอาง (DDD, 

KAMART, BEAUTY) ,  อาหารเสรมิ( RS, DOD, MEGA ) 

ในปัจจบุนัแมอ้ย.อนญุาตใหมี้การใชเ้มลด็และนํÊามนัจากเมลด็เป็นสว่นผสมใน

เครืÉองสาํอาง และอาหารไดแ้ลว้ แต ่ Highlight ยงัตอ้งการนาํสาร CBD มาใชใ้น

เครืÉองสาํอาง (ช่วงมี.ค.ŞŜ) และ อาหาร(ช่วงเม.ย.ŞŜ)  

โดยประเด็นทีÉอาจเป็นขอ้จาํกดัและยงัตอ้งติดตาม คือ  

ř) ปรมิาณ Supply ของสารสกดั CBD ในช่วงตน้ ทีÉอาจยงัออกมาจาํกดั และมีตน้ทนุราคา

สงู, Ś) ความพรอ้มของกระบวนการผลิตสกดั สาร CBD เพืÉอรองรบัเชิงพาณิชย ์ และ ś) 

กฎเกณฑใ์นการใชส้าร CBD กบัเครืÉองสาํอาง และอาหาร ทีÉยงัตอ้งรอความชดัเจน ทัÊง

ประเภท และความหลากหลายในการใช ้ ซึÉงอาจทาํใหกิ้จกรรมเชิงพาณิชยย์งัเกิดขึ Êนคอ่ย

เป็นคอ่ยไป 

หากพิจารณา Performance ของราคาหุน้เหลา่นี ÊนบัตัÊงตน้ปี(ytd)  แตก่ระแสเก็งกาํไรหุน้ทีÉ

ขึ Êนแรง คือ Śš ม.ค. ŞŜ คือวนัทีÉกฏหมายปลดลอ็คการปลกูกญัชงมีผลบงัคบัใช ้ พบวา่ราคา

หุน้เหลา่นี Êตอบสนองเกินจรงิไปหรอืปรบัขึ Êนรอ้นแรงเรว็ไปเมืÉอเทียบกบัผลบวกทีÉจะไดร้บัใน

เชิงพาณิชยซ์ึÉงคาดยงัใชเ้วลาอีกสกัระยะ (ดงัรูป)  และหากพิจารณาอตัราสว่นวดัความถกู/

แพงของหุน้  PE Ratio พิจารณา Trailing PE ของหุน้ทีÉฝ่ายวิจยัทาํการศกึษาและไม่ได้

ทาํการศกึษา พบวา่หลายตวัปรบัขึ Êนมา PE สงูและแพงมาก (ดงัรูปดา้นลา่ง)  

ราคาหุ้นกัญชงหลายตัวตอบสนองพื้นฐานเร็วไปนับต้ังแต่ต้นปี 2564 (ytd)   

   
ทีÉมา: Bloomberg, ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
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MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

Trailing PE ของหุ้นกัญชง 

   
ทีÉมา: Bloomberg, ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

อย่างไรก็ตามฝ่ายวิจยัประเมินว่ายงัมีหุน้บางตวัราคาหุน้ยงัพอมี Upside น่าสนใจจาก

ประเด็นกญัชง   คอ  SAPPE (FV@26 ) หุน้เครืÉองดืÉมทีÉมีฐานกาํไรทีÉต ํÉาราว  ŜŘŘ บาท ASPS 

ประเมินวา่ในอนาคตหากอตุสาหกรรมไปไดจ้ะมี Impact ต่อกาํไร   สว่นแนวโนม้กาํไร

แนวโนม้ ŜQ63 เพิÉม YoY หนนุดว้ยการเปิดตวัผลิตภณัฑใ์หม่ขา้งตน้ กอปรกบั Gross 

Margin มีแนวโนม้ดีขึ Êน เพราะ Beauti Drink ทีÉวางจาํหน่ายในประเทศ เสียภาษี

สรรพสามิตในอตัราตํÉาลงมาทีÉ ś% ตัÊงแต ่ก.ค. Şś เทียบกบั ŜQ62 ทีÉเสียอตัรา řŘ% ขณะทีÉ

แนวโนม้กาํไรปกติ řQ64 จะไตร่ะดบั QoQ ตอ่เนืÉองถึง ŚQ64 หลงัเขา้สู ่High Season ของ

กลุม่เครืÉองดืÉม และขยายตวั YoY จากยอดขายและ Gross Margin สงูขึ Êน ดว้ยเหตผุล

เดียวกบังวด ŜQ63                ยงัคงคาํแนะนาํซื Êอ  คาดหวงั  Div. Yield ราว Ŝ% ต่อปี 

 

ช่วง ก.พ. – เม.ย. แนะนำต้องมีหุ้นปันผลติดพอร์ต 
ในยามทีÉ Bond Yield ř ปี ของไทยลดลงมาตํÉากว่าปกติอยู่ทีÉ Ř.ŜŜ% ซึÉงตํÉากว่าดอกเบี Êย
นโยบายทีÉ Ř.ŝ% (ซึÉงเป็นระดับทีÉต ํÉาสุดเป็นประวัติการณ ์และตํÉากว่าปีทีÉผ่านๆมามาก) 
ดงันัÊน เม็ดเงินน่าจะไหลเขา้ตลาดตราสารหนีÊจาํกดั และมีโอกาสยา้ยไปลงทนุในสินทรพัย์
เสีÉยงมากขึ Êน รวมถึงดอกเบี ÊยนโยบายมีโอกาสยืนระดบัตํÉาอีกนานเมืÉอเทียบกับวิกฤตอืÉนๆ
ในอดีต ซึÉงหนึÉงในเปา้หมายลาํดบัตน้ๆ น่าจะเป็นหุน้ปันผลสงู 

ระดับ Bond Yield อายุต่างๆ 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
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กลยุทธ์การลงทุน 

ยิÉงไปกว่านัÊนหุน้ปันผลมกัจะ Outperform เด่นในช่วง Ŝ เดือนแรกของปีเสมอ สะทอ้นได้
จากสถิติในอดีตช่วงทีÉตลาดอยู่ในภาวะปกติ (2558 - 2562) พบวา่ ในช่วง Ŝ เดือนแรกของ
ปี  SETHD TRI (ดัชนีหุน้ปันผลทีÉมีการจ่ายปันผลติดต่อกัน ś ปี และมี Dividend Yield 
สงูสดุ śŘ อนัดบัแรกในทีÉมีการบวกเงินปันผลจ่ายกลบัเขา้มา) ใหผ้ลตอบแทนเฉลีÉยสูงถึง 
10.61% (เป็นบวกทุกเดือน) และ Outperform กว่า SET TRI (ดชันี SET ทีÉมีการบวกเงิน
ปันผลจ่ายกลบัเขา้มา) ใหผ้ลตอบแทนเฉลีÉยทีÉ Ş.ŜŜ% 

ผลตอบแทนเฉล่ียของ SETHD TRI vs. SET TRI ย้อนหลัง 5 ปี (2558-2562) 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
*  SETHD TRI (SET High Dividend 30 Total Return Index) คือ ดชันีหุน้ปันผลสงู ทีÉมีการบวกเงินปันผลจ่ายกลบัเขา้มา 
** SET TRI (SET Total Return Index) คือ ดชันี SET ทีÉมีการบวกเงินปันผลจ่ายกลบัเขา้มา 

 

โดยเฉพาะช่วงเดือน ก.พ., มี.ค. ดัชนี SETHD TRI มักจะ Outperform ตลาดฯ และให้
ผลตอบแทนเฉลีÉยทีÉชนะตลาด (Alpha ก.พ. +2.21, มี.ค. +1.32%) ดงัภาพทางดา้นลา่ง 

ผลตอบแทนของ SETHD TRI vs. SET TRI รายเดือน (2558-2562) 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
*  SETHD TRI (SET High Dividend 30 Total Return Index) คือ ดชันีหุน้ปันผลสงู ทีÉมีการบวกเงินปันผลจ่ายกลบัเขา้มา 
** SET TRI (SET Total Return Index) คือ ดชันี SET ทีÉมีการบวกเงินปันผลจ่ายกลบัเขา้มา 
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กลยุทธ์การลงทุน 

โดย กลยุทธ์การลงทุนเลือกหุ้นปันผลเด่นทัÊงในและนอก SET HD ทีÉผ่านเงืÉอนใข
ดังนีÊ 

 หุน้ทีÉมี Dividend Yield > 3.5% ตอ่ปี  

 หุน้ทีÉฝ่ายวิจยัฯแนะนาํ "ซื Êอ" และมี Upside 

 ชดุแรก เป็นหุน้ขนาดใหญ่ทีÉอยู่ใน SETHD ไดแ้รงหนนุ หาก Fund Flow ไหลเขา้ 

 ชุดทีÉสอง  แม้เป็นหุ้นอยู่นอก  SETHD แต่มีปันผลสูง  พร้อมกับปัจจัยบวก
เฉพาะตวั   

ไดผ้ลลพัธห์ุน้ปันผลเดน่ ออกมา Ś ชดุ ดงันี Ê 

 

 โดยกรอบการเคลืÉอนไหวของ SET Index ในวันนีÊอยู่ทีÉ řŜŠŘ-řŝřŝ จุด และเลือก 
PTT SPALI และ SAPPE เป็น Top picks 

 

 

 

ชุดแรก : หุน้ขนาดใหญ่ที่อยู่ใน SETHD ได้แรงหนุน หาก Fund Flow ไหลเข้า 

     
ทีÉมา :  ฝ่ายวิจยั ASPS, SET 

ชุดที่สอง : แม้เปน็หุ้นอยู่นอก SETHD แต่มีปันผลสูง พร้อมกับปัจจัยบวกเฉพาะตัว   

     
ทีÉมา :  ฝ่ายวิจยั ASPS, SET 

Stock Recom.
Last Price

(05/02/2021)
Upside Fair Value Div Yield 21F

TISCO BUY 94.25 8.2% 102.00 7.43

AP BUY 7.50 11.3% 8.35 6.04

RATCH BUY 49.50 41.4% 70.00 4.85

PTTEP BUY 109.00 8.3% 118.00 4.13

INTUCH BUY 55.75 32.7% 74.00 4.02

SCC BUY 371.00 20.8% 448.03 3.77

CPF BUY 27.25 54.1% 42.00 3.49

PTT BUY 39.00 24.4% 48.50 3.08

Stock Recom.
Last Price

(05/02/2021)
Upside Fair Value Div Yield 21F

DCC BUY 2.34 34.6% 3.15 7.65

MCS BUY 15.00 46.0% 21.90 7.63

SCCC BUY 138.50 44.4% 200.00 5.78

SPALI BUY 20.80 22.6% 25.50 5.45

TU BUY 13.80 44.9% 20.00 5.43

EASTW BUY 9.25 18.9% 11.00 5.08

SAPPE BUY 22.20 17.1% 26.00 3.86

M BUY 51.50 18.4% 61.00 3.76
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กลยุทธ์การลงทุน 

 
SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

  
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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กลยุทธ์การลงทุน 

หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


