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Investment Gallery

การจัดสรรสินทรัพย์ (Asset Allocation) คือ การวางแผนกระจายเงินไปลงทุนในสินทรัพย์ทางการเงิน (Financial
Assets) หรือหลักทรัพย์ (Securities) หลายประเภทที่แตกต่างกันไปเพื่อบรรลุเป้าหมายการลงทุนระยะยาว (Long–
term Investment Goal) โดยการจัดสรรสินทรัพย์ลงทุนจะพิจารณาจากอัตราผลตอบแทนที่คาดว่าจะได้รับ 
(Expected Return) จากหลักทรัพย์แต่ละประเภทเพื่อก าหนดสัดส่วนการลงทุนให้สอดคล้องกับความสามารถในการรับ
ความเส่ียงของผู้ลงทุนและระยะเวลาที่ต้องการลงทุน โดยที่สายงานวิจัยฯ มีสัดส่วนในพอร์ตการลงทุน คือ ตราสาร
ตลาดเงิน ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้นต่างประเทศ และตราสารลงทุนอื่นๆ อาทิ ELN และ FCN 

ตราสารที่แนะน าประจ าเดือนกุมภาพันธ์ 2564

ตราสารลงทุน

CPNREIT232A
EA257A

หุ้นต่างประเทศหุ้นไทยตราสารลงทุนอื่นๆตราสารหนี้ตราสารตลาดเงิน

TCMFENJOY BDMS, CPF, MCS
PTT, SCC, TISCO

763 HK
BATS LN

Equity Linked 
Notes CPF



Investment Gallery
แม้สถานการณ์ระบาดของ COVID-19 ในต่างประเทศยังเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตามเริ่มเห็นสัญญาณบวกจากภาพรวมเศรษฐกิจทั่วโลก 
หลังจากหลายประเทศมีการทยอยฉีดวัคซีนเพิ่มขึ้นเรื่อยๆ ท าให้ตลาดหุ้นโลก(MXWO Index) หนุนให้ตลาดหุ้นมีโอกาสแกว่งตัวในแดนบวก

ดังนั้นฝ่ายวิจัยฯ จึงพิจารณาคงน้ าหนักหุ้นต่างประเทศไว้ที่ 20%(น้อยกว่าตลาดฯ) ส่วนในประเทศไทยเชื่อว่า Fund Flow ยังมีทิศทางไหลเข้า
ตลาดหุ้นไทยมากขึ้นหากมีการฉีดวัคซีนในเดือนนี้ จึงคงน้ าหนักหุ้นไทยไว้ที่ 40%(มากกว่าตลาดฯ) ขณะที่สัดส่วนการลงทุนในตราสารลงทุนอื่นๆ 
เน้นลงทุนใน Product ที่ลงทุนในหุ้นไทยอย่าง ELN 10%(เท่าตลาดฯ) ซึ่งจะช่วยลดความเสี่ยงจากสภาวะตลาดหุ้นเก็งก าไรและขาดปัจจัยหนุนได้
เป็นอย่างดี พร้อมกับคงน้ าหนักตราสารหนี้ไว้ 20%(มากกว่าตลาดฯ) เนื่องจากเป็นหนึ่งในสินทรัพย์ปลอดภัยที่ได้ผลตอบแทนแน่นอนและมีโอกาส
ได้ผลตอบแทนเพิ่มขึ้นหากกนง. มีการลดดอกเบี้ยในเดือน ก.พ. ส่วนสุดท้าย คือ ตลาดเงินคงน้ าหนัก 10% (น้อยกว่าตลาดฯ) โดยถือไว้เป็นแหล่ง
พักเงินอีกแห่งเพิ่มเติม

สัดส่วนของพอร์ตการลงทุนใหม่ Benchmark (ตลาดอ้างอิง)



Investment Gallery

สัดส่วนการลงทุนและผลตอบแทนของแต่ละสินทรัพย์ (mtd)

ข้อมูลสิ้นสุด ณ วันที่ 10 ก.พ. 64

ผลตอบแทนการลงทุน (mtd)ผลตอบแทนการลงทุน (ytd)

Portfolio Benchmark Portfolio Benchmark
หุน้ไทย Overw eight 40% 35% 2.51% 3.41%

หุน้ตา่งประเทศ Underw eight 20% 25% 4.70% 5.20%

ตลาดเงนิ Underw eight 10% 15% 0.01% 0.02%

ตราสารหนี้ Overw eight 20% 15% 0.02% -0.04%

ตราสารลงทนุอืน่ๆ Neutral 10% 10% 0.36% -0.04%

ผลตอบแทนรวม 1.99% 2.49%

Type Recc.
Weight Return



Thailand Equity

หุ้น 10 อันดับที่มีมูลค่าการซื้อขายรวมมากที่สุดในช่วง 1 สัปดาห์ที่ผ่านมา

ข้อมูลสิ้นสุด ณ วันที่  11 ก.พ.64

Company Recommendation
Last Price

(11/02/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%) %Chg 1 Week

Total Value

 8 ก.พ.-11 ก.พ.64
PTT BUY 40.25 48.50 20.5% 15.84 2.98 3.21% 16,294,033,000            

KBANK BUY 145.00 155.00 6.9% 10.06 2.76 5.07% 14,842,995,000            

BBL BUY 126.00 154.00 22.2% 9.34 1.98 2.44% 13,745,895,000            

GPSC BUY 80.75 82.00 1.5% 27.49 1.71 4.87% 9,739,265,000              

SCB Sw itch 106.00 102.00 -3.8% 12.38 3.96 6.53% 7,802,422,000              

IVL BUY 39.75 44.00 10.7% 17.05 1.89 3.92% 6,619,515,000              

PTTEP BUY 111.50 118.00 5.8% 16.24 4.04 2.29% 6,373,574,000              

GULF BUY 35.00 38.50 10.0% 52.41 1.24 6.87% 6,246,587,000              

BANPU Sw itch 11.80 8.50 -28.0% 58.74 3.39 9.26% 6,194,440,000              

EA Sw itch 65.50 49.00 -25.2% 34.91 0.54 1.16% 5,511,857,000              

SET Index 1,508.35            0.78% 368,471,250,000          



3 หุ้นที่ปรับตัวขึ้นแรงในรอบสปัดาห์

Company Recommendation
Last Price

(11/02/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

GULF BUY 35.00                 38.50      10.0% 52.41 1.24

Company Recommendation
Last Price

(11/02/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

BANPU Sw itch 11.80                 8.50        -28.0% 58.74 3.39

Company Recommendation
Last Price

(11/02/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

SCB Sw itch 106.00               102.00    -3.8% 12.38 3.96

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : Breakout เส้น EMA 10 วัน บ่งชี้แรงซื้อเข้าหนุน ประเมินกรอบ
การเคลื่อนไหวไว้ที่ 34.50-37.50 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ย่อตัวลง หลังจากทดสอบแนวต้านบริเวณ 107 บาท อย่างไรก็
ตาม หากไม่หลุด 101 บาท Momentum ยังดี ประเมินกรอบไว้ที่ 101-107 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ส่งสัญญาณฟื้นตัวขึ้นต่อ หลังจาก Breakout กรอบบน 
Symmetrical Triangle ประเมินแนวรับไว้ที่ 11.00-11.70 บาท

GULF หลังจากที่ถูกขายท าก าไรมานาน จากนักลงทุนหันไปสนใจหุ้นกลุ่มน้ ามัน
มากกว่า ตามการฟื้นตัวของราคาน้ ามันดิบ บวกกับแรงเก็งงบ Q4 ออกมาดี จึงท าให้ 
GULF ปรับตัวขึ้นแรงในสัปดาห์ท่ีผ่านมา

BANPU ได้อานิสงค์ตามราคาถ่านหินได้ปรับตัวขึ้นอย่างต่อเนื่องต้ังแต่เริ่มเข้าไตร
มาส 4 ตามช่วงฤดูกาล บวกกับsupply ได้ทยอยปรับตัวลดลงต้ังแต่ช่วงก่อนหน้าตา
มกระแสโลกที่รณรงค์ลดการใช้ถ่านหิน จึงท าให้ BANPU Outperform SET Index 
ในสัปดาห์ที่ผ่านมา

SCB หนึ่งในหุ้นธ.พ.ขนาดใหญ่ที่ราคาหุ้นยัง Laggard KBANK อยู่ระดับหนึ่ง บวก
กับมุมมมอง Credit Cost ปี 2564 – 65 ที่ดีขึ้น ประเมิน Downside ค่อนข้างจ ากัด
ท าให้นักลงทุนหันมาสนใจ SCB ในสัปดาห์ที่ผ่านมา



3 หุ้นที่ปรับตัวลงแรงในรอบสปัดาห์

Company Recommendation
Last Price

(11/02/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

EA Sw itch 65.50                 49.00      -25.2% 34.91 0.54

Company Recommendation
Last Price

(11/02/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

BBL BUY 126.00               154.00    22.2% 9.34 1.98

Company Recommendation
Last Price

(11/02/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

PTTEP BUY 111.50               118.00    5.8% 16.24 4.04

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนคิ : ย่อตัวแรงหลังทดสอบแนวต้านท่ี 131.00 บาท ทั้งนี้จะมีแนวรับ
บริเวณ EMA 10 วันที่ 122 บาท โดยประเมินกรอบการเคลื่อนไหวไว้ที่ 122-131 บาท

วิเคราะห์ปจัจัยเทคนคิ : แกว่งในกรอบ Sideway ที่ 63.25-69.25 บาท อาจเห็นแรง
ขายกดดันหากหลุด 63.25 บาท คาดกรอบการเคลื่อนไหวที่ 63.25-69.25 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ถูก Take Profit เกิดแท่งเทียนแดงยาว บ่งชี้แรงขายเข้ากดดัน 
ทั้งนี้ ประเมินกรอบการเคลื่อนไหวไว้ที่ 109.00-115.50 บาท

BBL หนึ่งในหุ้นธ.พ.ขนาดใหญ่ก าไร 4Q63 ที่ 2.4 พันล้านบาท หดตัว 40%QoQ (-
70%YoY) ต่ ากว่าฝ่ายวิจัยและตลาดที่คาดไว้ 5 พันล้านบาท สาเหตุจากค่าใช้จ่าย
ด าเนินงานสูงกว่าประเมิน 23% จึงท าให้นักลงทุนหันไปสนใจหุ้นอื่นๆแทน

PTTEP แม้ราคาน้ ามันดิบ Brent ยังยืนเหนือ 50 เหรียญ/บาร์เรล(+3.6%สัปดาห์ที่
ผ่านมา) อีกทั้งยังมีโอกาสยืนอยู่นระดับสูงอีกสักพัก จาก Demand ที่จะทยอย
เพิ่มขึ้นตามความหวังเศรษฐกิจฟ้ืนตัว อย่างไรก็ตามมีประเด็นกดดันจากการเตรียม
เงินซื้อ OR ของนักลงทุน จึงท าให้ราคาหุ้น Underperform SET Index ในสัปดาห์ที่
ผ่านมา

EA ปรับตัวขึ้นน้อยกว่าหุ้นตัวอื่นๆในกลุ่ม โดยนักลงทุนหันมาสนใจหุ้นกลุ่มน้ ามัน
มากกว่า ตามราคาน้ ามันดิบที่เพิ่มขึ้น บวกกับ Valuation ไม่น่าสนใจโดยมี Fair 
Value เพียง 49 บาท เท่านั้น 



Market Talk

Yield Curve ของแต่ละประเทศ

ที่มา: สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส



Market Talk

CBOE Volatility Index ปรับลดลงหลุด 20 จุดครั้งแรกตั้งแต่ก่อนเกิด Covid-19

ที่มา: สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส



Market Talk

ราคาหุ้นพลังงานยัง Laggard VS. ราคาน้้ามันดิบดูไบท่ีท้าจุดสูงสุดในรอบ 13 เดือน

ที่มา: สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส



Market Talk

ประเด็นที่ให้น้้าหนักในสัปดาห์น้ี

ที่มา: สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส



Market Talk

เช้านี้ 9.30 โมง lสภาพัฒน์ GDP Growth 4Q63

ที่มา: สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส



Market Talk

หลายประเทศท่ัวโลก รายงาน GDP Growth 4Q63 ดีกว่า Consensus คาด

ที่มา: สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส

Consensus

1Q63A 2Q63A 3Q63A 4Q63A 4Q63F 

ยโุรป -3.2% -14.8% -4.3% -5.1% -6.6% ดกีวา่คาด -0.8% 1.3%

จนี -6.8% 3.2% 4.9% 6.5% 5.4% ดกีวา่คาด 1.6% 0.8%

สงิคโปร์ -0.2% -13.4% -5.6% -3.8% -4.3% ดกีวา่คาด 1.8% 0.5%

ฟิลปิปินส์ -0.7% -16.5% -11.4% -8.3% -8.8% ดกีวา่คาด 3.1% -0.2%

ไตห้วนั 2.5% 0.4% 3.9% 4.9% 3.0% ดกีวา่คาด 1.0% -1.8%

สหรฐั 0.3% -9.0% -2.8% -2.5% -2.4% ใกลเ้คยีงคาด 0.3% 1.0%

เกาหลใีต้ 1.4% -2.7% -1.1% -1.4% -1.4% ใกลเ้คยีงคาด -0.3% -2.1%

อนิโดนเีซยี 3.0% -5.3% -3.5% -2.2% -1.2% ต า่กวา่คาด 1.3% 0.7%

ฮอ่งกง -9.1% -9.0% -3.6% -3.0% -2.8% ต า่กวา่คาด 0.6% -0.9%

ผลตอบแทนตลาด

หุน้วนัประกาศ GDP

4Q63 Actual 

เทยีบ Consensus
ประเทศ 4Q63-3Q63

GDP %yoy Actual



Market Talk

ม็อบ 13 ก.พ. ปะทะเจ้าหน้าที่  นัดชุมนุมใหม่ 20 ก.พ. 

ที่มา: สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส



Market Talk

ที่มา: สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส



Market Talk

ประมาณการก้าไรปี 2563 และ 2564 ของฝ่ายวิจัยฯ

ที่มา: สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส



Thailand Equity



Global Equity

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพ Time Frame Day ราคาแกว่งในกรอบ Uptrend Channel 
โดยส่งสัญญาณกลับตัว จากการท าจังหวะ Higher ท้ังน้ี ประเมินแนวรับไว้ท่ี 108 เหรียญฯ 
แนวต้านบริเวณ 112 และ 115 เหรียญฯ หากหลุดบริเวณ 102 เหรียญฯใช้เป็นจุดตัดขาดทุน

Sun Hung Kai Properties (16 HK)
Target Price Consensus 131.39 HKD (Upside 22.6%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน ท าธุรกิจพัฒนาและลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ อาทิ บ้าน โรงแรม ท่ี
จอดรถ และทางด่วน คาดปีหน้ายังโตต่อเน่ืองกว่า 3%yoy จากการร่วมมือกันระวห่าง
Ping An Group พัฒนาโครงการเชิงพาณิชย์(Mixed usd) ต่างๆใน Hong kong โดย
ตัวอย่างผลงาน คือ ตึก Hangzhou ในปี 2019 อีกท้ังมี Valuation ท่ีโดดเด่น โดยมี
PER21F เพียง 10 เท่า ขณะท่ีค่าเฉลี่ยกลุ่มอยู่ท่ี 20 เท่า และคาดหวังปันผลสูง 5.4%ต่อปี
ขณะท่ีราคาหุ้นมักจะปรับตัวขึ้นได้ดีในเดือน ก.พ. เฉลี่ยกว่า 1.5% (ข้อมูลย้อนหลัง 10 ปี)

(unit : HKD) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 28734.10 31116.55 32089.91
EPS 9.92 10.81 11.12

P/E (x) 10.81 9.92 9.64

British American Tobacco PLC (BATS LN)
Target Price Consensus 3555.09 GBp (Upside 32.8%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน ผลิตและจ าหน่ายบุหรี่ ซิการ์ และยาสูบม้วน โดยมี Market Cap 
ขนาดใหญ่เป็นอันดับ 2 ของอุตสาหกรรมยาสูบ(รองเพียง Philip Morris) ขายภายใต้แบ
รนด์ Dunhill, Kent, Camel และ Lucky Strike โดยคาดปีหน้าธุรกิจโตกว่า 4.5%yoy
จากผลิตภัณฑ์ท่ีไม่ติดไฟ อาทิ Vapour, Tobacco Heating และ Modern Oral ซ่ึงเป็น 
Mega Trend ของคนยุคใหม่ท่ีสูบบุหรี่ อีกท้ังมี Valuation ท่ีโดดเด่น โดยมี PER21F เพียง 
9 เท่า ขณะท่ีค่าเฉลี่ยกลุ่มอยู่ท่ี 20 เท่า และคาดหวังปันผลสูง 7.7%ต่อปี ขณะท่ีราคาหุ้น
มักจะปรับตัวขึ้นได้ดีในเดือน ก.พ. เฉลี่ยกว่า 2.0% (ข้อมูลย้อนหลัง 10 ปี)

(unit : GBp) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 660,544.00 757,527.00 794,038.00
EPS 288.35 329.13 344.04

P/E (x) 9.45 8.28 7.92

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพ Time Frame Day บีบในกรอบแคบ Falling Wedge ยังไม่มี
สัญญาณกลับตัวจนกว่าเกิด Breakout แนวต้านท่ี 2735 เหรียญฯ ประเมินแนวต้านถัดไป
ไว้ท่ี 2961 เหรียญฯ และ 3127 เหรียญฯ Cut หากหลุด 2650 เหรียญฯ



Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

28-Jan-21 0.405 0.512 0.70 1.29 1.81 2.12

4-Feb-21 0.437 0.549 0.77 1.33 1.84 2.12

Change (bps.) 3.2 3.7 6.9 4.5 2.7 0.2
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TTM (Yrs)

Fixed Income

Recc.
สัญลักษณ์ตรา

สารหนี้
หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)

อายุคงเหลือ 
(ปี)

ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 
(% ต่อปี)

ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

CPNREIT232A
ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหา

CPN รีเทล โกรท
หุ้นกู้: AA; บริษัท: AA/TRIS 1.99 3.30 1.71

EA257A บริษัท พลังงานบริสุทธิ์ จากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A-; บริษัท: A/TRIS 4.41 3.30 2.71

MTC236A บริษัท เมืองไทย แคปิตอลจ ากัด (มหาชน) บริษัท: BBB+/TRIS 2.33 3.15 3.04

BJC239B บริษัท เบอร์ลี  ยุคเกอร์ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+/TRIS 2.57 3.00 1.39

SCC244A บริษัท ปูนซีเมนต์ไทย จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A(tha); บริษัท: AA(tha)/TRIS 3.14 2.80 1.14



Alternative Investment

Product FCN

Tenor 6 month
Pay Frequency Monthly

CCY Baht
Stock 1 CPALL
Stock 2 GPSC
Stock 3 MTC

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 6.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 80.00%

Auto Call 100.00%
KO Type Period End

นักลงทุนที่ต้องการกระจายความเสี่ยงในการลงทุน และ ไ ด้รับ
ผลตอบแทนสม่ าเสมอ แนะน า FCN ที่ลงทุนในหุ้นไทย ซึ่งเป็นหุ้นกู้
อนุพันธ์อายุ 6 เดือน อัตราดอกเบี้ย % ต่อปี จ่ายทุกเดือน มี
หลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น CPALL GPSC และ MTC

ส าหรับนักลงทุนท่ีคุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน และ
ความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Bull
Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying)

FCN ELN

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 -

Underlying 2 -
ELN Type Bull Note 

Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription $100,000  
Time to Maturity 30 Days 
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CPALL

ราคาหุ้น 58.75

Fair Value 74.00

Upside 26.0%

Auto call 100.00% 58.75

Put Level 80.00% 47.00

GPSC

ราคาหุ้น 80.75

Fair Value 82.00

Upside 1.5%

Auto call 100.00% 80.75

Put Level 80.00% 64.60

MTC

ราคาหุ้น 66.25

Fair Value 70.00

Upside 5.7%

Auto call 100.00% 66.25

Put Level 80.00% 53.00



Derivatives Warrant (DW08)
Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

4.16 0.70 -0.0028/4 16 JUN 2021

BGRI08C2106A

*แนวรับ :   0.31 บาท
*แนวต้าน : 0.38 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.28 บาท

Technical Corner
อยู่ในจังหวะย่อตัว โดยมีแนวรับส าคัญบริเวณ 28.00 บาท อาจเห็นแรงซื้อกลับเข้าสนับสนุน 
ขณะที่ RSI เข้าสู่ Bullish สนับสนุนการฟื้นตัว ทั้งนี้ ประเมินแนวต้านถัดไปที่ 31.00 บาท Cut 
Loss หากหลุดบริเวณ 27.00 บาท

DW RECOMENTATION

MINT08C2104A

*แนวรับ :   0.20 บาท
*แนวต้าน :  0.29 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.17 บาท

Technical Corner
อยู่ในจังหวะย่อตัว เกิดแท่งเทียนแดงยาว อาจเห็นแรงขายเข้ากดดัน อย่างไรก็ตามจะมีเส้น 
EMA 10 วันเป็นแนวรับเข้าสนับสนุน โดยประเมินแนวรับไว้ที่ 50.25 บาท แนวต้านบริเวณ 
53.00 บาท Cut Loss หากหลุด 48.75 บาท 

DW RECOMENTATION

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

4.01 0.82 -0.0024/4 24 APR 2021

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

6.04 1.41 -0.0042/2 17 MAR 2021

PTT08C2103A

*แนวรับ :   0.34 บาท
*แนวต้าน :  0.52 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.28 บาท Technical Corner

ย่อแล้วดีด บริเวณเส้น EMA 10 วัน ที่ 40.00 บาท มองเป็นจังหวะน่าเข้าสะสม มีโอกาสปรับขึ้น
ต่อ ทั้งนี้ ประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 43.00 บาท ขณะที่หากหลุด 38.75 บาท ใช้เป็นจุดตัด
ขาดทุน

DW RECOMENTATION

หมายเหตุ ราคาแนวรับ แนวต้านและจุดตัดขาดทุน อ้างอิงตาม Price Map ณ วันที่ 11 ก.พ. 64 ท้ังนี้ ระหว่างสัปดาห์ราคามีโอกาสปรับเปล่ียน ซึ่งสามารถอัพเดทข้อมูลผ่านทาง https://www.warrant08.com/products-dw.php

Fundamental Corner  MINT : Fair Value  25.00 บาท 
• การกระจายของวัคซีน COVID-19 ทั่วโลก ต้ังแต่ช่วง ธ.ค. โดยเฉพาะในยุโรป ประกอบกับ

จ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ทั่วโลกเริ่มลดลง ช่วยลด Downside ต่อประมาณการ 
• ได้รับการผ่อนผันการด ารงสัดส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยเทียบส่วนของผู้ถือหุ้น 

(IBD/E) ไม่เกิน 1.75 เท่า จากผู้ถือหุ้นกู้ไปเป็นสิ้นปี 2565 (เดิมปี 2563) ลดความเสี่ยง 
Recap ครั้งที่ 2

Fundamental Corner BGRIM : Fair Value 58.00 บาท
• คาดก าไรในปี 2564 จะเติบโต 86% มากกว่าก าไรตลาดที่เติบโต 38% หนุนจากต้นทุน

ก๊าซที่ปรับตัวลดลง 
• การทยอยรับรู้โครงการในมือที่เตรียม COD อีก 30 MWe รวมถึงยังคาดหวังโครงการ

ใหม่ๆที่อยู่ระหว่างศึกษาลงทุนอีกหลายโครงการ  โดยราคาหุ้นปัจจุบันมี Upside 14%

Fundamental Corner PTT: Fair Value 48.50 บาท
• ราคาหุ้นปรับตัว Laggard ราคาน้ ามันดิบอย่างมากสะท้อนจาก PTT ที่ปรับขึ้น 

1.3%MTD เทียบกับราคาน้ ามันดิบ Brent ที่เพิ่มขึ้น 5.9%MTD โดยสาเหตุมาจากแรง
ปรับพอร์ตเพื่อเตรียมซื้อหุ้น OR ซึ่งผลกระทบจากน้ีลดลง

• ทิศทางผลประกอบการ 2564 คาดเติบโตกว่าเท่าตัว YoYและหากพิจารณาแนวโน้มก าไร 
4Q63 คาดปรับขึ้น QoQ จากทุกธุรกิจ

https://www.warrant08.com/products-dw.php




สอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมได้ท่ีผู้แนะน าการลงทุนของท่าน หรือ บลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DPLUS

ASP-FLEXPLUS
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-GIPLUS
ASP-ROBOT
ASP-DISRUPT

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA



วนัที่ ประเทศ ดชันเีศรษฐกจิ งวด Consensus งวดกอ่น

15 ก.พ. 64 ญีปุ่่ น GDP (%yoy) 4Q63 -3.0% -5.7%

15 ก.พ. 64 ไทย GDP (%yoy) 4Q63 -5.7% -6.4%

15 ก.พ. 64 ไทย
ครม. พจิารณา

มาตรการ เรารักกนั
ก.พ.-64 - -

16 ก.พ. 64 ยโุรป GDP (%yoy) 4Q63 -5.1% -4.3%

18 ก.พ. 64 ยโุรป อตัราเงนิเฟ้อ ม.ค.-64 -0.3% 0.9%

19 ก.พ. 64 สหรัฐ
ยอดขายบา้นมอืสอง 

(%mom)
ก.พ.-64 -2.0% 0.7%

Investment Gallery

Economic Calendar
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