
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 

 

 วันพุธที่ 21 พฤษภาคม พ.ศ. 2557 

 Sinopec (386 HK EQUITY) ++  ราคาปด : 7.14 เหรียญฮองกง 
Company Update  (Bloomberg)  Market Cap: 7.62 แสนลานเหรยีญ

ฮองกง 

Sinopec บริษัทปโตรเลียมและปโตรเคมีขนาดใหญอันดับ 2 ของจีน ตกลงรวมทุน
สรางโรงงานผลิตยางสังเคราะหกับ Sibur ซึ่งเปนบริษัทที่ดําเนินธุรกิจปโตรเคมี
ขนาดใหญที่สุดในประเทศรัสเซีย 

  

   

Comment :  ราคาหุน Sinopec เทียบกับดัชนี HSI 
ยอนหลัง 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
  

 การเปลี่ยนแปลงของราคาหุน 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
  

 52 Week H/L 7.50/5.02

 52 Week Beta 1.12

 Company Background 
 Sinopec ดําเนินธุรกิจดานพลังงานและ

เคมีท่ีมีอิทธิพลมากท่ีสุดในทวีปเอเชีย 

 บริษัท China Petroleum & Chemical Corp. หรือ Sinopec ไดลงนามในสัญญารวมทุน
สรางโรงงานผลิตยางสังเคราะหกับบริษัท Sibur ของประเทศรัสเซียเม่ือวันท่ี 20 พ.ค. 57 ท่ี
ผานมา โดยการรวมทุนคร้ังน้ี Sinopec มีสัดสวนการถือหุนถึง 74.9% ในขณะท่ี Sibur ถือ
หุนในสัดสวน 25.1% ท้ังน้ีบริษัทมีแผนที่จะกอสรางโรงงานผลิตยางสังเคราะหในบริเวณ
เขตอุตสาหกรรม Shanghai Chemical Industry Park ซึ่งอยูหางจากทางตอนใตของเมือง
เซี่ยงไฮ ประเทศจนีเปนระยะทาง 50 กิโลเมตร 

 Sinopec และ Sibur คาดวาการสรางโรงงานผลิตยางสังเคราะหจะสามารถผลิตยาง NBR 
หรือยางเอ็นบอีาร ซึ่งมีชือ่เต็มวา Nitrile Butadiene Rubber ไดราว 50,000 ตันตอป โดย
กรรมวิธีการผลิตยาง NBR จะใชเทคโนโลยีการผลิตของ Sibur อีกท้ัง Sibur จะสง
ผูเชี่ยวชาญเขามาชวยในกระบวนการผลิตเพ่ือใหผลิตภัณฑของบริษัทสามารถแขงขันและ
สรางกําไรในระยะยาวในตลาดเอเชียได  

 ยางสังเคราะห NBR ถือวาเปนผลิตภัณฑท่ีสําคัญในกระบวนการผลิตตางๆ อาทิ สาย
นํ้ามัน ยางซลี ยางเชื่อมขอตอ สายพานลําเลียง ทอดูดหรือสงนํ้ามัน เน่ืองจากยางชนดิน้ีมี
คุณสมบัติทนตอนํ้ามันและความรอน  

 
 China Petroleu-H BUY 27 Target (HKD) 7.81

HOLD 5 Price (HKD) 7.14

SELL 3 Mkt cap (HKDm) 761,984      
(CNYm) 2011A 2012A 2013A 2014F 2015F 2016F
Pre-Tax Profit 104,565     90,642       95,052               106,279      115,351     117,354     
Net Income 73,225       63,879       66,132               74,248        81,150       83,184       
EPS 0.65           0.57           0.57                   0.63            0.68           0.69           
EPS growth (%) -86.8% -12.9% 0.7% 10.2% 8.9% 1.5%
PER (x) 8.84           10.15         10.08                 9.15            8.40           8.28           
DPS 0.16           0.21           0.22                   0.25            0.27           0.28           
Dividend yield (%) 2.2% 2.9% 3.1% 3.5% 3.8% 3.9%
BPS 4.19           4.53           4.88                   5.43            5.90           6.18           
P/BV (x) 1.37           1.27           1.18                   1.06            0.97           0.93           
ROE (%) 16.42         12.99         12.25                 12.20          12.02         11.34         
ROA (%) 6.84           5.32           5.01                   5.60            5.68           5.68           

ท่ีมา : Bloomberg/ รวบรวมโดยฝายวิจัย ASP 
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 หากพิจารณาแนวโนมกําไรสุทธิของ Sinopec ในป 2557 ตาม Bloomberg Consensus 
พบวาเทากับ 7.4 หม่ืนลานหยวน (เทียบเทา 1.2 หม่ืนลานเหรียญสหรัฐฯ) เติบโต 
12.3%yoy ในขณะท่ีรายไดเทากับ 2.9 ลานลานหยวน (เทียบเทา 4.7 แสนลานเหรียญ
สหรัฐฯ) เพ่ิมขึ้น 3.9%yoy ท้ังน้ี Sinopec ถือเปนบริษัทชั้นนําและมีฐานลูกคาท่ีแขง็แกรง
ในตลาดภูมิภาค โดย Sinopec คาดวาการรวมทุนกับ Sibur จะสามารถตอบสนองกบั
ปริมาณความตองการตลาดที่เพ่ิมขึ้นจากสภาพเศรษฐกิจในประเทศท่ีเติบโตอยางตอเน่ือง 

 ราคาหุน Sinopec ลาสุดอยูท่ี 7.14 เหรียญฮองกง ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 12.8% จากส้ินป 2556 
สามารถ outperform ดัชนี HSI ท่ีลดลง 2% ในชวงเวลาเดียวกัน และยัง outperform หุน
ในกลุมอุตสาหกรรมเดียวกันจากการจัดอันดับของ Bloomberg ท้ังน้ีจากการรวบรวมของ 
Bloomberg Consensus พบวาหุน Sinopec ไดรับคําแนะนําจากนักวิเคราะหใหซื้อ 27 
ราย ถอื 5 ราย และขาย 3 ราย โดยกําหนด Fair Value สําหรับป 2557 เทากบั 7.81 
เหรียญฮองกง มี upside จากราคาหุนปจจุบันราว 9.1% นอกจากนี้ PER และ PBV ป 
2557 อยูตํ่ากวาคาเฉล่ียกลุมฯ ในภูมิภาคและโลกที่ 12.2 เทา และ 1.4 เทา ตามลําดับ 
อยางไรก็ตามหากพิจารณาราคาหุนในกลุมปโตรเลยีมและปโตรเคมีในประเทศไทยท่ีมี
ลักษณะคลาย Sinopec ซึ่งไดแก PTT (FV@360) พบวามี PER และ PBV ป 2557 ตํ่ากวา
คาเฉล่ียกลุมฯ ในภูมิภาคและโลก 

 Upside

(%) 2557F 2558F 2557F 2 558F

USA
SCHLUMBERGER LTD 4.82 100.4 117.8 17.3% 3.1 2.8 17.6 14.8
HALLIBURTON CO 4.42 62.9 74.3 18.1% 3.2 2.8 15.8 12.4

FREEPOR T-MCMORAN 4.08 34.4 39.5 14.7% 1.6 1.5 13.4 11.3
VALE SA-SP ADR 4.00 13.1 17.4 33.2% 1.0 0.9 6.4 6.3
CHEVR ON CORP 4.00 122.5 130.4 6.4% 1.5 1.4 11.4 11.1
CONOCOPHILLIPS 3.77 78.5 81.7 4.1% 1.7 1.6 12.5 12.7
BP PLC-ADR 3.76 50.9 52.3 2.7% 1.2 1.1 10.5 10.1

EXXON MOBIL CORP 3.52 100.7 101.1 0.4% 2.3 2.2 13.0 13.3
BARRICK GOLD CRP 3.32 16.7 20.9 25.2% 1.4 1.3 21.7 13.8

Australia
BHP BILLITON LT D 4.35 37.2 41.9 12.8% 2.3 2.1 12.8 12.7
RIO TINTO LTD 4.25 59.4 75.8 27.6% 1.9 1.7 10.0 9.1

UK

GLENCORE PLC 3.76 323.4 362.8 12.2% 1.3 1.2 14.4 11.0
ROYAL DUTCH SH-A 3.67 2,352.0 2,478.1 5.4% 1.3 1.2 11.0 10.8

Korea

POSCO 4.73 309,000.0 366,258.1 18.5% 0.6 0.6 13.8 10.8
Chin a
CHINA PETROLEU-H 4.29 7.2 7.8 9.1% 1.1 1.0 9.2 8.4

PETROCHINA CO-H 4.20 9.3 9.8 5.7% 1.1 1.0 10.3 9.8
CNOOC LTD 3.97 13.4 14.2 5.3% 1.3 1.1 8.5 8.0

JIANGXI COPPER-H 3.13 12.4 13.0 4.3% 0.7 0.7 12.2 11.6
CHINA COAL ENE-H 2.55 4.4 3.8 -13.2% 0.5 0.5 16.0 14.1

France

TOTAL SA 4.10 51.6 53.3 3.3% 1.5 1.4 10.9 10.4

Japan
INPEX CORP 4.65 1,472.0 1,688.8 14.7% 0.8 0.7 12.5 13.1

Braz il

PETROBRAS SA-ADR 3.83 14.7 18.3 24.2% 0.6 0.5 8.3 6.5

THAI LAND
PTT Pcl BUY 305.00 360.00 18.0% 1.3 1.2 8.9 8.4
PTT EXPL & PROD BUY 155.0 195.0 25.8% 1.5 1.3 9.1 8.1
PTT Global Chem cia l BUY 69.25 87.00 25.6% 1.3 1.1 9.4 9.2

THAI OIL PCL HOLD 51.25 56.00 9.3% 1.2 0.9 10.1 13.5
IRPC  PCL BUY 3.60 4.20 16.7% 1.0 0.9 86.7 20.6
BANGCHAK PETROLE BUY 30.25 36.00 19.0% 1.2 1.1 9.0 10.3
INDORAMA VENTURE BUY 24.90 30.00 20.5% 1.9 1.8 90.4 25.8
VINYTHAI PUB CO HOLD 10.50 13.50 28.6% 0.7 0.8 62.8 12.4

THAI PLASTIC CHM HOLD 30.50 33.11 8.5% 1.6 1.4 10.2 9.2
BANPU BUY 29.50 32.00 8.5% 1.1 0.9 24.2 20.0
Lanna Resouces BUY 13.80 14.19 2.8% 1.4 1.4 12.7 10.6

1.4 1.3 12.2 11.4

P BV P ER

Averag e

Company
 REC./ BB 

Ra ting
ราคาปั จจุบนั ราคา

เป้า หมาย

 
 ท่ีมา : Bloomberg 

 

 

 


